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iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi'NDEN

ORTAKLIGIMIZIN SERMAYESININ TAMAMI NAKDEN KARSILANMAK UZERE
20.000.000.000.000.-TL’den  22.500.000.000.000.-TL’YE ARTIRILMASI VE ARTIRILAN
2.500.000.000.000.-TL’lik SERMAYEYi TEMSIL EDECEK HiSSE SENETLERININ MEVCIT
ORTAKLARIN RUCHAN HAKLARININ KISITLANMASI SURETIYLE VE MEVCUT
SERMAYEYi TEMSIL EDEN 1.TERTIiP B GRUBU HIiSSE SENETLERINDEN TOPLAM
4.875.000.000.000.-TL’LIK BOLUMUNUN BEDELLERI NAKDEN VE PESINEN TAHSIL
EDILMEK SURETIYLE HALKA ARZ YOLUYLA SATISINA ILISKiN iZAHNAMEDIR.

SOZ KONUSU HIiSSE SENETLERI SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA 08/10/2004
TARIH VE GSYO0.3/1310 SAYI iLE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA
ORTAKLIGIMIZIN VE HIiSSE SENETLERININ KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU
ANLAMINA GELMEZ.

SERMAYE PIiYASASI KANUNU UYARINCA, iIZAHNAME VE EKLERIi ILE
SIRKULERDE YER ALAN BILGILERIN GERCEGIi DURUST BiR BIiCIMDE
YANSITMASINDAN  THRACCILAR SORUMLUDUR. ANCAK, KENDILERINDEN
BEKLENEN OZENi GOSTERMEYEN ARACI KURULUSLARA DA ZARARIN
IHRACCILARA TAZMIN ETTIiRILEMEYEN KISMI iCiN MURACAAT EDILEBILIR.
BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARI iSE, DENETLEDIiKLERi MALi TABLO VE
RAPORLARA ILiSKIN OLARAK HAZIRLADIKLARI RAPORLARDAKiI YANLIS VE
YANILTICI BILGi VE KANAATLER NEDENIiYLE DOGABILECEK ZARARLARDAN
HUKUKEN SORUMLUDUR.

SERI:VI, NO:15 SAYILI GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIKLARINA
ILISKIN ESASLAR TEBLIG’NIiN “BORSA’YA KOTASYON” BASLIKLI 12. MADDESI
GEREGI iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S’NiN HALKA ARZIN
SONUCLANMASINI TAKIBEN 15 GUN ICINDE HISSE SENETLERININ BORSA KOTUNA
ALINMASI iCiN GEREKLiI BELGENIN VERILMESI ISTEGIYLE SERMAYE PiYASASI
KURULU’NA BASVURMASI, BU BELGENIN ALINMASINI TAKIBEDEN 15 GUN iCINDE DE
HiSSE SENETLERININ KOTE EDILMESI ISTEGIYLE iISTANBUL MENKUL KIYMETLER
BORSASI’NA MURACAAT ETMESi ZORUNLUDUR.

Diger Kamu Kurumlarindan Aliman Goriisler:
YOKTUR.



I. HISSE SENETLERI SATISA SUNULACAK IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM
ORTAKLIGI A.S. HAKKINDA BiLGILER

A. TANITICI BILGILER

1. Ticaret Unvam :
IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI (“IS GIRISIM”, “Sirket”)

2..Me}“kez Adresi : _ _ . .
BUYUKDERE CAD.IS KULELERI KULE:2 KAT:8 34330 LEVENT-BESIKTAS / ISTANBUL

3. Fiili Yonetim Yeri (Adresi) :
BUYUKDERE CAD.iS KULELERI KULE:2 KAT:8 34330 LEVENT-BESIKTAS / ISTANBUL

4. Tescil Tarihi, Sicil Numarasi ve Ticaret Sicil Memurlugu :
31.10.2000/447258-394840/ISTANBUL

5. Siiresi :
SURESIZ

6. Bilinen Ortak Sayisi :
8 (SEKiZz)

7. Ortakhgin Tabi Oldugu Mevzuat :
T.C. Kanunlar1

8. Kurulus Amaci (Faaliyet Konusu) :

Ana Soézlesme Madde 5: Sirket, kayithh sermayeli olarak ve cikarilmis sermayesini, esas olarak
Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girigim
sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek iizere kurulmus halka acik anonim ortakliktir.

9. Portfoy Isletmeciligi Faaliyet Yetki Belgesinin Numarasi, Tarihi ve Tescil Tarihi :
RSYO/P.1.2/587 numarali ve 22.05.2003 tarihli portfdy isletmeciligi faaliyet yetki belgesi 28.05.2003
tarihinde tescil, 02/06/2003 tarih ve 5810 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06/10/2004 tarih, 41/1310 sayili karari uyarinca, Sirket tinvaninin
teblig degisikligi geregi risk sermayesi yatirim ortakligindan, girisim sermayesi yatirim ortakligi
olarak degistirilmesi nedeniyle, halka arzin tamamlanmasini takibeden 15 giin icinde mevcut portfoy
isletmeciligi yetki belgesinin yenisi ile degistirilmek {izere Kurul’a iletilecektir.

10. Lider Sermayedarin Ad1 Soyadi /Ticaret Unvani :
YOKTUR.

B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILi BILGILER

1. i) Kayith Sermaye Tavani :
200.000.000.000.000.-TL (Ikiyiiztrilyon TL)
ii) Cikarilmis Sermayesi :
20.000.000.000.000.-TL (Yirmitrilyon TL)




2. Son iki Olagan Genel Kurul Toplantisi ve Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin

Ortaklar Arasinda Dagilim:

19/03/2003 24/03/2004 31/07/2004
Ortagin Ticaret Unvany/ Adi Soyadi (I;nz;eu Se:]r;:zy;llj; yl (()‘;3)[1 Seg;iy;[‘]); v ?(;:)ll Sel(’gl;y;i)a v ?:Z )n

1- Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A 2.000.000.000.- 10,0 2.000.000.000.- 10,0 | 2.000.000.000.- 10,0

B 7.000.000.000.- 35,0 7.000.000.000.- 35,0 | 7.000.000.000.- 35,0
2- T.Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. B 4.000.000.000.- 20,0 4.000.000.000.- 20,0 | 4.000.000.000.- 20,0
3- T.Teknoloji Gelistirme Vakfi B 2.500.000.000.- 12,5 2.500.000.000.- 12,5 | 2.500.000.000.- 12,5
4- Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sti. B 1.500.000.000.- 7,5 1.500.000.000.- 7,5 1.500.000.000.- 7,5
5- Is Finansal Kiralama A.S. B 1.500.000.000.- 7,5 1.500.000.000.- 7,5 1.500.000.000.- 7,5
6- Destek Reasiirans T.A.S. B 1.000.000.000.- 5,0 1.000.000.000.- 5,0 1.000.000.000.- 5,0
7- Yatirim Finansman Menkul Deg.A.S. B 300.000.000.- 1.5 300.000.000.- 1,5 300.000.000.- 1,5
8- 15 Factoring Finansman Hiz. A.S. B 200.000.000.- 1,0 200.000.000.- 1,0 200.000.000.- 1,0
TOPLAM B 20.000.000.000 100,0 20.000.000.000 100,0 20.000.000.000 100,0

3. Sermayedeki ve Toplam Oy Hakki I¢indeki Paylar1 Toplami, %5 ve Fazlas1 Olan Gercek

Kisi Ortaklarin Birbiriyle Akrabalik iliskileri:

YOKTUR.

4. Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Olan Gerg¢ek ve Tiizel Kisiler ve Sermaye Paylar:

Adi Soyadi / Sermayedeki Pay1

Ticaret Unvam Tutar1 (TL) Oran (%)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 12.086.166.847.408 60,43
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 764.815.048.817 3,82
Turkish Fund Equities & Bonds 359.999.978.632 1,80
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 335.099.425.474 1,68
Destek Reasiirans T.A.S. 326.700.000.000 1,63
[s Factoring Finansman Hizmetleri A.S. 270.000.000.000 1,35
Is Finansal Kiralama A.S. 270.000.000.000 1,35
Akbank T.A.S. 257.878.317.930 1,29
Camis Sigorta Hizmetleri A.S. 201.418.382.353 1,01
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 127.235.490.684 0,64
Turkish Fund Equities 104.062.530.000 0,52
Tiirk Dis Ticaret Bankas1 A.S. 102.395.714.316 0,51
Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S. 39.705.882.353 0,20
Tiirk Ticaret Bankast A.S. 23.400.000.000 0,12
Camis Menkul Degerler A.S. 18.900.000.000 0,09
Cam Pazarlama A.S. 15.041.600.000 0,08
TIBAS 13.200.000.000 0,07
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 2.920.000.000 0,01
Sekerbank A.S. 2.014.844.035 0,01
Kiiltiir Yaymlari is Tiirk Ltd. Sti. 1.000.000.000 0,01
Cayirova Cam Sanayi A.S. 600.000.000 0,00
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 382.882.500 0,00
Diger 2.176.740.078.851 10,88
Dolaylh Toplam 17.500.000.000.000 87,50
T.Teknoloji Gelistirme Vakfi 2.500.000.000.000 12,50
Genel Toplam 20.000.000.000.000 100,00




5. Ihrace1 Yonetiminde Dogrudan ya da Dolayh Olarak Sézsahibi Olan ya da Olabilecek
Hissedarlar:

Adi Soyadi / Sermayedeki Pay1
Ticaret Unvani Tutan (TL) Oram (%) Tiirii
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 12.086.166.847.408 60,43 Dolayh

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

(IS YATIRIM”) 9.000.000.000.000 45,00 Dogrudan
T.Teknoloji Gelistirme Vakfi 2.500.000.000.000 12,50 Dogrudan
6. Sermayeyi Temsil Eden Paylarin;
e Pay Nominal
Tertibi Grubu Imtiyaz Tiirii Nam(z;{fllafll iline Degeri (M{f pllf;ln;L) Selbmrazf:ye
ugu (Milyon TL) yo a
Yénetim Kurulu Uyesi
1 A Seciminde Aday Gosterme Nama 2.000.000 2.000.000 %10,00
(Temsil eden hisse senetleri
IS YATIRIM’a aittir)
Yonetim Kurulu Uye
1 B Seqiminde Aday Gosterme Nama 2.500.000 2.500.000 %12,50
(Temsil eden hisse senetleri
TTGV’na aittir)
1 B Yoktur. Nama 15.500.000 15.500.000 %77,50
TOPLAM 20.000.000 %100,00

7. Son U¢ Yil icinde Yapilan Sermaye Artirnmlari ve Kaynaklari ile Sermaye Azaltimlari,
Yaratilan/iptal Edilen Hisse Senedi Gruplari ve Hisse Senedi Sayisinda Degisiklige Yol Acan
Diger Islemlere iliskin Bilgi :

YOKTUR.

8. Ortakhgin Son On iki Ay I¢cinde Halka Arz veya Tahsisli Satis Suretiyle Hisse Senedi Thrac
Etmis ise, Bu islemlerin Niteligine, Bu Islemlere Konu Olan Hisse Senetlerinin Say1 ve
Niteliklerine ve Tahsisli Satis Yapilan Gergek ve/veya Tiizel Kisilere iliskin A¢iklamalar :
YOKTUR.

9. Ortaklik Esas Sozlesmesine Gore Yonetim ve Denetim Organlarinin Secimi:

Ana Sozlesme Madde 12 : Sirketin idaresi, liclincii kisilere karsi temsil ve ilzami, Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde genel kurul tarafindan en ¢ok 3 (ii¢) yil i¢in segilecek, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda belirtilen gartlar1 haiz 10 (on) iiyeden olusan bir yonetim
kuruluna aittir. Yonetim kurulu ilk toplantisinda iyeleri arasindan bir bagkan ve baskan olmadigi
zaman vekalet etmek lizere bir baskan vekili secer.

Yonetim kurulu iiyelerinin 6 (alt1)’s1 A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir.
Su kadar ki; ¢ikarilmis sermayedeki pay1 2.000.000.000.000.-TL (ikitrilyon)’nin altina diigmemek
kaydiyla, yonetim kurulu iyelerinden 1 (bir)’i kurucu ortak ve (B) Grubu pay sahibi Tiirkiye
Teknoloji Gelistirme Vakfi (TTGV) tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir. Diger yonetim
kurulu iiyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Gorev siiresi biten yonetim kurulu iiyelerinin yeniden se¢ilmesi miimkiindiir. Bir tiyeligin herhangi
bir nedenle bosalmasi halinde, yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati'nda belirtilen sartlar1 haiz bir kimseyi gecici olarak {liye secer ve ilk genel kurulun onayina
sunar. Boylece segilen tiye eski iliyenin siiresini tamamlar.

Yonetim kurulu iiyeleri, genel kurul tarafindan her zaman gérevden alinabilir.

Ana So6zlesme Madde 19 : Genel kurul, pay sahipleri arasindan veya digaridan en ¢ok 3 (ii¢) yil siire
i¢in olmak tizere 2 (iki) denetci seger.

Siiresi biten denetgiler tekrar segilebilir. Denetciler ayni zamanda yonetim kurulu iiyeligine
secilemeyecekleri gibi Sirket'in memuru da olamazlar.
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Denetgiler, Tiirk Ticaret Kanunumun 353-357. maddelerinde sayilan gorevleri yapmakla
yiikiimliidiirler. ik genel kurula kadar gorev yapmak iizere secilen denetciler gecici Madde 3'de
gosterilmistir.

10. Ortaklik Esas Sozlesmesinde Yer Alan Agirlastirilmis Nisaplar Hakkinda Bilgi:
YOKTUR.

11. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402-403 Uncii Maddeleri Uyarinca ihdas Edilen Intifa
Senetlerine Saglanan Haklar:
YOKTUR.

12. Nama Yazih Hisse Senetlerinin Devir Esasi:

Ana Sozlesme Madde 8 : Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore, 200.000.000.000.000.-
TL (ikiytiztrilyon) kayith sermaye tavani ile kurulmus olup, bu sermaye, her biri 1.000.-TL (bin)
nominal degerde 200.000.000.000.-(ikiylizmilyar) adet paya boliinmistiir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi tamami 6denmis 20.000.000.000.000.-TL (yirmitrilyon)’dir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, 20.000.000.000.000.-TL (yirmitrilyon) itibari degerde 20.000.000.000.-
(yirmimilyar) adet paya ayrilmis ve tamami asagida belirtilen kurucular tarafindan taahhiit edilip
nakden 6denmistir.

Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir. Hisse senetlerinin devri kisitlanamaz.

Halka arzdan d6nce ortaklik hisse senetlerinin devri herhangi bir orana bakilmaksizin Kurul iznine
tabidir. Bu madde kapsamindaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar icin de
kurucularda aranan sartlar aranir.

Yonetim kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak, kayitli sermaye tavanina kadar
yeni hisse senetleri ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin siirlandirilmasi ile primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir.

Sermaye artirnmlarinda; A Grubu hisse senetleri karsiliginda A Grubu, B Grubu hisse senetleri
karsiliginda B Grubu yeni hisse senedi ¢ikarilacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkin1 kisitladigi takdirde ¢ikarilacak yeni hisse senetlerinin tiimii B Grubu olarak ¢ikarilir.
Sermaye artirimlarinda riigchan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ile riighan hakki kullaniminin
kisitlandig1 durumlarda yeni ihrag edilen tiim hisseler nominal degerin altinda olmamak iizere piyasa
fiyat1 ile halka arz edilir.

Cikarilmis sermaye miktarinin sirket unvaninin kullanildig1 belgelerde gosterilmesi zorunludur.

Sirket yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde hisse senetlerini birden
fazla pay1 temsil etmek {izere ¢esitli kupiirler halinde bastirabilir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.08.2004 tarih ve 84 sayili toplantisinda nama yazili hisse senetlerinin
halka arz edilmesi halinde hisse senetlerinin beyaz ciro ile devir ve temlik edilmesinin kabulune karar
verilmistir.

13. Ortakhigin Aym Grup Hisse Senetlerinin Borsaya (IMKB veya Diger Borsalar) Kote Olup
Olmadigina/islem Goriip Gormedigine veya Béoyle Bir Basvurunun Bulunup Bulunmadigina
Iliskin Bilgi:

YOKTUR.

14. izahnamenin Hazirlandig Y1l ve Bir Onceki Yilda;
a) Ortakhgin Hisse Senetleri Uzerinde Ugiincii Kisiler Tarafindan Gergeklestirilen Ele
Gecirme Teklifleri:
YOKTUR.
b) Ortaklik Tarafindan Diger Bir Ortakligin Hisse Senetleri Uzerinde Yapilan Ele Gecirme
Teklifleri:
YOKTUR.
¢) Sozkonusu Tekliflerin Fiyat ve Sonuclar1 Hakkinda Bilgi:
YOKTUR.

15. imtiyazh Paylar ve Imtiyazin Niteligi:

Ana Soézlesme Madde 12 : Sirketin idaresi, iigiincii kisilere karsi temsil ve ilzami, Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde genel kurul tarafindan en ¢ok 3 (ii¢) yil i¢in segilecek, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda belirtilen sartlar1 haiz 10 (on) iyeden olugan bir yonetim
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kuruluna aittir. Yonetim kurulu ilk toplantisinda iiyeleri arasindan bir bagskan ve baskan olmadigi
zaman vekalet etmek iizere bir baskan vekili seger.

Yonetim kurulu tiyelerinin 6 (alt1)’s1 A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir.
Su kadar ki; cikarilmig sermayedeki payr 2.000.000.000.000.-TL (ikitrilyon)’nin altina diigmemek
kaydiyla, yonetim kurulu iyelerinden 1 (bir)’i kurucu ortak ve (B) Grubu pay sahibi Tiirkiye
Teknoloji Gelistirme Vakfi (TTGV) tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir. Diger yonetim
kurulu iiyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Gorev siiresi biten yonetim kurulu iiyelerinin yeniden se¢ilmesi miimkiindiir. Bir tiyeligin herhangi
bir nedenle bosalmasi halinde, yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati'nda belirtilen sartlar1 haiz bir kimseyi gecici olarak {iye secer ve ilk genel kurulun onayina
sunar. Bdylece segilen liye eski iiyenin siiresini tamamlar.

Yonetim kurulu tiyeleri, genel kurul tarafindan her zaman gdérevden alinabilir.



II. ARTIRILAN SERMAYE PAYLARINA ILiSKIN BiLGILER

1. Hisse Senedi Ihracina iliskin Yetkili Organ Karar:

28 Mayis 2004 tarih ve 77 sayih kararda; IS GIRISIM’in  ¢ikarilmis  sermayesinin
20.000.000.000.000.-TL (yirmitrilyon)’den 22.500.000.000.000.-TL (yirmiikitrilyonbesyiizmilyar)’na
yiikseltilmesine, artirilan 2.500.000.000.000.-TL (ikitrilyonbesyiizmilyar)’nin tamaminin mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanarak Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢er¢evesinde halka arz
edilmesine; IS YATIRIM’ 1n portfoyiindeki 3.375.000.000.000.-TL
(ictrilyonii¢yiizyetmisbesmilyar)’nin ~ ve Is Finansal Kiralama A.S.nin  portfdyiindeki
1.500.000.000.000.-TL (birtrilyon besyiizmilyar) nominal degerli kismin halka arz edilmesi
taleplerinin kabul edilmesine ve halka arz islemleri icin IS GIRISIM Genel Miidiirliigii’ niin yetkili
kilinmasina karar verilmistir.

2. Nakit Karsih@ Artirllan Sermayeyi Temsil Eden Paylar ve Bu Paylar1 Temsilen ihrag
Edilecek I1. Tertip Hisse Senetleri Ile Ilgili Bilgiler

Pay Nama/Hamiline Bir Payin Nominal Pay Nominal Degerleri
Grubu Oldugu Degeri (TL) Sayisi Toplam (Milyon TL)
B NAMA 1.000.- 2.500.000.000.- 2.500.000.-
TOPLAM 2.500.000.-

3. i¢ Kaynaklardan Sermaye Artirnm Yapilmayacaktir.

4. a) Bu sermaye artirimi dolayisiyle ihrag¢ edilecek II. tertip hisse senetlerinin tizerinde 1'den 16'ya
kadar numarali yeni pay alma kuponu bulunacaktir.
b) Hisse senetlerinin iizerinde 2004 yilindan 2013 yilina kadar kér pay1 kuponu bulunacak ve kar
elde edilmesi halinde ilk kez 2004 yilinin kdrindan temettii dagitimina karar verilebilecektir.
¢) Temmettiiye hak kazanilan tarih :
Sermaye artirrminin tescil edildigi hesap tarihinden itibaren temettiiye hak kazanilacaktir.

5. Bu Artirnmda ihrag¢ Edilecek imtiyazh Paylar:
YOKTUR.

6. ihra¢ Edilecek Hisse Senetlerinin Sagladigi Haklar:

Kardan pay alma hakki (SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md.455), bedelsiz pay
edinme hakki (SPKn md.15), yeni pay alma hakki (TTK md.394, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn md.12), genel kurula katilma hakk: (TTK md.360), genel kurulda miizakerelere
katilma hakki (TTkn md. 375, 369), oy hakki (TTK md.373, 374), bilgi alma hakki (SPKn md.16,
TTK md.362), inceleme ve denetleme hakki (TTK md.363), iptal davasi agma hakki (TTK md.381-
384, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md.12).

Diger taraftan , TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gecen “azinlik haklar1”,
O0denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilir (SPKn
md.11).

7. Halka Arz Edilecek Hisse Senetlerinin Devrinde Kisitlamalar:
Hisse senetlerinin devri kisitlanamaz.

8. Yeni Pay Alma Haklarmin Kisitlanmip Kisitlanmadigi, Kisitlandiysa Kisitlanma Nedenlerine
fliskin Bilgi:

Yeni pay alma haklan Sirket Yonetim Kurulu’nun 28.05.2004 tarih ve 77 sayili karart ile halka arz
edilmek iizere tamamiyla kisitlanmisgtir.

9. Varsa Belli Kisilere Tahsis Edilen Hisse Senetlerinin Ayr1 Ayr1 Tutar ve Sayisi:
YOKTUR.



10. Yeni Pay Alma Hakkinin Kullanilmasindan Sonra Kalan Paylar icin Tahsis Karar1 Ahmp

Allmmadigr:
YOKTUR.

11. Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan Gercek ve/veya Tiizel Kisilerin Adi, Adresleri ve Bir

Payin Satin Alma Fiyati :
YOKTUR.



III. ORTAKLIGIMIZIN MEVCUT PAYLARININ 4.875.000.000.000.-TL'LIK KISMININ
HALKA ARZ YOLUYLA SATISI HAKKINDA BILGILER

1. Hisse Senetlerini Satacak Olan Ortak/Ortaklar Hakkinda Bilgiler

Ortagin Sermaye Pay: Ortagin Satacag: Hisse
Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Senetlerinin Nominal Degeri
Tutar (Bin TL) Oran (%) (Bin TL)
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 9.000.000.000 45,00 3.375.000.000
[s Finansal Kiralama A.S. 1.500.000.000 7,50 1.500.000.000
TOPLAM 52,50 4.875.000.000

28/05/2004 tarih ve 244 no’lu yénetim kurulu karari uyarinca, Is Yatinm Menkul Degerler A.S.,
portfdyiinde yer alan toplam 3.375.000.000.000.-TL nominal degerli B Grubu IS GIRISIM
hisselerinin halka arz edilmesine karar vermistir.

28/05/2004 tarih ve 601 no’lu yonetim kurulu karari uyarinca, Is Finansal Kiralama A.S., portfoyiinde
yer alan toplam 1.500.000.000.000.-TL nominal degerli B Grubu IS GIRISIM hisselerinin halka arz
edilmesine karar vermistir.

2. Satis1 Yapilacak Hisse Senetleri ile ilgili Bilgiler

Terti Pay Nama/Hamiline | Bir Payin Nominal Pay Nominal Degerleri
P Grubu Oldugu Degeri (TL) Sayisi Toplanm ( TL)
1 B NAMA 1.000 3.375.000.000 3.375.000.000.000
1 B NAMA 1.000 1.500.000.000 1.500.000.000.000
TOPLAM 4.875.000.000 4.875.000.000.000

3. a) Halka arz edilecek I. tertip hisse senetlerinin iizerinde 1'den 16'ya kadar numarali yeni pay alma
kuponu bulunacaktir.

b)Hisse senetlerinin iizerinde 2004 yilindan 2013 yilina kadar kar pay1 kuponu bulunacak ve kar
edilmesi halinde ilk kez 2004 yilinin karindan temettii dagitimina karar verilebilecektir.

4. Halka Arz Edilecek Imtiyazh Hisse Senetleri ve imtiyazin Niteligi:
YOKTUR.

5. Halka Arz Edilecek Hisse Senetlerinin Sagladig1 Haklar:

Kardan pay alma hakki (SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md.455), bedelsiz pay
edinme hakki (SPKn md.15), yeni pay alma hakki (TTK md.394, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn md.12), genel kurula katilma hakki (TTK md.360), genel kurulda miizakerelere
katilma hakki (TTkn md.375, 369), oy hakki (TTK md.373, 374), bilgi alma hakki (SPKn md.16,
TTK md.362), inceleme ve denetleme hakki (TTK md.363), iptal davast agma hakk: (TTK md.381-
384, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn md.12).

Diger taraftan , TTK md.341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gecen “azinlik haklar1”,
O0denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilir (SPKn
md.11).




IV. HALKA ARZLA iLGIiLi GENEL BiLGILER

1. Talep Toplama Siiresi :
Talep toplama siiresi 2 (iki) isgiiniidiir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir

2. Satis Fiyat1 :
1.000.-TL nominal degerli bir hisse senedinin satis fiyati 3.800.-TL (iigbinsekizyiiz) olarak
belirlenmistir.

3. Satis Fiyatimin Tespitinde Kullanilan Yontemler:
Degerleme Yontemleri
Degerleme ¢aligmasinda asagidaki yontemler kullanilmistir.
* Net Aktif Degeri
* Portfoy Deger Tablosu
* Piyasa Carpanlar1
o Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Prim/Iskonto Orant
o Yatirim Ortakliklar1 Prim/Iskonto Orani
e Sonug

Net Aktif Degeri

Girisim sermayesi faaliyetleri dogrultusunda yatirim yapilan sirketlerin, indirgenmis nakit akimlari
analizine gore tespit edilen degerlerinin, istirak orani ile ¢arpilarak elde edilen finansal duran varlik
degerine, net maddi ve maddi olmayan duran varliklarin, alacak ve stoklarin, menkul kiymetlerin
eklenmesi ve ticari ve finansal borglarin diisiilmesi ile net aktif degerine ulagilmusgtir.

Net aktif degerinin, Finansal Duran Varliklar disindaki degerlerinin hesaplanmasinda, IS GIRISIM’e
ait alt1 aylik konsolide olmayan enflasyona gore diizeltilmis ve denetlenmis mali tablolar

kullanilmgtir,
Net Aktif Degeri (milyon TL)
Finansal Duran Varliklar 39.828.158
Maddi Duran Varliklar — Net 188.049
Maddi Olmayan Duran Varliklar — Net 129.734
Alacaklar 44.165
Borglar 72.817
Stoklar 0
Nakit Degerler 59.986.792
Finansal Borglar 0
Net Aktif Degeri 100.104.080
Odenmis Sermaye 20.000.000
Hisse Bag1 Degeri (TL) 5.005,20

Portfoy Deger Tablosu

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen format uyarinca hazirlanan portfdy deger tablosu
dogrultusunda IS GIRISIM’e ait pay basi net aktif degeri 31/07/2004, 31/08/2004 ve 24/09/2004
tarihli olarak sirasiyla 3.950.-TL, 4.050.-TL ve 4.076.-TL olarak hesaplanmustir.

Piyasa Carpanlari

Piyasa c¢arpanlar1 analizinde, girisim sermayesi ve yatirnm ortakligi sirketlerinin portfoy deger
tablolarinda yer alan net aktif degerlerinin, piyasa degerlerine oranlanmasi yoluyla hesaplanan
1skonto/prim orani kullanilmustir.



Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklar: Prim/Iskonto Orani

Portfoy biiyiikliigii, cesitliligi ve performansi gibi kriterler agisindan IS GIRISIM’e kiyasla belirgin
farkliliklar gdstermesi sebebiyle, IMKB’na kote edilmis tek girisim sermayesi yatirim ortakligi
sirketi konumunda olan Vakif Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. (“Vakif Girisim”)
carpanlar1 benzer sirket analizi i¢in kullanilmamistir.

Yatirim Ortakliklar: Prim/Iskonto Orani

IMKB’ye kote edilmis tek bir girisim sermayesi yatirim sirketi olmasi ve girisim sermayesi
yatirimlarinin opsiyonlar dahil portfdyde yaklasik %55°lik pay almasina bagli olarak menkul
kiymet portfoyliniin 6nemli bir biiyiikliik teskil etmesi nedeniyle yatirim ortaklig1 sirketlerinin
portfoy degerleri ile piyasa degerleri arasindaki prim/iskonto orani da dikkate alinmistir.

IMKB’na génderilmis son portfdy degerleri ve 31/08/2004 ile bu tarihten geriye doniik 30 giinliik
fiyat ortalamalar1 ile hesaplanan piyasa degerlerinin aritmetik ortalamasi alinarak iki senaryo
halinde degerleme ¢alismasi i¢in kullanilmustir.

Toplam Portfoy Hisse Fiyat1 Toplam Piyasa q
Degeri (TL) (TL) Degeri (TL) Prim /Iskonto
Yatirim Ortakliklart 257.994.704.742.824 - 245.074.622.625.475 -%5,01
IS GIRISIM 81.519.332.014.401 3.872 77.436.926.851.963 -%5,01

Yatirim ortaklig: sirketlerinin 20/08/2004 tarihli olarak IMKB’ye bildirmis olduklar1 portfoy deger
tablolart ve 31/08/2004 tarihli kapanis fiyatlari1 iizerinden hesaplanan ortalama piyasa degerine
oranlanmasiyla prim/iskonto orani %5,01 1skontolu olarak bulunmustur. Belirtilen 1skonto oranina
gore IS GIRISIM’in 77.4 trilyon TL’lik degeri iizerinden hisse fiyat1 3.872.-TL olarak
hesaplanmustir.

Toplam Portfoy Hisse Fiyati Toplam Piyasa .
Degeri (TL) (TL) Degeri (TL) Letm e 1 B0
Yatirim Ortakliklart 257.994.704.742.824 - 243.068.616.186.459 %5,79
is GiRiSiM 81.519.332.014.401 3.840 76.803.083.281.305 %5,79

Yatirim ortakligi sirketlerinin 20/08/2004 tarihli olarak IMKB’ye bildirmis olduklar1 portfoy deger
tablolar1 ve 31/08/2004 ile bu tarihten geriye doniik 30 giinliik fiyat ortalamalar ile hesaplanan
piyasa degerlerinin aritmetik ortalamasi almarak prim/iskonto orant %5,01 1skontolu olarak
bulunmustur. Belirtilen 1skonto oranmna gore IS GIRISIM’in 76.8 trilyon TL’lik degeri iizerinden
hisse fiyat1 3.840.-TL olarak hesaplanmustir.

Sonu¢
Yapilan degerleme caligsmast sonucunda IS GIRISIM halka arzi icin fiyat1 3.800.-TL olarak tespit
edilmistir.

Birim Hisse Fiyati

Diizeltilmis Net Aktif Deger 5.005.-TL
Portfoy Deger Tablosu 4.076.-TL
Piyasa Carpanlar1 Yontemi 3.872.-TL / 3.840.-TL

Halka arz icin Ongiiriilen fiyat, hesaplanan diizeltilmis net aktif degerine gore %24,07 iskontoyu
temsil etmektedir. Portfoy deger tablosunda hesaplanan net aktif degerine gore halka arz fiyati
%6,77’lik bir iskontoya tekabiil etmektedir.

4. Satis Yontemi ve Basvuru Sekli:
Satis, IS YATIRIM liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fiyatla talep toplama ve
bakiyeyi yiiklenim yontemiyle gerceklestirilecektir.



Bu halka arzda hisse senedi satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin, talep toplama siiresi i¢inde satin
alacaklar1 pay bedellerini Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Menkul Kiymetler Miidiirliigii nezdinde agilan
390600 nolu 6zel hesaba yatirarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmas sarttir.

Yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt smur
belirleyebilirler. Alim giicii yiiksek yurtici bireysel yatirimcilar i¢in bu alt sinir 3.000 lot (iigbin) tur.
Yurti¢ci bireysel yatirimeilar ise en az bir lot olmak kaydiyla herhangi bir lot sinirlamasina tabi
degildirler.

Yurti¢i kurumsal yatirimcilar; yatirnrm fonlari, yatinm ortakliklari, emekli sandiklari, vakif ve
dernekler ile sigorta sirketleri olup, bagvurularinda herhangi bir lot sinirlamasina tabi degildirler.
3.000 lot ve daha yiiksek talepte bulunan Is Bankas1 calisan ve emeklileri ile IS GIRISIM tarafindan
ortak olunan sirketlerin ¢alisanlar1 ise kendi tahsisleri icerisinde degerlendirilip, alim giicii yliksek
yurti¢i bireysel yatirimer tahsisine dahil edilmeyecektir.

Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari 11. maddede verilmektedir.

5. Satisin Birden Fazla Ulkede Aym1 Anda Yapildigi Durumlarda, Bu Ulkelerden Birine Belli
Bir Oranda Tahsisat Yapilmissa Buna iliskin Bilgi:

Halka arzedilecek toplam 7.375.000.000.000.-TL nominal degerdeki hisselerin % 15’ine tekabul eden
1.106.250.000.000.-TL nominal degerdeki kismi yurtdisinda yerlesik kurumsal yatirimcilara tahsis
edilmistir. Yurtdisinda yerlesik kurumsal yatirimeilar, Tiirk parasini koruma mevzuatinda tanimlanan
disarida yerlesik kisilerdir. Yurtdisinda yerlesik kurumsal yatirimcilardan sadece IS YATIRIM talep
toplayacaktir.

6. a) Satisa Araciik Edecek ve/veya Yiiklenimde Bulunacak Kurulus/Kuruluslar ve Araciligin
Niteligi ve Yiiklenimde Bulunulan Paylarin Tutar1 ve Satisa Sunulan Toplam Paylara Orani:

Araci Kurulus Araciigin Niteligi Pa;’lll‘llilt:lzl?TL) 01:'?;11

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. En lyi Gayret Aracilig1 - -

Camis Menkul Degerler A_S. 3,921,500,000 3,921,500,000,000 %53,17
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 875,000,000 875,000,000,000 %11,86
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. 375,000,000 375,000,000,000 %3,08
Universal Menkul Degerler A.S. 350,000,000 350,000,000,000 %475
Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S. 250,000,000 250,000,000,000 %3,39
Global Menkul Degerler A.S. 250,000,000 250,000,000,000 %3,39
Kalkinma Yatirnm Menkul Degerler A.S. 150,000,000 150,000,000,000 %2,03
Sanko Menkul Degerler A_S. 125,000,000 125,000,000,000 %1,69
Hak Menkul Kiymetler A.S. 100,000,000 100,000,000,000 %1,36
Kog Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,000,000 100,000,000,000 %1,36
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,000,000 100,000,000,000 %1,36
Raymond James Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 100,000,000 100,000,000,000 %1,36
TSKB Menkul Degerler A.S. 90,000,000 90,000,000,000 %1,22
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 75,000,000 75,000,000,000 %1,02
Inter Yatirim Menkul Degerler A.S. 75,000,000 75,000,000,000 %1,02
Nurol Menkul Kiymetler A.S. 60,000,000 60,000,000,000 %0,81
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 55,000,000 55,000,000,000 %0,75
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 35,000,000 35,000,000,000 0,75
C Menkul Degerler A.S. 50,000,000 50,000,000,000 %0,68
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0,

Acar Yatinm Menkul Degerler A.S. 30,000,000 50,000,000,000 760,68
0,

Alan Yatinm Menkul Degerler A.S. 50,000,000 50,000,000,000 740,68
0,

Delta Menkul Degerler A.S. 37,500,000 37,500,000,000 %0,51
0,

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 37,500,000 37,500,000,000 700,51
0,

Baskent Menkul Degerler A.S. 25,000,000 25,000,000,000 %0,34
0,

Ata Online Menkul Kiymetler A.S. 18,500,000 18,500,000,000 70,25

Toplam 7.375.000.000.000 | %100,00

b) Araci Kurulus/Kuruluslara ve Gise Hizmeti Veren Kuruluslara Odenecek Toplam Ucret
Tutar1 ve Bunun Toplam ihra¢ Maliyeti Icindeki Pay::

Halka arza aracilik edecek araci kurumlara 6denecek toplam komisyon bedeli toplam satis
iizerinden %3,75 (onbindeiicyilizyetmisbes) olarak tespit edilmistir. Bu kapsamda &denecek
komisyon bedeli, 1.050.937.500.000.-TL (birtrilyonellimilyardokuzyiizotuzyedimilyonbesyiizbin)
olacaktir.

Sahip oldugu mevcut hisse senetlerini halka arz eden ortaklar ve IS GIRISIM tarafindan,
KONSORSIYUM UYELERI’ne vyiiklenimini gergeklestirdikleri hisse senetlerinin yiiklenim
miktar tizerinden %1 (yiizdebir) oraninda yiiklenim komisyonu ddenecektir.

Ayrica, KONSORSIYUM UYELERI ne gergeklestirdikleri satis tutari iizerinden;

e Satis yapilan yatirimer sayist 1.000 adede kadar ise %1.25 (onbindeyiizyirmibes)

e Satis yapilan yatirimer sayist 1.000 — 4.000 adet arasinda ise %1.5 (bindeonbes)

e Satis yapilan yatirimer sayist 4.000 adedin iizerinde ise %2 (yiizdeiki)

oraninda satig komisyonu 6denecektir.

KONSORSIYUM LIDERI ne, satis ve yiiklenim komisyonlari ile % 3,75 (onbindeiigyiizyetmisbes)
iizerinden hesaplanan toplam komisyon tutar1 arasindaki fark kadar yoOnetim komisyonu
Odenecektir.

Komisyon maliyetleri, IS GIRISIM ve hisselerini satacak ortaklar arasinda, satis paylar1 oraninda
boliistiiriilecektir.

¢) Yiiklenimde Bulunulmayan Paylarin Nominal Deger ve Satis Fiyat1 Uzerinden Tutari:
Yiiklenimde bulunulmayan pay yoktur.

7. Basvuru Yerleri:
Konsorsiyum Lideri

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Is Kuleleri Kule:2 Kat:12 4.Levent/ISTANBUL

Tel: 0212 350 20 00 Faks: 0 212 35020 01

ve tiim subeleri ile acentas1 konumundaki Tiirkiye is Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri,
bankamatikler, netmatikler, www.isbank.com.tr adresi ve 444 02 02 nolu interaktif telefon

Konsorsiyum Uyeleri

CAMIiS MENKUL DEGERLER A.S.

Is Kuleleri Kule 3 Kat: 3 34330 4.Levent ISTANBUL

Tel: 0212 350 30 02 Faks: 0 212 350 51 50 ve irtibat biirolar1
www.camismenkul.com.tr

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Nispetiye Cad. E3 Blok Kat: 4 Etiler ISTANBUL

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50

Ve tiim sube, irtibat biirolar1 ve acentast

0212 444 11 44 www.vatirimfinansman.com



http://www.isbank.com.tr/
http://www.camismenkul.com.tr/
http://www.yatirimfinansman.com/

ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.

Biiytikdere Cad. No: 209 Tekfen Tower Kat: 6 Levent 34394 ISTANBUL
Tel: 0212 319 58 42 Faks: 0 212 319 58 30

0212 319 55 55 nolu interaktif telefon ve http://www.emdas.com

UNIVERSAL MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. Ayazaga Tic. Merkezi No: 13 Kat: 16 Maslak ISTANBUL
Tel: 0212 329 79 00 Faks: 0 212 276 56 17

Ve irtibat biirolar1

DENIiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:106 Kat:15-16 80496 Esentepe ISTANBUL

Telefon: 0212 275 35 00 Faks: 0 212 212 54 12

Ve tliim subeleri ile acentas1 konumundaki Denizbank A.S.’nin tiim subeleri,
444 (0 800 nolu interaktif telefon ve http://www.denizyatirim.com

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Rihtim Cad. No:57 34425 Karakdy ISTANBUL
Tel: 0212 244 55 66 Faks 0 212 244 60 81

Ve tiim subeleri ile 444 0 321
www.global.com.tr

KALKINMA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi Rasit Riza Sokak No: 3 Mecidiyekdy / Istanbul
Tel: 021221197 97 Faks: 0212 21197 98

Ve tliim subeleri ile irtibat biirolar1

SANKO MENKUL DEGERLER A.S.
Evren Mah. Giilbahar Cad. No:57/8 34544
Giinesli ISTANBUL

Tel: 0212 413 05 00 Faks: 0212 413 05 05

HAK MENKUL KIYMETLER A.S.

Cemil Bengii Cad. Hak Is Merkezi No:2 K:1 Caglayan/ISTANBUL
Tel: 0212 296 84 84 Faks: 0212233 69 29

Ve irtibat biirolar1

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar, Ebulula Cad. F2 C Blok 34335 Levent — Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

Ve tliim subeleri ile acentas1 konumundaki Oyakbank A.S.’nin tiim subeleri
444 0 414 www.ovakyatirim.com.tr

RAYMOND JAMES YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nispetiye Cad. A.Nail Génenli Sokak No: 6 Etiler ISTANBUL
Tel: 0212 287 40 04 Faks: 0212 287 59 10

Ve Ankara subesi

TSKB MENKUL DEGERLER A.S.
Meclis-i Mebusan Cad. No:161 34427 Findikli ISTANBUL
Tel: 0212 334 50 30 Faks: 0212292 80 12

C MENKUL DEGERLER A.S.
Meydan Sok. No:28 Beybi Giz Plaza Kat:3 Maslak ISTANBUL
Tel: 0212 290 32 32 Faks: 0212 290 26 90


http://www.emdas.com/
http://www.denizyatirim.com/
http://www.global.com.tr/
http://www.oyakyatirim.com.tr/

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Nispetiye Mah. Aytar Cad. No: 2 Kat: 8 34430 Zincirlikuyu Besiktas ISTANBUL

Tel: 0212 318 28 38 Faks: 0212217 84 70

ve tiim subeleri ile acentas1 konumundaki Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. nin tiim subeleri,
Www.garanti.com.tr

INTER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Muallim Naci Cad. No: 47 Ortakdy ISTANBUL
Tel: 0212 236 41 41 Faks: 0212 236 39 18

Ve tiim subeleri ile www.interyatirim.com.tr

NUROL MENKUL KIYMETLER A.S.

Nurol Maslak Plaza Biiyiikdere Cad. No: 71 Kat: 16 34398 Maslak ISTANBUL
Tel: 0212 286 80 00 Faks: 0212 286 80 01

Ve tliim subeleri ile irtibat biirolar1 ve www.nurolonline.com

FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat:2-3 34330 Etiler STANBUL

Tel: 0212 282 17 00 Fax: 0212 282 22 53

Ve acentalari ile acentasi konumundaki Finansbank A.S.’nin tiim subeleri,
www.finansonline.com

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumhuriyet Mah. E-5 Yan Yol No:29 Yakacik Kartal ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 453 01 01

Ve tliim subeleri ve acentalari ile 0 216 453 00 53

www.gedik.com

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Gazeteciler Sitesi Keskin Kalem Sok. No: 25
Esentepe ISTANBUL

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0 212 266 05 43

Ve tiim subeleri

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tesvikiye Cad. Tkbal is Merkezi No: 103, Kat:7, 80220 Sisli ISTANBUL
Telefon: 0 212 236 68 69 Faks: 0 212 236 72 93

Ve tliim subeleri ve irtibat biirolar

http://www.alanmenkul.com.tr

DELTA MENKUL DEGERLER A.S.

Tesvikiye Cad. Ikbal Is Merkezi No: 103 Kat: 6 Tesvikiye ISTANBUL
Tel: 0212 236 42 74 Faks: 0 212 236 65 67

Ve irtibat biirolar ile http:/www.deltamenkul.com.tr

KOC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Bulvar1 Morbasan Sok. Koza Is Merkezi

C Blok Kat: 2 34349 Balmumcu ISTANBUL

Tel: 0212 217 47 77 Faks: 0 212 212 53 34

Ve tiim subeleri ile acentas1 konumundaki Kogbank A.S.’nin tiim subeleri
444 0 555 FONOBANK ve 444 0 558 FONOYATIRIM
www.kocbank.com.tr ve www.kocyatirim.com.tr

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No: 145/A Kat: 11 34349 ISTANBUL
Tel: 0212 310 62 00 Faks: 0212 310 62 10

ve tiim subeleri ile 0 212 310 60 60


http://www.interyatirim.com.tr/
http://www.nurolonline.com/
http://www.gedik.com/
http://www.alanmenkul.com.tr/
http://www.deltamenkul.com.tr/
http://www.disyatirim.com.tr/
http://www.kocyatirim.com.tr/

www.atayatirim.com.tr
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8. Ortakhgin Odemesi Gereken, Halka Arza iliskin Toplam ve Halka Arz Edilecek Hisse Senedi
Basina Maliyet:

Halka arza iligkin tahmini toplam maliyetin 900.000.000.000.-TL ve halka arz edilecek (ek satisa
konu olacaklar hari¢ olmak iizere) hisse basma birim maliyetin de 122.-TL olacagi tahmin
edilmektedir.

9. Ortakhgin Saglayacag Tahmini Net Nakit Girisi ve Kullanim Yerleri:
Sirket halka arzdan 8.600.000.000.000.-TL net nakit girisi planlamakta olup, nakitin girigim
sirketlerine yapilacak yatirimlarda kullanilmasi diisiiniilmektedir.

10. Halka Arzda islem Yasag)/Yasakllar:

Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satiglarinda;
sermaye piyasasi araglarini ihra¢ ve halka arz eden ihragcilar ile halka arza aracilik eden araci
kuruluslarin yonetim kurulu bagkan1 ve iiyeleri, kanuni denetgileri, murahhas miidiirleri, genel miidiir
ve genel miidiir yardimcilar1 ve gorevleri sebebiyle bilgi sahibi olabilecek diger personel, bunlarin
esleriyle birinci derecede kan ve sthri hisimlart s6z konusu sermaye piyasasi araglarini dogrudan veya
dolayli olarak satin alamazlar.

11. Halka Arzda Yatirimcilara Tahsis ve Dagitim Esaslari

Halka arz edilecek hisse senetlerinin; 3.687.500.000.000.-TL
(Ugtrilyonaltiyiizseksenyedimilyarbesyiizmilyon) nominal degerdeki (%50,00) kism1 yurtigi bireysel
yatirimeilara, 1.106.250.000.000.-TL (Birtrilyonyiizaltimilyarikiyiizellimilyon) nominal degerdeki
(%15,00) kismi yurtigi alim giicii  yiikksek bireysel yatirimcilara, 737.500.000.000.-TL
(Yediylizotuzyedimilyar) nominal degerdeki (%10,00) kismi yurtici kurumsal yatirimeilara,
1.106.250.000.000.-TL (Birtrilyonytizaltimilyarikiyiizellimilyon) nominal degerdeki (%15,00) kismi
yurtdist kurumsal yatirimcilara, 737.500.000.000.-TL (Yediyiizotuzyedimilyar) nominal degerdeki
(%10,00) kismu ise Is Bankasi emekli ve c¢alisanlari ile IS GIRISIM tarafindan ortak olunan
sirketlerin ¢alisanlarina tahsis edilmistir.

Yurtici bireysel yatirimeilar i¢in herhangi bir lot sinirlamasi yoktur. Anonim sirketler bu kategoriden
talepte bulunabilirler.

Alim giicii yiiksek bireysel yatirimeilar ise; 3.000 lot (ligbin) ve daha yiiksek hisse senedi talep eden
yatirimeilardir. Anonim sirketler bu kategoriden de talepte bulunabilirler.

Yurti¢i kurumsal yatirrmeilar; Yatirim Fonlar, Ozel Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakliklari, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari, Sigorta
Sirketleri, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar, 506 Sayili Kanunun Gegici 20. Maddesi Uyarinca
Kurulmus Olan Sandiklar, Kamuya Yararli Derneklerdir. Bu kategorideki yatirimeilar ig¢in herhangi
bir lot sinirlamasi yoktur.

Yurtdist kurumsal yatirimcilar; Tiirk parast kiymetini koruma mevzuatinda tanimlanan disarida
yerlesik kisilerdir. Bu kategorideki yatirimcilar i¢in herhangi bir lot sinirlamasi yoktur.

Is Bankas1 emekli ve calisanlari ile IS GIRISIM tarafindan ortak olunan sirketlerin calisanlari icin de
herhangi bir lot sinirlamasi bulunmamaktadir.

KONSORSIYUM UYELERI’nden sadece IS YATIRIM vyurtdisinda yerlesik yabanci kurumsal
yatirimeilara ve s Bankasi emekli ve ¢alisanlari ile IS GIRISIM tarafindan ortak olunan sirketlerin
calisanlarina ilgili tahsisler ¢ercevesinde satis yapmaya yetkilidir.
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Dagitim Esaslari:

KONSORSIYUM UYELERI’nce toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr1 ayri bir araya
getirildikten sonra ortaya c¢ikan ayni adres bildiren miikerrer isimlerin talepleri aymi kurumdan
yapilmigsa fazla olan talep kabul edilecek, az olan talep iptal edilerek dagitim islemine
sokulmayacaktir. Farkli kurumlardan gelen ayni adres bildiren miikerrer isimlerin taleplerinde de az
olan talep kabul edilmeyecektir. Farkli kurumlardan esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kaliman durumlarda, yiiksek yiiklenimde bulunan araci
kurumun listesindeki talep kabul edilecektir. Seri:VIII, No:22 Ek 1’de yer alan talep formuna gore
igermesi gereken asgari bilgileri igermeyen kayitlar de iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.
Miikerrer ve eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim
islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir.

Toplanan teklifler IS YATIRIM tarafindan yabanci kurumsal yatirimeilar, yerli kurumsal yatirimeilar
ile Is Bankas1 emekli ve galisanlari ile IS GIRISIM tarafindan ortak olunan sirketlerin ¢alisanlari igin
ayr ayri konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satiga sunulan hisse senedi miktarindan az
ya da esit olmasi halinde, biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satisa sunulan hisse senedi miktarindan
fazla olmasi durumunda yukarida belirtilen her bir tahsis grubu igin satisa sunulan toplam tutar talep
eden yatirimer sayisina boliinlir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir.
Kalan tutar talebi kismen karsilanmayan yatirimeci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilir. Bu
sekilde dagitim islemine satisa sunulan hisse senetlerinin tamami dagitilincaya kadar devam edilir.
Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan
gozden gecirilir, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun
olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.

Yurti¢i yatirimcilara ise prorata dagitim esaslari uygulanacaktir. Yurtici yatirimeilara tahsis edilmig
olan toplam hisse senedi miktarinin, bu kategoriye gelen toplam talep miktarma boliinmesi ile 1S
YATIRIM tarafindan “karsilama orani” bulunacaktir. Belirlenen bu oran, talepte bulunan tiim yurtigi
yatirimcilara bir lot verildikten sonra, yatirimcilarin kigisel talepleri ile carpilarak dagitim
gerceklestirilecektir.

KONSORSIYUM UYELERI’nin alim giicii yiiksek yurtigi bireysel yatirimcilara tahsis edebilecekleri
hisse senedi miktar1, kendi yiiklenim tutarlarinin % 15 (yiizdeonbes)’i olacaktir. KONSORSIYUM
UYELERI’nden sadece Camis Menkul Degerler A.S. tarafindan yiiklenilen miktara tekabiil eden alim
giicii yiiksek bireysel yatirnmci kontenjanin 60.000 lot’u (Altimigbin) kendisi tarafindan, kalan
528.225 lot’u IS YATIRIM tarafindan kullanilacaktir. KONSORSIYUM UYELERI, kendi tahsisat
limitleri igerisinde kalmak sartiyla diledikleri alim giicii yiiksek yurtigi bireysel yatirimeilara (kendi
kayith miisterilerine ve/veya ilk defa gelen yatinmcilarina), diledikleri sekilde dagitim yapmakta
serbest olacaklardir. Talep toplama siiresi iginde herhangi bir zamanda KONSORSIYUM
UYELERI’nin kendi tahsisatlar1 doldugu anda yatirimcilarini uyarmalari gerekecektir. Tahsisati
dolan KONSORSIYUM UYELERI miisteri taleplerini kabul edemeyeceklerdir. Bu konuda ¢ikan
ihtilaflarda sorumluluk her arac1 kurumun kendisinde olacaktir. Tahsisatlar1 dolan KONSORSIYUM
UYELERI arzu ettikleri takdirde talepte bulunmak isteyen yatirimcilarini diger KONSORSIYUM
UYELERI’ne yonlendirebileceklerdir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda kiisurat tam’a iblag edilerek talebi
tamamen karsilanamayan yatirrmcilar arasinda IS GIRISIM ve SAHIP OLDUGU HISSE
SENETLERINI SATAN HiSSEDARLAR’1n uygun gérdiigii sekilde dagitim yaplir.

Ek satis hakkina konu hisse senetlerinin tamami halka arz edilen hisse senetleri ile birlikte IS
YATIRIM’a “alim veya iade opsiyonlu” olarak teslim edilecektir. Ek satis hakkina konu hisseler
halka arz siiresi icerisinde satisa sunulabilecektir.

IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen isgiinii icerisinde bedelini ddeyerek hisse
senedi almak isteyen yatirimcilarin kimliklerini, adreslerini, talep ettikleri hisse senedi miktarini,
miktar alt sinirini, hesaba para yatirdiklari tarihi ve hisse senetlerinin yatirimcilar arasinda dagilimini
gdsteren dagitim listesini her bir tahsis grubu icin ayr1 ayri kesinlestirerek IS GIRISIM ve SAHIP
OLDUGU HISSE SENETLERINI SATAN HISSEDARLAR’a verir. IS GIRISIM ve SAHIP
OLDUGU HISSE SENETLERINI SATAN HISSEDARLAR, dagitim listelerini kendilerine teslim
edildigi giin icinde onaylar ve onayini yazili olarak Is Yatirim’a bildirir.

Hisse Senetlerinin teslim sekli ve bedel iadeleri:
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:I, No:5 tebligi hiikiimleri c¢er¢evesinde bastirilacak olan hisse

senetleri, en gec talep toplama siiresini takip eden 3 isgiinii icinde IS YATIRIM‘mn Takasbank’taki

18



hesabina teslim edilecek ve ayn1 giin talepleri karsilanan yatirimeilarin hesaplarina virman yapilmak
iizere, IS YATIRIM tarafindan konsorsiyum iiyelerinin Takasbank’taki hesaplarina virman
yapilacaktir. Fiziki teslim isteyen yatirimcilarin hisse senetleri, her bir konsorsiyum iiyesi tarafindan
kendi yatirimcisina, dagitim listesinin kesinlesmesini takip eden en geg 5. isgiinii fiziki olarak teslim
edilecektir.

Karsilanmayan taleplerin bedel iadeleri, talep toplama siiresinin sona ermesini takip eden en geg 3.
isglinlii Madde.7 de belirtilen bagvuru yerlerinde konsorsiyum tiiyeleri tarafindan yatirimcilara 6denir.

12. Halka Arz Nedeniyle Toplanan Bedellerin Nemalandirtip Nemalandirilmayacagi,
Nemalandirilacaksa Esaslar
NEMALANDIRILMAYACAKTIR.

13. Halka Arz Edilecek Hisse Senetleri Uzerinde, Senetlerin Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayici
veya Senet Sahibinin Haklarim1 Kullanmasina Engel Olacak Kayitlar :
YOKTUR.

14. Borsada islem Gorme:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VI, No:15 Sayili Tebliginin 12. Maddesi: Ortakliklar, satis
stiresinin bitimini takip eden 15 (onbes) giin icinde ¢ikardiklar1 hisse senetlerinin Borsa kotuna
alinmasi i¢in gerekli belgenin verilmesi istemiyle Kurula bagvururlar. Bu belgenin alinmasini takiben
15 (onbes) giin icinde de hisse senetlerinin kote edilmesi istegi ile borsaya miiracaat edilmesi
zorunludur.

15. Halka Arzdan Sonra Dolasimdaki Hisse Senedi Miktarmin Artirilmamasma iliskin
Taahhiit:
a) Ortakhik Tarafindan Verilen Taahhiit:
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi’nin taahhiit metni:
“09/08/2004 tarihi ve 81 sayili Yonetim Kurulu kararimiz uyarinca, Sirketimiz hisse senetlerinin
sermaye artirimi ve ortak satisi yontemi ile halka arzini takiben 6 (alt1) ay boyunca tedaviilde olan
hisse senedi adedini artirici islem yapmayacagimizi kabul, beyan ve taahhiit ederiz.”

b) Ortaklar Tarafindan Verilen Taahhiit:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

T. Siai Kalkinma Bankas1 A.S.

T.Teknoloji Gelistirme Vakfi

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

Destek Reasiirans T.A.S.

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S.

tarafindan verilen taahhiit metni sudur:

“Portfoyiimiizde bulunan, halka arza ve ek satisa konu olmayan Is Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 Anonim Sirketi hisse senetlerini halka arzin fiilen gerceklestigi tarihten itibaren 6 ay
boyunca satmayarak dolasimdaki hisse senedi adedini artirmayacagimizi kabul, beyan ve taahhiit
ederiz.”

16. Halka Arz Edilecek Hisse Senetlerinin Devrine Iliskin Bilgi:
Halka arz edilecek hisse senetlerinin tamami nama olup, Ortakligimizin 19/08/2004 tarih ve 84 sayil
Yonetim Kurulu karart ile beyaz ciro karar1 alinmig bulunmaktadir.

17. Ek Satis Hakki Kullanihp Kullamlmayacag:

a) Toplanan Kesin Talebin Satisa Sunulan Hisse Senedi Miktarindan Fazla Olmas1 Halinde
Asagida Belirtilen Mevcut Ortaklara Ait Paylar, Dagitima Tabi Tutulacak Toplam Hisse
Senedi Miktarina Eklenmesinin Planlanip Planlanmayacag:

PLANLANMAKTADIR.



Toplanan kesin talebin satisa sunulan hisse senedi miktarindan fazla olmasi halinde asagida
belirtilen mevcut ortaklara ait paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam hisse senedi miktarina
eklenebilir.

Pay Grubu ve - Bir Payin Nominal Sahip Oldugu Nominal Degerleri
Tertibi Nama/Hamiline Degeri (TL) imtiyazlar Pay Sayis1 Toplami (Milyon TL)
1.B Nama 1.000.- Yoktur. 1.106.250.000 1.106.250
TOPLAM 1.106.250

b) Ek Satisa Konu Olabilecek Hisse Senetlerinin Maksimum Tutar ve Oranlar1 ile Satis
Yontemi:

Ek Satis Yontemi Adet Halka Arz Oram
Ortak Satis1
(Is Yatirm Menkul Degerler A.S. nin 1.106.250.000 %15,00
Sahip Oldugu1 Paylar)

Aract Kurumun Ortaklardan Odiing Alacag: Hisse
Senetlerinin Satigi

¢) Ek Satisin Araci Kurumca Ortaklardan Odiing¢ Alinacak Hisse Senetlerinin Satisi Yoluyla
Gergeklestirilmesinin Planlandigi Kisim ile ilgili Aciklama:
IS YATIRIM, kendi sahip oldugu paylarin satisin1 ek satisa konu edeceginden, mevcut ortaklardan
herhangi bir hisse senedi 6diing alimi s6z konusu olmayacaktir.

i) Ek Satis1 Gergeklestirecek Araci Kurumun Ticaret Unvani:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

ii) Odiing Sozlesmesinin Esaslari:

Ortak satis1 yontemi ile yapilacagindan 6diing s6zlesmesi yoktur.

iii) Sorumluluk:

Sermaye Piyasasi Kurulu Diizenlemeleri uyarinca, ek satiga iliskin tiim islemlerde sorumluluk
IS YATIRIM a aittir.

d) Yatirnmcilarin Karar Verme Siirecinde Etkili Olabilecek Diger Bilgiler:
YOKTUR.

18. Fiyat Istikrarima iliskin Islemler:
a) Fiyat istikrarinin Gerceklestirilmesinin Planlanip Planlanmadig:
PLANLANMAKTADIR.
b) Fiyat Istikrarina iliskin Islemleri Gerceklestirebilecek Araci Kurumun Ticari Unvam:
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
¢) Fiyat istikrar1 islemlerinin Gerceklestirebilecegi Zaman Aralig:
Hisse senetlerinin IMKB’nda islem gérmeye baslamasindan itibaren 15 Giin.
d) Fiyat Istikran islemlerinin Yerine Getirilmesine Yonelik Garantinin Olmadigina iliskin
Aciklama:
IS YATIRIM, IS GIRiSIM hisse senetlerine yonelik olarak fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmayi
planlamaktadir. Ancak, IS YATIRIM, fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iliskin herhangi bir taahhiit vermemektedir. IS YATIRIM fiyat istikrar1 islemlerine hig
baslamayabilecegi gibi, fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini acgiklamak
suretiyle, bu islemi her an sona erdirebilir.
e) Fiyat Istikrar1 Saglayici islemlerin Amaci:
Fiyat istikrarini saglayici islemlerde amag, hisse senedinin fiyatinin halka arz fiyatinin altina
diigmesi halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina katkida bulunmaktadir. Ancak, bu islem,
herhangi bir fivat taahhiidii niteliginde degildir.
f) Fiyat Istikrarina Iligkin Siirenin Bitmesinden Sonra Fiyatin Diisebilecegine Iliskin
Aciklama:
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Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde C. maddesinde belirtilen siireyle sinirhidir. Hisse senedinin
fiyati, fiyat istikrarini saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diisebilir.

g) Fiyat Istikrar islemlerinde Sorumluluk ve Bu Islemlerde Kullanilacak Kaynagin Niteligi:
Sermaye Piyasas1t Kurulu Diizenlemeleri uyarinca, fiyat istikrar1 iglemlerine iliskin tiim sorumluluk
bu islemleri gerceklestiren aract kurum IS YATIRIM’a aittir. IS YATIRIM fiyat istikrar
islemlerinde sahip oldugu hisse senetlerinin satisindan elde edecegi kaynagin tamamini ve/veya bir
kisminin yanisira ek satig sonucunda elde edilecek geliri kullanabilecektir.

h) Yatirnmcilarin Karar Verme Siirecinde Etkili Olabilecek Diger Bilgiler:

YOKTUR.

19. Halka Arz Sirkiilerinin ilan Edilecegi Gazeteler:
Diinya ve Referans

20. Temettii Alma Hakkinda Zamanasimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren 5 (bes) yilda zaman
agimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve temettii avanst bedelleri hakkinda 2308 sayil
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

21. Yatinnmcindan Talep Edilecek Komisyon ve Benzeri Giderler:

Araci Kurum : Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Hesap Agma Ucreti : Alinmayacaktir.

Takasbank’a Virman Ucreti : Almmayacaktir.

Bagka Araci Kurulusa Virman Ucreti : Alinmayacaktir.

EFT Ucreti : Alinmayacaktir.

Damga Vergisi : 6.000.000.-TL

Diger : 6.000.000.-TL + BSMV Saklama Komsiyonu

Araci Kurum : Camis Menkul Degerler A.S.

Hesap A¢ma Ucreti : Alinmayacaktir.

Takasbank’a Virman Ucreti : 105.000.-TL

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti : 105.000.-TL

EFT Ucreti : Subeler ve Internet Bankaciligi: en az 735.000.-TL,
en ¢cok 11.430.720.-TL

Damga Vergisi :5.900.000.-TL

Diger : Alinmayacaktir.

Aract Kurum : Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.

Hesap Agma Ucreti : Takasbank tarifesi uygulanacaktir.

Takasbank’a Virman Ucreti : Miisterilerden almmiyor."”

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti : Miisterilerden alinmiyor."”

EFT Ucreti : Subeler: Miisterilerden almmiyor."”

Internet Bankaciligi: Miisterilerden ahnmlyor.m
Telefon Bankaciligi: Miisterilerden alinmiyor.””
Damga Vergisi :5.900.000.-TL
Diger : Nominal degerin %0,1°1 (en az 500.000.-TL)

(1)Yatirim Finansman miigterisi olmayanlardan; Is Bankasi’na yapilacak olan havale ve virmanlardan toplam 1.000.000 TL (BSMV dahil),
diger banka ve araci kurumlara yapilacak olan EFT ve virmanlardan toplam 2.000.000 TL (BSMV dahil) alinacaktir. Sadece virman olmasi
halinde bu tutarlarin yaris1 kadar masraf tahsil edilecektir.

Araci Kurum : Eczacibas1 Menkul Degerler A.S.
Hesap Agma Ucreti : Alinmayacaktir.

Takasbank’a Virman Ucreti : 105.000.-TL

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti : 105.000.-TL

EFT Ucreti : Subeler: 105.000.-TL
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Internet Bankaciligi: Alinmayacaktir.
Telefon Bankaciligi: Alinmayacaktir.

Damga Vergisi 1% 0,75

Diger : Nominal degerin %0.1°1 (en az 10.000.000.-TL)
Aract Kurum : Universal Menkul Degerler A.S.
Hesap Agma Ucreti : Alinmayacaktir.

Takasbank’a Virman Ucreti : Alinmayacaktir.

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti : Alinmayacaktir.

EFT Ucreti : Subeler: 2.000.000.-TL

Damga Vergisi : Almmayacaktir.

Diger : Alinmayacaktir.

Aract Kurum : Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hesap Agma Ucreti : Alinmayacaktir.

Takasbank’a Virman Ucreti : Almmayacaktir.

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti : Takasbank tarifesi uygulanacaktir

EFT Ucreti : Subeler: Alinmayacaktir.

Internet Bankaciligi: Alinmayacaktir.
Telefon Bankaciligi: Alinmayacaktir.

Damga Vergisi :5.900.000.-TL

Diger : Alinmayacaktir.

Aract Kurum : Global Menkul Degerler A.S.

Hesap A¢ma Ucreti : 15.000.000.-TL (Damga vergisi dahil)

Takasbank’a Virman Ucreti : Almmayacaktir.

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti : 525.000.-TL. (Takasbank {icreti dahil)

EFT Ucreti : Subeler ve Telefon Bankaciligi: 5.000.000.000.-TL'ye

kadar 1.500.000.-TL (BSMV haric)
5.000.000.000-10.000.000.000.-TL aras1 2.000.000.-TL
(BSMYV harig)

10.000.000.000-20.000.000.000.-TL aras1 2.500.000.-TL
(BSMYV haric)

20.000.000.000-50.000.000.000.-TL aras1 5.000.000.-TL
(BSMYV harig)

50.000.000.000.-TL iizeri 10.000.000.-TL (BSMV harig)
Internet Bankaciligi: Alimayacaktir.

Damga Vergisi :5.920.000.-TL

Diger :5.000.000.-TL

Aract Kurum : Kalkinma Yatirom Menkul Degerler A.S.
Hesap Agma Ucreti : Alinmayacaktir.

Takasbank’a Virman Ucreti : Alinmayacaktir.

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti : Alinmayacaktir.

EFT Ucreti : Subeler: Alinmayacaktir.

Damga Vergisi : Alinmayacaktir.

Diger : Alinmayacaktir.

Aract Kurum : Sanko Menkul Degerler A.S.

Hesap A¢ma Ucreti : Alinmayacaktir.

Takasbank’a Virman Ucreti : 1.000.000.-TL

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti : 1.000.000.-TL

EFT Ucreti : Subeler: En az 2.310.000.-TL, en ¢ok 10.500.000.-TL
Damga Vergisi : Alinmayacaktir.

Diger :2.000.000.-TL
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Aract Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi

Diger

Aract Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi

Diger

Aract Kurum

Hesap Agma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi

Diger

Araci Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi

Diger

Araci Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi

Diger

Araci Kurum

Hesap Agma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi
Diger

: Hak Menkul Kiymetler A.S.
: Alinmayacaktir.

: Alimmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Subeler: 1.500.000.-TL
:5.900.000.-TL

: Almmayacaktir.

: Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
: Alinmayacaktir.

: Alimmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Alimmayacaktir.

:5.900.000.-TL

: Alinmayacaktir.

: Raymond James Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
: Alinmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Subeler: Takasbank tarifesi uygulanacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: TSKB Menkul Degerler A.S.
:9.000.000.-TL

: Alimmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Subeler: 4.000.000.-TL

: 6.000.000.-TL

: Almmayacaktir.

: C Menkul Degerler A.S.

: Alinmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Subeler: Takasbank tarifesi uygulanacaktir.
: Almmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
: Alinmayacaktir.

: 105.000.-TL

: 105.000.-TL

: Subeler: % 0,4 (en az 17.000.000.-TL

en ¢ok 115.000.000.-TL)

Internet Bankaciligi: 500.000.-TL

Telefon Bankaciligi: % 0,3 (en az .2.250.000.-TL, en
¢ok. 29.500.000.-TL)

: 23.600.000.-TL (miisterek hesap ise 29.500.000.-TL)
: Nominal degerin % 0,11 (en az 10.000.000.-TL)
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Aract Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi
Diger

Araci Kurum

Hesap Agma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi

Diger

Araci Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi

Diger

Araci Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi
Diger

Aract Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi

Diger

Araci Kurum

Hesap Agma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi
Diger

: Inter Yatirnm Menkul Degerler A.S.
: Alinmayacaktir.
: Alimmayacaktir.
: Alinmayacaktir.
: Subeler: Alinmayacaktir.
Internet Bankaciligi: Alinmayacaktir.
:5.900.000.-TL
: Alinmayacaktir.

: Nurol Menkul Kiymetler A.S.
: Alinmayacaktir.
: Alinmayacaktir.
: Alinmayacaktir.
: Alinmayacaktir.
: Alinmayacaktir.
: Alinmayacaktir.

: Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.

: 1.500.000.-TL

: Alimmayacaktir.
: Alinmayacaktir.
: Alinmayacaktir.
:5.900.000.-TL

: Alimmayacaktir.

: Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
:5.900.000.-TL
:500.000.-TL
:500.000.-TL
: Subeler: Alinmayacaktir.
Internet Bankaciligi: Alinmayacaktir.
Telefon Bankaciligi: Alinmayacaktir.
:5.900.000.-TL
: Alimmayacaktir.

: Acar Yatirnm Menkul Degerler A.S.
: Alinmayacaktir.

: Almmayacaktir.

:250.000.-TL

: Subeler: Alinmayacaktir.

: Almmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Alan Yatirom Menkul Degerler A.S.
: Alinmayacaktir.
: Alinmayacaktir.

:200.000.-TL (BSMV harig)

: Subeler: En az 3.000.000.-TL

en ¢ok 5.000.000.-TL (BSMYV harig)
Internet Bankacilig1: 500.000.-TL
:5.900.000.-TL
: Alinmayacaktir.
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Aract Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi
Diger

Aract Kurum

Hesap Agma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi
Diger

Araci Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi
Diger

Araci Kurum

Hesap A¢ma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi

Diger

Araci Kurum

Hesap Agma Ucreti

Takasbank’a Virman Ucreti

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti
EFT Ucreti

Damga Vergisi
Diger

: Delta Menkul Degerler A.S.

: Alinmayacaktir.

: Alimmayacaktir.

: 200.000.-TL (BSMYV harig)

: Subeler: En az 3.000.000.-TL
en ¢ok 5.000.000.-TL (BSMYV harig)
Internet Bankaciligi: 500.000.-TL

:5.900.000.-TL

: Alinmayacaktir.

: Ko¢ Yatirnm Menkul Degerler A.S.
: Alinmayacaktir.

: Alimmayacaktir.

: %0,05, En az 1.050.000.-TL

: Subeler: %0,2 (En az 15.000.000.-TL,
en ¢ok 300.000.000.-TL)

Internet Bankaciligi: 500.000.-TL
Telefon Bankaciligi: 750.000.-TL
:5.900.000.-TL

: Nominal degerin %0,1°1 (En az 2.100.000.-TL)

: Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
: Alinmayacaktir.

: Almmayacaktir.

: Alinmayacaktir.

: Subeler: 771.750.-TL

Internet Bankaciligi: Alimayacaktir.
Telefon Bankaciligi: 771.750.-TL
:5.900.000.-TL

: Alimmayacaktir.

: Bagkent Menkul Degerler A.S.
: Alinmayacaktir.

: Alimmayacaktir.

: 1.500.000.-TL

: Subeler: En az 1.000.000.-TL, en ¢ok 7.500.000.-TL

: Alinmayacaktir.
: Yapilmayacaktir.

: Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
: Alinmayacaktir.
: Alinmayacaktir.
: Alinmayacaktir.
: Subeler: 771.750.-TL
Internet Bankaciligi: Alinmayacaktir.
Telefon Bankaciligi: 771.750.-TL
:5.900.000.-TL

: Almmayacaktir.
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V. MALIi DURUM IiLE iLGIiLi BILGILER

A. ORTAKLIGIN SERI:XI, NO:20 YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE MALI
TABLOLARIN DUZELTILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG / SERI:XI,
NO:21 SERMAYE PIYASASINDA KONSOLIDE MALI TABLOLARA VE ISTIRAKLERIN
MUHASEBELESTIRILMESINE [LISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG
HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARI

Ortakligim son tii¢ yillik mali tablolari (2001, 2002, 2003 Yilsonu) ile 01/01/2003-30/06/2003,
01/01/2004-30/06/2004 ve 01/01/2004-31/07/2004 donemlerine iliskin ara mali tablolar1 ekte
verilmektedir. IS GIRISIM’in, Step Halicilik ve Magazacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Step Halicilik”)’ne
yatirrminin 20/07/2004 tarihinde gerceklesmesi nedeniyle (Son mali durumun yansitilabilmesi amaciyla)
31/07/2004 konsolide tablolara da yer verilmis olup bu tablolarda s6z konusu sirketin ve IS GIRISIM’in
31/07/2004 mali tablolar1 diger girisim sirketlerinin ise 30/06/2004 mali tablolar1 kullanilmistir. T{im
tablolar ve aciklamalar 31/07/2004 tarihi itibariyle agiklanan enflasyon oranina goére diizeltmeye tabi
tutulmustur.

IS GIRISIM’in girisim sirketlerindeki ortaklik paylar1 ve yonetimde hak sahipligine gore, konsolidasyon
calismasinda Probil Bilgi Islem Destek ve Danismanlik A.S.(“Probil”), iletisim Teknoloji ve Danigmanlik
Ticaret A.S (“ITD”). ve Step Halicilik i¢cin 6zkaynak yontemi kullanilirken Mars Sinema Turizm ve
Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S (“CineMars”) ile Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Nevotek™) i¢in tam konsolidasyon yontemi kullanilmustir.

1. Ortakhgin Son 3 Yilhk Bilancolar1 (2001, 2002, 2003 Yilsonu) ile 30/06/2003, 30/06/2004 ve
31/07/2004 Tarihli Hesap Durumuna Gore Aktif ve Pasifi:

AKTIF (Milyon TL) 31/12/2001 32002 | AERBORER | 3uiap003 | e DOReRt | Aue Donen
LDONEN VARLIKLAR 60.604.289 62.384.759 59.906.791 65.996.489 63.131.584 60.320.283
A. Hazir Degerler 12.101.976 183.123 306.480 5.882.454 6.856.302 7.232.664

1. Kasa 29 107 4 15.804 42.726 42.729
2. Bankalar 12.101.947 183.016 306.475 5.866.186 6.810.498 7.186.857
3. Diger Hazir Degerler 0 0 0 463 3,078 3,078
B. Menkul Kiymetler 48,319,591 62,199,158 59,597,650 59,176,682 54,618,569 51,308,034
1. Hisse Senetleri 0 144,095 103,291 667,838 624,645 570,952
2. Ozel Kesim Tah.Sen.ve Bon. 0 0 0 0 0 0
3. Kamu Kes.Tah.Senet ve Bon. 41.973.601 41.440.398 31.837.373 23.283.039 25.955.282 26.781.062
4. Diger Menkul Kiymetler 6.807.271 20.748.034 29.907.018 36.117.900 29.705.682 24.425.385
5. Men.Ki1y.Deg.Diisiik.Kars1.(-) (461.281) (133.369) (2.250.032) (892.095) (1.667.040) (469.365)
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 0 0 0 107.556 498.953 498.953
1. Alicilar 0 0 0 109.809 460.846 460.846
2. Alacak Senetleri 0 0 0 0 39.705 39.705
3. Verilen Depozito ve Teminat. 0 0 0 0 0 0
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Ala. 0 0 0 0 0 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 (218) (1.598) (1.598)
6. Stipheli Alacaklar Kargili.(-) 0 0 0 (2.034) 0 0
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 127.029 0 0 6.447 70.404 193.235
1. Ortaklardan Alacaklar 0 0 0 0 0 0
2. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 127.029 0 0 6.447 70.404 193.235
3. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
4. Suipheli Alacak.Karsiligi (-) 0 0 0 0 0 0
E. Stoklar 0 0 0 67.561 95.770 95.770
1. Emtia 0 0 0 67.561 70.966 70.966
2. Diger Stoklar 0 0 0 0 0 0
3. Stok Deg. Diisiikliigii Kars.(-) 0 0 0 0 0 0
4. Verilen Siparis Avanslari 0 0 0 0 24.804 24.804
F. Diger Déonen Varliklar 55.693 2.478 2.661 755.790 991.587 991.628
ILDURAN VARLIKLAR 492.768 3.623.548 3.092.992 11.733.797 10.504.444 12.113.006
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0 0 257.151 53.434 53.434
1. Alicilar 0 0 0 202.587 0 0
2. Alacak Senetleri 0 0 0 0 0 0
3. Verilen Depoz. ve Teminatlar 0 0 0 54.564 53.434 53.434
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Ala. 0 0 0 0 0 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
6. Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) 0 0 0 0 0 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 0 0 0 0
1. Ortaklardan Alacaklar 0 0 0 0 0 0
2. Uzun Vadeli Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 0
3. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
4. Supheli Alacaklar Karsiligi (-) 0 0 0 0 0 0
C. Finansal Duran Varliklar 0 3.141.645 2.677.493 2.282.400 1.887.035 3.510.978
1. Bagli Menkul Kiymetler 0 0 0 0 0 0

26




2. Bag.Men.K1y.Deg.Diis.Kars.(-) 0 0 0 0 0 0
3. Diger Finansal Duran Varlik. 0 3.141.645 2.677.493 2.282.400 1.887.035 3.510.978
D. Maddi Duran Varliklar 204.932 291.020 256.954 6.818.109 6.365.360 6.358.987
1. Arazi ve Arsalar 0 0 0 692.831 692.831 692.831
2. Yeriistii ve Yeralt: Diizenleri 0 0 0 0 0 0
3. Binalar 0 0 0 0 0 0
4. Makina Tesis ve Cihazlar 0 0 0 85.736 126.446 126.446
5. Tasit Arag ve Geregleri 0 69.928 76.796 301.748 304.360 304.360
6. Doseme ve Demirbaslar 231.113 305.022 305.771 7.115.278 7.771.999 7.771.989
7. Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 0 0 0 0
8. Birikmis Amortismanlar (-) (26.181) (83.930) (125.613) (1.756.075) (2.530.276) (2.536.639)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 0 0 0 0
10. Verilen Siparig Avanslari 0 0 0 378.591 0 0
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 287.836 190.882 158.545 2.324.974 2.166.438 2.157.430
1. Kurulus ve Teskilatlanma Gid. 0 0 0 0 0 0
2. Haklar 0 0 0 73.691 87.138 87.138
3. Arastirma ve Gelistirme Gid. 0 0 0 0 0 0
4. Dig.Maddi Olmayan Dur. Var. 287.836 233.203 196.634 1.667.141 1.910.430 1.904.199
5. Verilen Avanslar 0 0 0 617.999 0 0
6. Istirakler Serefiyesi (Net) 0 (42.321) (38.089) (33.857) 168.871 166.093
F. Diger Duran Varliklar 0 0 0 51.162 32177 32177
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 61.097.057 66.008.307 62.999.782 77.730.286 73.636.028 72.433.289
PASIF (Milyon TL) 31/12/2001 322002 | AEABOREI | 3112003 | A4reDimem | Ava Donern
I. KISA VADELI BORCLAR 48.971 128.119 26.361 2.957.758 3.900.082 4.133.982
A. Finansal Borglar 0 0 0 934.276 702.959 702.959
1. Banka Kredileri 0 0 0 934.276 702.959 702.959
2. Uzun Vad.Kre.Anapa.Tak.ve F. 0 0 0 0 0 0
3. Tahvil Anapa.Tak.ve Faizleri 0 0 0 0 0 0
4. Cikarilmig Bonolar ve Senetler 0 0 0 0 0 0
5. Diger Finansal Borglar 0 0 0 0 0 0
B. Ticari Borglar 0 0 0 876.489 2.371.420 2.371.420
1. Saticilar 0 0 0 678.526 2.283.691 2.283.691
2. Borg Senetleri 0 0 0 210.268 71.018 71.018
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0 0 0 0 0
4. Diger Ticari Borglar 0 0 0 0 17.602 17.602
5. Borg Reeskontu (-) 0 0 0 (12.304) (891) (891)
C.Diger Kisa Vadeli Borglar 44.074 128.060 26.361 1.121.781 811.097 1.044.997
1. Ortaklara Borglar 0 0 0 594.600 146 146
2. Odenecek Giderler 0 0 0 0 0 0
3. Ode.Vergi Harg ve Dig.Kesinti. 35.089 128.060 26.230 139.559 140.764 302.863
4. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala. 0 0 0 0 0 0
5. Kisa Vadeli Diger Borglar 8.985 0 131 387.622 670.187 741.988
6. Borg Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
D. Alinan Siparis Avanslari 0 0 0 11.227 0 0
E. Borg ve Gider Kargiliklart 4.897 59 0 13.984 14.607 14.607
1. Vergi Karsiliklari 0 0 0 (1.811) 0 0
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklar 4.897 59 0 15.795 14.607 14.607
I.LUZUN VADELi BORCLAR 2.077 5.509 11.126 2.653.952 531.472 533.749
A. Finansal Borglar 0 0 0 2.517.192 0 0
1. Banka Kredileri 0 0 0 2.517.192 0 0
2. Cikarilmig Tahviller 0 0 0 0 0 0
3. Cikarilmis Diger Menkul Kiy. 0 0 0 0 0 0
4. Diger Finansal Borglar 0 0 0 0 0 0
B.Ticari Borglar 0 0 0 0 181.416 181.416
1. Saticilar 0 0 0 0 181.416 181.416
2. Borg Senetleri 0 0 0 0 0 0
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0 0 0 0 0
4. Diger Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0
5. Bor¢ Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
C.Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0 0 23.897 200.452 200.452
1. Ortaklara Borglar 0 0 0 0 0 0
2. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala. 0 0 0 0 0 0
3. Uzun Vadeli Diger Borglar 0 0 0 23.897 200.452 200.452
4. Borg Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
D. Alinan Siparis Avanslart 0 0 0 0 0 0
E. Borg ve Gider Kargiliklart 2.077 5.509 11.126 112.864 149.604 151.880
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 2.077 5.509 11.126 112.864 149.604 151.880
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklar 0 0 0 0 0 0
AZINLIK PAYLARI 0 0 0 899.800 459.123 459.123
11I. 0Z SERMAYE 61.046.009 65.874.679 62.962.295 71.218.775 68.745.351 67.306.435
A.Sermaye 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
B. Sermaye Taahbhiitleri (-) 0 0 0 0 0 0
C.Emisyon Primi 0 0 0 0 0 0
D.Yeniden Degerleme Deger Artist 0 0 0 0 0 0
1. Duran Varliklar. Deger Artist 0 0 0 0 0 0
2. Istiraklerdeki Deger Artisi 0 0 0 0 0 0
3. Borsada Olugan Deger Artist 0 0 0 0 0 0
E. Yedekler 169.292 18.320.349 39.300.265 40.722.392 9.895.119 9.895.119
1. Yasal Yedekler 155.965 1.063.517 2.108.877 2.108.877 2.108.877 2.108.877
2. Statii Yedekleri 0 0 0 0 0 0
3. Ozel Yedekler 0 718.140 2.363.162 2.363.162 451.950 451.950
4. Olaganiistii Yedek 13.327 16.538.692 34.064.793 34.064.793 3.928.222 3.928.222
5. Maliyet Artig Fonu 0 0 0 0 0 0
7. Gegmis Y1l Kari 0 0 763.433 2.185.560 3.406.070 3.406.070

27




F. Net Dénem Kari 0 4.828.665 0 3.965.735 0 0
G. Dénem Zarari (-) (504.198) 0 (2.732.266) 0 (2.404.159) (3.843.075)
H. Gegmis Yillar Zararlar (-) (1.363.775) (28.352.565) (46.299.243) (46.299.243) (11.575.500) (11.575.500)
1. Ozsermaye Enf. Diizeltme Fark1 42.744.691 51.078.230 52.693.539 52.829.891 52.829.891 52.829.891
PASiF VARLIKLAR TOPLAMI 61.097.057 66.008.307 62.999.782 77.730.286 73.636.028 72.433.289

2. Ortakhgin Son 3 Yillik Gelir Tablolar: (2001, 2002, 2003 Yilsonu) ile 30/06/2003, 30/06/2004
ve 31/07/2004 Tarihli Hesap Durumuna Gore Gelir Tablolar::

Ara Dénem Ara Dénem Ara Dénem
31/12/2001 31/12/2002 30/06/2003 31/12/2003 30/06/2004 31/07/2004
A. BRUT SATISLAR 0 0 0 6.173.548 7.889.159 7.889.159
1. Yurtici Satiglar 0 0 0 5.635.408 7.436.781 7.436.781
2. Yurtdis: Satislar 0 0 0 492.767 387.546 387.546
3. Diger Satislar 0 0 0 45.373 64.832 64.832
B. SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 0 0 0 (150.523) (8.407) (8.407)
1. Satislar fadeler (-) 0 0 0 (150.523) (8.407) (8.407)
2. Satis Iskontolart (-) 0 0 0 0 0 0
3. Diger Indirimler (-) 0 0 0 0 0 0
C. NET SATISLAR 0 0 0 6.023.026 7.880.752 7.880.752
D. SATISLARIN MALIYETI (-) 0 0 0 (7.028.990) (7.179.132) (7.179.132)
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 0 0 0 (1.005.964) 701.620 701.620
E. FAALIYET GIDERLERI (-) (6.163.923) (2.701.860) (1.090.868) (2.824.712) (2.328.599) (2.734.440)
1. Aragtirma ve Gelistirme Gid. (-) 0 0 0 0 0 0
2. Pazar., Satig ve Dagitim Gid. (-) 0 0 0 (45.931) (203.946) (203.946)
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (6.163.923) (2.701.860) (1.090.868) (2.778.780) (2.124.653) (2.530.493)
ESAS FAALILKARI veya ZARARI (6.163.923) (2.701.860) (1.090.868) (3.830.676) (1.626.979) (2.032.819)
F. DIGER FAAL.GEL.VE KARLAR 45.480.404 32.565.575 10.061.577 22.726.835 8.210.958 8.409.655
1. Faiz ve Temettii Gelirleri 29.822.374 18.484.171 6.701.354 13.831.222 2.891.961 3.357.683
2. Faaliyet.ilgili Diger Gel.ve Karlar 15.658.030 14.081.404 3.360.223 8.895.613 5.318.997 5.051.972
G. DIGER FAAL.GID.VE ZARAR.(-) (974.386) (7.610.671) (5.405.647) (6.982.614) (4.196.739) (6.337.475)
H. FINANSMAN GIDERLERI (-) 0 0 0 (731.611) (475.205) (475.205)
1. Kisa Vadeli Borglanma Gider. (-) 0 0 0 (731.611) (475.205) (475.205)
2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Gider. (-) 0 0 0 0 0 0
FAALIYET KARI veya ZARARI 38.342.095 22.253.044 3.565.062 11.181.933 1.912.035 (435.844)
I. OLAGANUSTU GELIR.VE KARLAR 0 312 362 50.245 1.863 1.863
1. Konusu Kalmayan Kargiliklar 0 0 0 0 0 0
2. Onceki Donem Gelir ve Karlari 0 0 0 0 0 0
3. Diger Olaganiistii Gelir.ve Karlar 0 312 362 50.245 1.863 1.863
J. OLAGANUSTU GID.VE ZARAR. (-) 0 (201.454) 0 (147.138) (64.016) (64.016)
1. Calismayan Kisim Gid.ve Zar. (-) 0 0 0 0 0 0
2. Onceki Dénem Gid.ve Zarar. (-) 0 (201.454) 0 0 (17.598) (17.598)
3. Diger Olaganiistii Gid.ve Zar. (-) 0 0 0 (147.138) (46.418) (46.418)
DONEM KARI veya ZARARI 38.342.095 22.051.901 3.565.425 11.085.040 1.849.883 (497.997)
K. NET PARASAL POZISYON K/Z (38.846.293) (17.223.236) (6.297.691) (8.178.435) (4.629.300) (3.720.337)
L. ODE.VERGI VE DIG.YAS.YUKUM. 0 0 0 0 0 0
M. AZINLIK PAYLARI 0 0 0 1.059.130 375.259 375.259
NET DONEM KARI veya ZARARI (504.198) 4.828.665 (2.732.266) 3.965.735 (2.404.159) (3.843.075)
3. Ortakhgin Son U¢ Yilhik Kar Dagitim Tablolari:
2001 2002 2003
SPK XI/1 Tebligine Gore SPK XI/1 Tebligine Gore SPK X1/20 Tebligine Gore
Sadece Is Girisim Sadece Is Girisim Sadece Is Girisim

Sermayesinin Kar Dagitimi

Sermayesinin Kar Dagitim

Sermayesinin Kar Dagitim

a) Donem Kart

18.151.057.391.381

20.907.184.596.949

6.320.843.000.000

b) Gegmis Yillar Zarari

(37.148.116.000.000)

c)  Odenecek Vergiler

-Kurumlar Vergisi

-Gelir Vergisi Kesintisi

-Diger Vergi Vb.

d) Birinci Yasal Yedek Akce

(907.552.869.569)

(1.045.359.229.847)

¢) Gergeklesmemis Sermaye Kazanglart

(718.140.136.851)

(2.335.723.631.521)

f)  Dagitilabilir Donem Kari

16.525.364.384.961

17.526.101.735.581

g)  Ortaklara Birinci Temettii

h) Memur ve Iscilere Temettii

i) Yonetim Kuruluna Temettii

j)  Ortaklara ikinci Temettii

k) Ikinci Tertip Yasal Yedek

1)  Statii Yedekleri

m) Ozel Yedekler

718.140.136.851

2.335.723.631.521

n) Olaganiistii Yedek

16.525.364.384.961

17.526.101.735.581

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 06/10/2004 tarih ve 41/1310 sayih toplantisinda, Sirket’in
31/12/2003 tarihli tarihi maliyet esasina gore diizenlenmis bilancosunda safi kar bulunmasina
karsin TTK’nmin 466. maddesine ve Ilgili Kurul diizenlemelerine aykir1 olarak I. tertip yasal
yedek akce ayrilmamasi nedeniyle, uygulamanmn ilk yih olmasi1 nedeniyle hatali olarak
ayrilmayan I. tertip yasal yedek akce tutarmmin, karhhik durumunun uygun oldugu ilk
donemden baslamak ve toplam tutar tamamlanincaya kadar devam etmek iizere, yasal faiziyle
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birlikte dagitilmaksizin yasal yedek akc¢eye ayrilmasi ve bu durumun yapilacak ilk genel kurul
giindemine alinarak ortaklarin bilgilendirilmesi gerektigine karar verilmistir.

4. Pay Basina Bilgiler (1 Pay = 1.000.-TL):

2001 2002 2003 30/06/2004 31/07/2004
a) Pay Sayisi 20.000.000.000 | 20.000.000.000 | 20.000.000.000 | 20.000.000.000 | 20.000.000.000
b) 1 Paymn Defter Degeri (TL) 3.052 3.294 3.561 3.437 3.365
c) Pay Basina Net Kar ZARAR 241.43 198.29 ZARAR ZARAR
- Adi Hisse Senedi ZARAR 241.43 198.29 ZARAR ZARAR
- Imtiyazli Hisse Senedi ZARAR 24143 198.29 ZARAR ZARAR
d) Pay Bagina Diizeltilmig Net Kar (TL) ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
Pay Bagina Diizeltilmis Net Karin Hesaplanmasinda
Kullanilan Formiil: ) ) ) ) )
d) Pay Basina Temettii ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Adi Hisse Senedi ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Nakden ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Hisse Senedi Bigiminde ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- imtiyazli Hisse Senedi ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Nakden ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Hisse Senedi Bigiminde ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
¢) Pay Basina Diizeltilmis Temettii ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR

Kullanilan Formiil:

Pay Basina Diizeltilmis Temettiiiin Hesaplanmasinda

5. Gegmis 2 Y1l (2002, 2003 Yilsonu) ve Ara Mali Déneme iliskin Nakit Akim Tablosu :

¢ Ara Donem Ara Donem Ara Dénem
MILYONTL 3171212002 30/06/2003 3171212003 30/06/2004 31/07/2004
A-DONEM BASI NAKIT MEVCUDU 12.101.976 183.123 183.123 5.882.454 5.882.454
B-DONEM iCi NAKIT GiRiSLERI 32.776.065 12.846.049 34.278.186 17.178.454 18.788.036
1-Satislardan elde edilen nakit 0 0 6.023.026 7.880.752 7.880.752
a) Net satig hasilati 0 0 6.023.026 7.880.752 7.880.752
b) Alacaklardaki (satigtan kaynaklanan)azalis 0 0 0 0 0
¢) Alacaklardaki (satigtan kaynaklanan)artis 0 0 0 0 0
2-Diger faaliyetlerden gel.ve kar saglanan nakit 32.565.575 10.061.577 22.726.835 8.210.958 8.409.655
3-Olaganiistii faal. Gel.ve kar saglanan nakit 312 362 50.245 1.863 1.863
4-KVB artis (alimlarla ilgili olmayan) 79.148 26.361 2.829.638 1.047.607 1.176.225
5-UVB artis (alimlarla ilgili olmayan) 0 0 2.648.443 (2.122.480) (2.120.203)
6-Sermaye artirimlarindan saglanan nakit 0 0 0 0 0
7-Diger nakit girisleri 131.029 2.757.749 0 2.159.754 3.439.744
C-DONEM iCi NAKIT CIKISLARI 44.694.917 12.722.692 28.578.856 16.204.605 17.437.825
1-Maliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikisi 0 0 7.028.990 7.179.132 7.179.132
a) Satiglardan maliyeti 0 0 7.028.990 7.179.132 7.179.132
b) Stoklardan artis 0 0 0 0 0
¢) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) azalig 0 0 0 0 0
d) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) artig 0 0 0 0 0
¢) Amortisman ve kars.gbi nakit ¢ik.gerektirmeyen gider 0 0 0 0 0
f) Stoklardaki azalig 0 0 0 0 0
2- Faaliyetlerden dolay1 nakit ¢ikis1 2.571.306 1.017.764 1.502.805 1.228.210 1.565.303
a) Arastirma ve gelistirme gideri 0 0 0 0 0
b) Pazarlama, satis ve dagitim gideri 0 0 45.931 203.946 203.946
¢) Genel yonetim gideri 2.701.860 1.090.868 2.778.780 2.124.653 2.530.493
d) Nakit ¢ikis1 gerektirmeyen gider (130.554) (73.104) (1.321.907) (1.100.389) (1.169.136)
3-Diger faal. Gider ve zarar dolayisiyla nakit ¢ikist 937.312 5.405.647 3.687.612 1.899.743 2.832.701
a) Diger faal. [lgili gider ve zarar 7.610.671 5.405.647 6.982.614 4.196.739 6.337.475
b) Nakit ¢ikis1 gerektirmeyen gider ve zarar (6.673.360) 0 (3.295.002) (2.296.996) (3.504.774)
4-Finansman giderinden dolay1 nakit ¢ikis1 0 0 731.611 475.205 475.205
5- Olaganiistii gider ve zarar.dolay: nakit ¢ikigi 201.454 0 147.138 64.016 64.016
a) Olaganiistii gider ve zarar 201.454 0 147.138 64.016 64.016
b) Nakit cikis1 gerektirmeyen gider ve zarar 0 0 0 0 0
6-Duran varlik yatirimi nedeniyle nakit ¢ikist 9.796.065 1.590 5.151.629 1.276.812 1.276.812
7- KVB anapara ddemeleri (alimlarla ilgili olmayan) 0 0 0 0 0
a) Menkul kiymetlerin anapara demeleri 0 0 0 0 0
b) Diger 6demeler 0 0 0 0 0
8- UVB anapara 6demeleri (alimlarla ilgili olmayan) 0 0 0 0 0
a) Menkul kiymetlerin anapara demeleri 0 0 0 0 0
b) Diger 6demeler 0 0 0 0 0
9- Odenen vergi ve benzerleri 0 0 0 0 0
10- Odenen temettiiler 0 0 0 0 0
11- Diger nakit ¢ikislar 31.188.780 6.297.690 10.329.070 4.081.488 4.044.657
D- DONEM SONU NAKIiT MEVCUTLARI 183.123 306.480 5.882.454 6.856.302 7.232.664
E- NAKIT ARTIS VE AZALISI 11.918.853 (123.357) (5.699.331) (973.848) (1.350.210)
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B. ORTAKLIGIN SERI:XI, NO:20 “YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE MALI
TABLOLARIN DUZELTILMESINE ILiSKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG” /
SERI:XI, NO:221 “SERMAYE PIYASASINDA KONSOLIDE MALI TABLOLARA VE
ISTIRAKLERIN MUHASEBELESTIRILMESINE ILiSKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA
TEBLIG” HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMALARI

1. Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslar :

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri:XI, No:20 sayili “Yiiksek Enflasyon Ddénemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i ve Seri:XI, No:21 sayil
“Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig™i 01/01/2003 tarihinden sonra sona eren ilk yillik mali tablolardan gecerli
olmak iizere yayimlamis bulunmaktadir. Ekli mali tablolar iS GIRISIM tarafindan Seri:XI, No:20 ve
Seri:XI, No:21 sayili Tebliglere uygun olarak hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI, No:1, Seri:XI, No:20 ve Seri:XI, No:21 sayili tebligleri ve bu
tebliglere degisiklik ve eklemeler yapan diger tebligleriyle Sermaye Piyasas1 Kanunu'ma tabi
ortakliklar tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis
muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlenmistir. IS GIRISIM, mali tablolarin1 Sermaye Piyasasy1
Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.
Sirket’in hisse senetlerinin halka arz edilmesi projesi kapsaminda ekteki enflasyona gore diizeltilmis
konsolide mali tablolar Seri:XI, No:21 sayili Teblige uygun olarak hazirlanmistir. Bilango tarihi
itibariyle, IS GIRISIM’in istirak ve bagli ortaklari, Seri:XI, No:21 sayili Teblig hiikiimlerine gore
konsolide edilmistir.

31/07/2004, 30/06/2004, 31/12/2003, 30/06/2003, 31/12/2002 ve 31/12/2001 tarihleri itibari Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun Seri:XI, No:1, Seri:XI, No:20 ve Seri:XI, No:21 sayili tebliglerine gore
hazirlanan enflasyona gore diizeltilmis konsolide mali tablolar1 ve dip notlarina iliskin bagimsiz
denetim raporu izahname ekinde yer almaktadir.

Ik Mali Tablo Denklestirme Islemi:

IS GIRISIM, konsolide mali tablolarini Seri:XI, No:20 ve Seri:XI, No:21 sayili tebligler uyarinca ilk
defa 30/06/2004 tarihinde diizenlemis bulunmaktadir. Ancak, konsolide mali tablolarin hazirlanmasi
sirasinda karsilagtirma amaciyla ekli mali tablolarda verilen Onceki donemler de Seri:XI, No:21
hiikiimlerine gore hazirlanmis ve 31/07/2004 tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmistir.
Mali tablolari Seri:XI, No:20 Tebligi hiikiimleri uyarinca ilk defa diizenlendigi hesap déneminin
basma kadar olan donemde diizeltilmis tutarlar ile olmak lizere, aktif kalemlerden, borglarin ve 6z
sermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi sonucunda kalan kisim 6zsermaye hesap grubu iginde, "gecmis
yillar zarar1" ve 6zsermaye diizeltme hesaplarinda izlenmektedir.

Enflasyon muhasebesi:

Ekte sunulan mali tablolar SPK’nin Seri:XI, No:20 sayili Tebliginin 6ngordiigii Tiirk Lirasi’nin satin
alma giiciindeki degisimi yansitmak {izere yapilan diizeltmeleri igermektedir.

SPK Seri:XI, No:20 sayili teblig, yiiksek enflasyon donemlerinde hazirlanan mali tablolarin bilango
tarihindeki paranin satin alma giicliyle gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha
onceki donemlere tekabiil eden bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini dngdrmektedir. Seri:XI,
No:20 sayili tebligin uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon
oraninin %100 veya iizerinde olmasidir. Bu tebligin uygulanmasin1 éngoren bir diger sebep ise ilgili
dénemin bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap doneminin basina goére %10 veya daha
fazla bir oranda artmasi halinde, i¢inde bulunulan hesap doneminde yiiksek enflasyon déneminin
baslamasidir. Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan yayimlanan Toptan Esya Fiyat Endeksi
baz alindiginda s6z konusu enflasyon oranlar1 asagidaki gibidir:
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Bilanco Tarihi Uc Yilhk Kiimiilatif Doneme Ait
2ranco 1arti Enflasyon Oram Enflasyon Oram

31 Aralik 2001 % 307 % 88

31 Aralik 2002 % 227 % 31

30 Haziran 2003 % 208 % 11

31 Aralik 2003 % 181 % 14

30 Haziran 2004 % 110 % 8

31 Temmuz 2004 % 101 % 6

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, DIE tarafindan yayimlanan Toptan Esya Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas almarak hesaplanmistir (1994 endeksi: 100). Ekte sunulan mali
tablolarin diizeltilmesinde kullanilan s6z konusu endeks ve katsayilar agsagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Katsayi
31 Aralik 2000 2.626,0 2.9938
31 Aralik 2001 4.951,7 1.5876
31 Aralik 2002 6.478,8 1.2134
31 Aralik 2003 7.382,1 1.0649
30 Haziran 2004 7.982,7 0.9848
31 Temmuz 2004 7.861,6 1.0000

Tiirk Lirast’nin ABD Dolar1 karsisindaki yillik degisiminin, Tiirkiye’deki Toptan Esya Fiyat
Endeksiyle karsilastirilmasi asagidaki gibidir;

Yil: Temmuz 2004 Haziran 2004 2003 2002 2001 2000
Dolar Artig Orani %4,8 %6,5 (%14,6) %13,6 %]114,3 %244
TEFE Enflasyon Orant %6,5 %3,1 %13.9 %30,8 %88,6 %32,7

31 Temmuz 2004 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan dolar
kuru, 1 ABD Dolar1 = 1.462.654.-TL’dir. (30 Haziran 2004: 1.485.911.-TL, 31 Aralik 2003: 1 ABD
Dolar1 = 1.395.835.-TL, 31 Aralik 2002: 1 ABD Dolar1 = 1.634.501.-TL, 31 Aralik 2001: 1 ABD
Dolar1 = 1.439.567.-TL)

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:XI, No:20 sayili Teblig’ne iliskin diizeltmeler asagida belirtilen

yontemler uygulanarak ilisikteki mali tablolara yansitilmistir.
* Bilango tarihindeki Tiirk Lirasinin satin alma giiciinii gostermeyen biitlin tutarlar, genel fiyat
endeksleri kullanilarak diizeltilmistir. Aym tutarlara denk gelen dnceki donemlere iliskin bakiyeler
de ayn1 sekilde diizeltilmistir.
* Parasal aktif ve pasifler hali hazirda bilango tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciinii
yansittig i¢in herhangi bir diizeltmeye tabi tutulmamustir. Parasal degerler para olarak tutulur, tahsil
edilir ve 6denir.
» Mali tablolarda tarihi maliyet bedeliyle yeralan ve parasal olmayan aktifler, ve pasifler ilk elde
etme maliyeti ve birikmis amortismanlarin elde edilis tarihine veya bilangoya kaydedilis tarihine
isabet eden diizeltme oranlar1 kullanilarak diizeltilmistir. Bu nedenle sabit kiymetler, istirakler ve
diger varliklar, piyasa degerini gegmemek kaydiyla ilk elde etme maliyeti ile gosterilmektedir.
Amortismanlar ayn1 sekilde diizeltilmis sabit kiymet tutarlari {izerinden hesaplanmistir. Ozsermaye
bilesenleri, 6zsermaye hesabina aktarildiklart veya olustuklari tarihe isabet eden diizeltme oranlari
kullanilarak diizeltilmistir.
* Tiim gelir tablosu kalemleri paranin bilango giiniindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmek
amaciyla, gelir ve giderlerin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak diizeltme islemine tabii tutulur
ancak parasal olmayan bilango kalemlerinin diizeltilmesine bagli amortisman, sabit kiymet satig
kari/(zarar1) gibi ozellik tasiyan gelir tablosu kalemlerine iliskin Seri:XI, No:20 sayili Teblig ile
getirilen hiikiimler saklidir.
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* Net parasal pozisyon (parasal kazang/kayip); enflasyon etkisi sonucunda ve parasal olmayan
varliklarin, 6zkaynaklarin ve gelir tablosu kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden
kaynaklanan farklardan olugmaktadir. Diizeltmeler sonucunda olusan biitiin parasal kazang ve
kayiplar, gelir tablosunda gdsterilmigtir.

2. Ortakhigin Konsolide Mali Tablo Hazirlama Yiikiimliiliigiiniin Bulunmasi Halinde;
BULUNMAKTADIR.
a) Konsolidasyon Kapsamindaki Finansal Duran Varhklarin Ticaret Unvanlar1 Ve Merkez
Adresleri

PROBIL BILGI iSLEM
DESTEK SAN. VE TIiC.
AS.

ILETiSIM TEKNOLOJI
DANISMANLIK A S.

MARS SINEMA TURIZM
VE SPORTIF TESISLER
ISLETMECILIGI A.S.

NEVOTEK BILISIN SES
VE ILETISIM SIS. SAN.
TIC.AS.

STEP HALICILIK VE
MAGAZACILIK SANAYI
VE TICARET A.S.

ESKi BUYUKDERE
CAD.DILAVER SOKAK
NO:4
4. LEVENT/ISTANBUL

MANOLYALI SOKAK
NO:10
3.LEVENT /ISTANBUL

AYDIN SOKAK NO:6/4
LEVENT/ISTANBUL

BUYUKDERE CAD. iTU
AYAZAGA KAMPUSU
TEKNOKENT NO:20
MASLAK/ISTANBUL

ABDI IPEKCI CAD. ADA
APT.NO:26 K:2 D:8
NISANTASI/ISTANBUL

b) Konsolidasyon Kapsami Disinda Birakilan Finansal Duran Varhklarin Ticaret Unvanlar
ile Konsolidasyon Disinda Birakilma Gerekgeleri:
YOKTUR.

¢) Konsolidasyon Esaslar1 Hakkinda Ozet A¢iklama:

Ekte sunulan mali tablolar, SPK’nin Seri:XI, No:21 sayil1 tebliginin 6ngordiigli sekilde ana ortaklik
ve ana ortaklik tarafindan idare edilen bagli ortakliklarin mali tablolarin1 kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagl ortakliklara ait mali tablolarda yer alan varlik,
borg, 6zkaynaklar, gelir ve giderler bir biitiin olarak birlestirilmis ve konsolidasyon ilke ve esaslar1
cercevesinde gerekli diizeltmeler yapilmistir.

Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak %50’sinden fazlasina istirak ettigi veya oy hakkina sahip
olmasi nedeniyle islemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip oldugu bagl ortakliklar tam olarak
konsolide edilmektedir. Sirket, bagl ortaklik konumundaki bir kurulusun finansal ve operasyonel
politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasi nedeniyle, bu bagl ortakligin faaliyet sonuglarindan pay
alir. Sirket ve konsolide edilen bagl ortakliklar arasinda gergeklesen 6nemli iglemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda elimine edilir. 100%’{ine sahip olunmayan konsolide bagli ortakligin,
Ozkaynaklar1 ve net kar/zararindaki iiclincii sahislara ait paylar konsolide mali tablolarda azinlik
pay1 olarak gosterilmektedir.

Finansal ve operasyonel politikalariyla ilgili kararlarinda Sirket’in 6nemli etkinligi bulunan
kuruluslar, istirak olarak adlandirilmaktadir. Sirket’in %20 ile %50’sini elinde bulundurdugu veya
oy hakkina sahip oldugu, ancak faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide kontrol edemedigi istirakler, 6zkaynak
ydntemiyle muhasebelestirilmektedir. Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutartyla konsolide
bilangoda gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket’in pay1 konsolide gelir tablosuna
dahil edilir. Istiraklerin net aktif degerindeki diisiisiin gecici olmamasi durumunda istirak degeri,
konsolide mali tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

Sirket’in %20°den fazla hisse veya oy hakkina sahip olmadig1 diger istirakler ve bagli menkul
kiymetler endekslenmis maliyetleri iizerinden muhasebelestirilir. Gerekli oldugu hallerde deger
diistikligi karsiligr ayrilir.

Bir sirketin Sirket tarafindan satin alimi gerceklestiginde ilgili bagh ortakligin aktif ve pasifleri,
alim giinii itibariyle makul degerleriyle Olgiiliir. Azinliklarin payi, aktif ve pasiflerin makul
degerlerinin azinlik pay1 oraninda hesaplanmasiyla elde edilir. Y1l iginde alinan veya satilan bir
bagli ortakligin, alimin gergeklestigi tarihten baslayan veya satisin gergeklestigi tarihe kadar olan
faaliyet sonuglar1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin mali tablolarii diger grup ici sirketlerinin
uyguladigi muhasebe ilkelerine uygun hale getirebilmek i¢in gerekli diizeltmeler yapilir.

EKkli konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklar, bunlarin mali tablo hazirlama esaslar1 ve
konsolidasyon yontemleri asagida sunulmaktadir:
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Istirak /
Ortemien Mali Tablo Hazirlama Standardy Konsolidasyon Yéntemi
Unvam
Mars
Sinema
Turizm ve
Sportif SPK, Seri:XI, No:20 Tebligi Tam Konsolidasyon
Tesisler
Isletmecili
giAS.
Nevotek
Bilisim
Ses ve
iletisim . .
Sistemleri Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) Tam Konsolidasyon
Sanayi ve
Ticaret
AS.
Ulu
slar
ara
sl .
Fin S(
Probil Bilgi :lns ay
Islem na
Destek ve Rap k
Danis. San. orla Y
Ve Tic. g‘t’: 8n
AS.
5 nda rtr?i
rtlar
1
(UF
RS)
Ulu
slar
ara
Fin Sk
Iletisim ans ay
Teknoloji al na
Danigsmanl Rap K
ik ve orla Y
Ticaret ma on
AS. Sta o
nda mi
rtlar
1
(UF
RS)
SP ?(
Step K, :
Halicilik Seri ay
ve XI, na
Magazacil No: $
1k Sanayi 20 .
ve Ticaret Teb ct)g
AS. igi
S ligi mi

(*) UFRS’ye uygun olarak hazirlanan konsolide mali tablolar: kullanilmistir.

Sirket’in uyguladigi muhasebe ilkeleri ile uyumlu hale getirebilmek i¢in yukaridaki istirak ve baglh
ortakliklarin mali tablolarinda, konsolide mali tablolarin biitiinii iizerindeki etkisi ve O6nemlilik
diizeyi dikkate alinarak bazi diizeltmeler yapilmistir. Ayrica, Seri:XI, No:21 sayili Teblig’in 7.
maddesi hiikiimlerine uygun olarak ana ortaklik ile bagl ortakliklarin ve istiraklerin ara hesap
donemlerinin kapanis tarihleri arasinda ii¢ aydan az sure bulunan Mars, Nevotek, Probil ve ITD’nin
30 Haziran 2004 tarihli mali tablolar1 31 Temmuz 2004’e endekslenerek Sirket’in ve Step’in 31
Temmuz 2004 tarihli mali tablolar: ile konsolide mali tablolar ve istiraklerin muhasebelestirilmesi
islemlerine tabi tutulmustur.

Serefiye

Sirketin satin aldigi varlik i¢in net aktif degerinin {izerinde bedel Odemesi durumunda
konsolidasyon sirasinda serefiye ortaya ¢ikmaktadir. Ayni sekilde, negatif serefiye de Sirketin satin
aldig1 varlik i¢in net aktif degerinin altinda bedel 6demesi durumunda konsolidasyon sirasinda
ortaya ¢ikmaktadir. Bu sekilde her bir bagl ortaklik veya istirak icin hesaplanacak serefiyeler
aktifte “maddi olmayan duran varlik” hesap grubu altinda “bagli ortakliklar/istirakler serefiyesi”
olarak konsolide bilangoya yansitilmaktadir. Serefiye ve negatif serefiye bes yilda itfa edilmektedir.
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31/07/2004 30/06/2004 31/12/2003 30/06/2003 31/12/2002
Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL
Negatif Serefiye — Acilis Bakiyesi (29.625) (33.857) (38.089) (42.321) -
Girisler - - - - (42.321)
itfa Pay1 705 4.232 4.232 4.232 -
Negatif Serefiye — Kapanig Bakiyesi (28.920) (29.625) (33.857) (38.089) (42.321)
Pozitif Serefiye — Acilig Bakiyesi - 208.943 - -
Girisler 198.496 - - -
itfa Pay1 (3.483) (10.447) - -
Pozitif Serefiye — Kapanig Bakiyesi 195.013 198.496 - -
Net Serefiye — Kapams Bakiyesi 166.093 168.871 (33.857) (38.089) (42.321)
d) Ana Ortaklik Dis1 Pay Oram ve Tutarlar1 (31/07/2004 itibariyle) :
Nevotek Cinemars
Sermaye 99.800.000.000.-TL 8.074.246.000.000.-TL
Ana Ortaklik Pay Orani %75,00 %65,79
Ana Ortaklik Dig1 Pay Orani %25,00 %34,21
Ana Ortaklik Dis1 Pay Tutar 24.950.000.000.-TL 2.762.240.000.000.-TL
(Rakamlar tarihi degerleri ile ifade edilmistir.)
3. Amortisman Giderleri ile itfa ve Tiikenme Paylar1 (MILYON TL)
Ara Dénem Ara Donem
317122002 317122003 30/06/2004 31/07/2004
Toplam Amortisman Giderleri: 57.748 830.545 774.206 780.584
- Satislarin Maliyeti iginde 0 724.487 703.527 703.527
- Genel Yonetim Giderleri iginde 57.748 106.058 70.679 77.057
- Caligmayan Kisim Giderlerinde
itfa ve Tiikenme Paylari 72.806 491.362 326.183 335.191
TOPLAM 130.554 1.321.907 1.100.389 1.115.775
(Tutarlar 31/07/2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)
4. Reeskont ve Karsilik Giderleri (MiLYON TL)
Ara Dénem Ara Donem
31122002 317122003 30/06/2004 31/07/2004
Kidem Tazminati 5.200 51.331 65.970 68.246
Istirakler Deger Diisiis Karsilig1 6.534.731 1.160.791 367.619 3.032.626
Vergi Gecikme Zammi 11.388 3.681 3.681
Diger Karsiliklar 60 -
TOPLAM 6.539.991 1.223.510 437.270 3.104.553
(Tutarlar 31/07/2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)
5. Finansman Giderleri ve Kur Farklar1 (MILYON TL)
Ara Dénem Ara Donem
| 311272002 ‘ 31/12/2003 ‘ 30/06/2004 31/07/2004

a) Finansman Giderleri
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i) Uretim maliyetine verilenler 0 0 0
- SMM’ne verilenler 0 0 0
- Stoklarda kalan 0 0 0
ii) Sabit varliklarin maliyetine verilenler 0 0 0
iii) Dogrudan gider yazilanlar 0 731.611 475.205 475.205
TOPLAM 0 731.611 475.205 475.205
b) Kur farklarn
i) Uretim maliyetine verilenler 0 0 0 0
- SMM’ne verilenler 0 0 0 0
- Stoklarda kalan 0 0 0 0
ii) Sabit varliklarin maliyetine verilenler 0 0 0 0
iii) Dogrudan gider yazilanlar 528.291 4.186.967 1.353.791 1.565.953
TOPLAM 528.291 4.186.967 1.353.791 1.565.953
¢) Genel
i) Uretim maliyetine verilenler 0 0 0 0
- SMM’ne verilenler 0 0 0 0
- Stoklarda kalan 0 0 0 0
ii) Sabit varliklarin maliyetine verilenler 0 0 0 0
iii) Dogrudan gider yazilanlar 528.291 4.918.578 1.828.996 2.041.158
TOPLAM 528.291 4.918.578 1.828.996 2.041.158
Finansman giderlerinden ortaklar, bagl
ortaklik ve istiraklerle ilgili kismin tutar ({lgili
ortaklik, istirak ve bagl ortaklik bazinda ayr1 Yoktur Yoktur. Yoktur. Yoktur.
ayr1 belirtilecektir.)
(Tutarlar 31/07/2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)
" Ara Donem Ara Dénem
(MILYON TL) 31/12/2002 31/12/2003 30/06/2004 31/07/2004
6. | Ayrilan Kidem Tazminati1 Karsihig 5.509 112.864 149.604 151.880
7. | Odenen Kidem Tazminat Karsihg: 756 3.356 4.541 4.541
8. | Odenmesi Geciken Sigorta Prim Bor¢lar 0 26.485 13.059 13.059
9. | Personel Giderleri 509.318 | 2.222.256 | 1.977.918 | 2.033.638
(Tutarlar 31/07/2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)
Ara Donem Ara Donem
31/12/2002 31/12/2003 30/06/2004 31/07/2004
10. a)Stoklar ve Diger Menkul kiymet Stoklarda maliyet Stoklarda maliyet Menkul kiymet
Bilanco Kalemlerinde deggflenjlesi S"PK hesabinda ilk giren ilk hesablnda ilk giren deé@flenﬁlesi S"PK
tebliglerine gore ¢ikar (FIFO) stok ilk ¢ikar (FIFO) tebliglerine gore

Uygulanan Degerleme,
Envanter vVe
Amortisman Ayirma

yapilmaktadir. Yabanci
para cinsinden

maliyeti hesaplama
yontemi kullanilmustir.

stok maliyeti
hesaplama yontemi

yapilmaktadir. Yabanci
para cinsinden

Yéntemleri. Bunlard varliklarin Mali tablolarin kullanilmigtir. varliklarin

V(v): ];:Igl e‘i'r;\’/lulli: szll; ea degerlemesinde TCMB | hazirlanmasinda Menkul kiymet degerlemesinde TCMB

Politikalarinda Onceki doviz alis kuru enflasyon degerlemesi SPK doviz alis kuru

Dénemlere Gore Yapilan kullanilmaktadir.Maddi | endekslemesi tebliglerine gore kullanilmaktadir.Maddi
duran varliklarin yapilmaktadir. yapilmaktadir. duran varliklarin

Degisiklikler ve Bunlarin
Gerekgeleri ve Genel
Aciklamalar

amortismani normal
amortisman yontemi
kullanilarak
hesaplanmaktadir.

Enflasyona gore
diizeltilmis mali
tablolar ilk defa
31.12.2003 tarihinde

yapilmis, gegmis

Yabanci para
cinsinden varliklarin
degerlemesinde
TCMB doviz alig
kuru

dénem tablolari da kullanilmaktadir.
karsilastirma amaci ile Maddi duran
yeniden hazirlanmistir. | varliklarin
Menkul kiymet amortismani
degerlemesi SPK enflasyona

tebliglerine gore
yapilmaktadir. Yabanci
para cinsinden

endekslenmis
tutarlari tizerinden
normal amortisman

varliklarin yontemi
degerlemesinde TCMB | kullanilarak

doviz alis kuru hesaplanmaktadir.
kullanilmaktadir.Maddi | Konsolide mali
duran varliklarin tablo ilk defa
amortismant 30.06.2004
enflasyona doneminde
endekslenmis tutarlari hazirlanmig, gegmis
lizerinden normal donem mali
amortisman yontemi tablolar1 da

kullanilarak
hesaplanmaktadir.

karsilagtirma amaci
ile konsolidasyon

amortismani normal
amortisman yontemi
kullanilarak
hesaplanmaktadir.
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11.

tebligi hiiklimlerine
gore hazirlanmugtir.
bB) Degisikliklerin YOKTUR. YOKTUR. YOKTUR. YOKTUR.
Parasal Etkisi
Ara Donem Ara Donem
31/12/2002 31/12/2003 30/06/2004 31/07/2004
Varsa Tamamen Veya
Kismen Fiili Stok Sayim STOK YOKTUR STOK SAYIMI STOK SAYIMI STOK SAYIMI
Yapilamamasinin ’ YAPILMISTIR. YAPILMISTIR. YAPILMISTIR.
Gerekgeleri

12. Aktif Degerler Uzerinde Mevcut Bulunan Toplam Ipotek veya Teminat Tutarlar:
YOKTUR

13. Aktif Degerlerin Toplam Sigorta Tutarlar:

a) Son hesap donemi (31/12/2003) itibariyle; (Milyon TL)

Sigortalanan Aktifin . . Sigortaya Esas Aktifte Kayith Sigorta Baslangi¢ Sigorta Bitis
Cinsi Sigortalayan Sirket Alman Tutar* Tutarn Tarihi Tarihi
Demirbag
-is Girigim Anadolu Sigorta 515.000 217.824 Kasim 2003 Kasim 2004
-Mars Sinema Anadolu Sigorta 5.942.060 5.439.953 Ekim-Aralik 2003 Ekim 2004
-Nevotek Basak Sigorta 166.500 88.910 Kasim 2003 Kasim 2004
TOPLAM 6.623.560 5.746.687
* Polige tizerindeki degeri gostermektedir
b) Son durum (31/07/2004) itibariyle; (Milyon TL)
Sigortalanan Aktifin . . Sigortaya Esas Aktifte Kayith Sigorta Baslangi¢ Sigorta Bitis
Cinsi Sigortalayan Sirket Almnan Tutar* Tutarn Tarihi Tarihi
Demirbag
-Is Girigim Anadolu Sigorta 515.000 178.818 Kasim 2003 Kasim2004
-Mars Sinema Anadolu Sigorta 5.942.060 5.370.590 Ekim-Aralik 2003 Ekim 2004
-Nevotek Basak Sigorta 166.500 116.749 Kasim 2003 Kasim 2004
TOPLAM 6.623.560 5.666.157
* Polige iizerindeki degeri gostermektedir
14. Alacaklar I¢in Alinmis Olan Ipotek ve Diger Teminatlarin Toplam Tutari:
YOKTUR.
15. Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutari :
YOKTUR.
16. Bankalardaki Mevduatin Bloke Olanina Iliskin Tutarlar:
YOKTUR.
17. | Bilanc¢o Tarihinden Sonra Ortaya Cikan ve Aciklama
. (VAR)
Gerektiren Hususlar:
a) Son hesap donemi (31/12/2003) itibariyle;
1) | Diizeltme Gerektiren Hususlar: (YOK)
1) Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikarilan muhasebe hata ve (YOK)
hileleri:
Konusu Tutar Aciklama
i1) Varliklarin alim maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin (YOK)
bilango tarihinden sonra belirli hale gelmesi:
Konusu Tutar1 Aciklama
i) Varliklarin degerlerinde ortaya ¢ikan kayiplarin bilango (YOK)

tarihinden sonra ortaya ¢ikarilmasi:
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Konusu Tutar1 Aciklama
iv) Ortakligin istiraklerinin degerinde (bagli ortakliklar dahil) (YOK)
sirekli bir deger kaybinin oldugunu gosteren bilgi ve
belgelerin bilanco tarihinden sonra elde edilmesi:
Aciklama
V) Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin tahminini (YOK)
etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:
Aciklama
vi) Borglularin iflasi veya borglularla borg tutarlar tizerinden (YOK)
yeni miizakerelere baglanilmasi:
Aciklama
vii) Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya (YOK)
almabilir hale gelmesi:
Konusu Tutar1 Aciklama
viii) | Vergi oranlarinin degismesi: | (YOK)
Aciklama
iX) Benzeri olaylar: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
| 2) | Ac¢iklama Gerektiren Hususlar: | (VAR)
i) Birlesme ve ele gecirmeler: | (YOK)
Aciklama
ii) Isletme  yapisinda  degisiklikler — olmasi, faaliyetin (YOK)
genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baglanilmast:
Aciklama
1i1) Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin (YOK)
ortaya ¢ikmasi:
Konusu Tutar1 Aciklama
iv) Sermaye artirimi ve énemli 6l¢iide diger menkul kiymet (YOK)
ihraglari:
Konusu Tutar1 Aciklama
V) Onemli 6lgiilerde maddi duran varlik alim ve satimlari, (VAR)
istirakte bulunulmasi veya isletmeye istirak edilmesi:
Konusu Tutar1 (milyon TL) Acgiklama
Istirak 181.212 [letisim Teknoloji Dan. ve Tic.
A.S.’deki mevcut yatirima ek
Odenen sermaye pay1
Istirak 4.288.951 Step Halicilik ve Magazacilik
San. Ve Tic.A.S.’ye ilk yatirim
Istirak 082.832 Mars Sinema Tur. ve Spor.Tes.
Isl.A.S’deki mevcut yatirrma ek
O0denen sermaye payi1
Istirak 1.117.444 Nevotek Bilisim Ses ve Ilt. Sis.
San. Ve Tic. A.S.’deki mevcut
yatirima ek 6denen sermaye pay1.
Vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: | (YOK)
Aciklama
vii) | Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi: | (VAR)

01/01/2004 tarihinden itibaren 1.485.430.000.-TL’ye yiikselmistir.
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viii) | Benzeri Olaylar: (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
b) Son durum (31/07/2004) itibariyle;
1) | Diizeltme Gerektiren Hususlar: (YOK)
1) Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikarilan muhasebe hata ve (YOK)
hileleri:
Konusu Tutar1 Aciklama
i) Varliklarin alim maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin (YOK)
bilanco tarihinden sonra belirli hale gelmesi:
Konusu Tutar1 Aciklama
iii) Varliklarin degerlerinde ortaya ¢ikan kayiplarin bilango (YOK)
tarihinden sonra ortaya ¢ikarilmasi:
Konusu Tutar1 Aciklama
iv) Ortakligin istiraklerinin degerinde (bagli ortakliklar dahil) (YOK)
stirekli bir deger kaybinin oldugunu gosteren bilgi ve
belgelerin bilanco tarihinden sonra elde edilmesi:
Aciklama
V) Stoklarla ilgili olarak, net gergeklesebilir degerin tahminini (YOK)
etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:
Aciklama
Vi) Borglularin iflasi veya borglularla borg tutarlari tizerinden (YOK)
yeni miizakerelere baglanilmasi:
Ac¢iklama
vii) Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya (YOK)
almabilir hale gelmesi:
Konusu Tutar1 Aciklama
viii) | Vergi oranlarimin degismesi: (YOK)
Aciklama
ix) Benzeri olaylar: (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
| 2) | Ac¢iklama Gerektiren Hususlar: (VAR)
1) Birlesme ve ele gecirmeler:
Aciklama
i) Isletme  yapisinda  degisiklikler — olmasi,  faaliyetin (YOK)
genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baslanilmasi:
Aciklama
i) Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin (YOK)
ortaya ¢ikmasi:
Konusu Tutar1 Aciklama
v) Sermaye artirirmi ve 6nemli 6l¢iide diger menkul kiymet (YOK)
ihraclari:
Konusu Tutar1 Aciklama
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V) Onemli odlgiilerde maddi duran varlik alim ve satimlari, (VAR)
istirakte bulunulmasi veya igletmeye istirak edilmesi:
Konusu (ME;;“TL) Aciklama
Mars Sinema Turizm ve Sportif 082.832 24.09.2004 tarihinde Mars
Tesisler Isletmeciligi A.S Sinema Turizm ve Sportif
Tesisler Isletmeciligi
A.S.’ye sermaye artirimi
karsiliginda 660.000 ABD
Dolar karsilig: Tiirk Lirast
ddenmis ve Is Girisim
Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. nin pay1
%65,79’a yiikselmistir.
vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: (YOK)
Aciklama
vii) Kidem Tazminat1 Limitlerinin Artmasi: | (YOK)
viii) | Benzeri Olaylar: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
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18.

Ortakhgin Sarta Bagh Zararlar ile Her Tiirlii Sarta Bagh

Kazanclarina Iliskin Bilgi: (YOK)
a) Son hesap donemi (31/12/2003) itibariyle;
i) Ortakligin “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
i) Ortakligin “davali” oldugu ve devam etmekte olan davalar: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
iii) Ortakligin saticilarina ciro ettigi senetler: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
V) Ortaklik Iehinde olan tazminat talepleri: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
V) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
vi) Verilen teminat mektuplari ve kefaletler: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
vii) Varliklarin kamulastirilmasina yonelik niyet ve hazirliklarin (YOK)
goriilmesi:
Aciklama
viii) | Benzeri olaylar: | (YOK)
Konusu Tutari Agiklama
b) Son durum (31/07/2004) itibariyle;
i) Ortakligin “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
i) Ortakligin “davali” oldugu ve devam etmekte olan davalar: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
iii) Ortakligin saticilarina ciro ettigi senetler: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
iv) Ortaklik Iehinde olan tazminat talepleri: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
V) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
vi) Verilen teminat mektuplar1 ve kefaletler: | (YOK)
Konusu Tutar1 Acgiklama
vii) Varliklarin kamulastirilmasina yonelik niyet ve hazirliklarin (YOK)
goriilmesi:
Aciklama
viii) | Benzeri olaylar: | (YOK)
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Konusu

Tutan

Acgiklama

19. | Ortakhgin Gayri Safi Kar Oranlar1 Uzerinde Onemli Ol¢iide Etkide
Bulunan Muhasebe Tahminlerinde Degisikliklere Iliskin Bilgi ve (YOK)
Bunlarin Parasal Etkileri:

20. Ortaklik fle Dolayh Sermaye ve Yonetim Iliskisine Sahip Istirakler ve Bagh Ortakhklarin

Dokiimii, Istirakler ve Bagh Ortakhiklar Hesabinda Yer Alan Ortakhiklarin Isimleri Ve
Istirak Oran ve Tutarlari, S6z Konusu Ortakliklarin Diizenlenen En Son Mali
Tablolarinda Yer Alan Donem Kar veya Zarari, Net Donem Kar1 veya Zarari, Net
Faaliyet Kar1 ile Bu Mali Tablolarin Ait Oldugu Dénem, SPK Standartlarina Gére
Hazirlamp Hazirlanmadigl, Bagimsiz Denetime Tabi Tutulup Tutulmadigi Ve Bagimsiz
Denetim Raporunun Olumlu, Olumsuz ve Sarth Olmak Uzere Hangi Tiirde Diizenlendigi,
Merkez Adresi, Istiraklere Sermaye Taahhiit Tutari, Yedekleri, Sahip Olunan Pay
Karsihiginda Cari Yilda Alinan/Alinacak Olan Temettii:

Ekli konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklar agagida sunulmaktadir. Sirket’in dogrudan veya
dolayl1 olarak %50’sinden fazlasina istirak ettigi veya oy hakkina sahip olmasi nedeniyle islemleri
tizerinde kontrol yetkisine sahip oldugu bagli ortakliklar tam olarak konsolide edilmis ve
Sirket’in %20 ile %50’sini elinde bulundurdugu veya oy hakkina
sahip oldugu, ancak faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide kontrol edemedigi istirakler ise 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilmis ve gerekli oldugu hallerde deger diisiikliigii karsiligi ayrilmigtir. Asagida verilen
sirket mali bilgileri solo mali tablolardan alinmus olup; IS GIRISIM’in konsolide mali tablolarin

eliminasyona tabi tutulmustur.

olusturulmasinda ayrica kullanilmastir.

a) Son Hesap Donemi (31/12/2003 Tarihi) itibariyle;

. . Odenmis
Ticaret Faaliyet Merkez . N . .
Unvam Konusu Adresi Sermayesi Odenmis Sermayeye Istirak Tutar:
. . s istiraklere
0,
(Milyon TL) (Milyon TL) (%) Para Birimi Sermaye Taah.
Probil Bilgi Eski
fslem Destek Bilisim Biytikdere
. e Cad. Dilaver 6.666.667 666.667 10,00 TL YOKTUR
San. Ve Tic. Sektorii
AS sok. No:4
e 4.Levent
fletisim Bilisi Manolyalt
Teknoloji Lisim sok.No:10 50.000 15.498 30,99 TL YOKTUR
Sektori
Dan.A.S. 3.Levent
Mars Sinema
Turizm ve Eslence Aydin Sok.
Sportif gence No:6/4 2.221.050 1.389.050 62,54 TL YOKTUR
. Sektori
Tesisler Levent
ISLA.S.
Biiyiikdere
Nevotek Cad.iTU
Bilisim Ses Telekomiinik Ayazaga
ve Iletisim asyon Kampiisti 50.000 25.050 50,10 TL YOKTUR
Sis. San.ve Sektorii Teknokent
Tic. A.S. No:20
Maslak

41




Elde Etme Son Yil Bagimsiz
Ticaret Maliyeti 31.12.2003 Cari il Denetimde | Gorisiin
Unvam (Tarihi (Milyon TL) n Gegip Tiirii
Maliyet) Y Gecmedigi
" Net .
. Net Dénem . Alman Almacak Diizenleme
(Milyon TL) YDDAF | Yedekler Zaran Faaliyet Temettii Temettii Standard:
Zarar
Probil Bilgi
islem Destek GECMIS
San. ve Tic. 5.217.039 - 125.673 (4.119.953) | (4.215.648) YOK YOK UFRS OLUMLU
AS.
Tletisim GECMIs
Teknoloji 2.788.031 - 35.391 (1.819.552) | (1.510.534) YOK YOK OLUMLU
UFRS
Dan.A.S.
Mars
Sinema
Turizm ve GECMIS
Sportif 6.094.666 - - (1.689.841) | (1.111.046) YOK YOK SPK XI/20 OLUMLU
Tesisler
isLA.S.
Nevotek
Bilisim Ses .
ve lletisim 541.729 - - (439.653) (521.584) YOK YOK GECMIS OLUMLU
X UFRS
Sis. San.ve
Tic. A.S.

Sirketlerin yedek akgeleri, net donem karlar1 ve net faaliyet karlar1 31/07/2004 tarihindeki
enflasyon oranina gore diizeltilmistir.

b) Son durum (31/07/2004tarihi) itibariyle;

Elnc:;:: l;z:i::ly:: DA/ISI:;:IZ Sermayesi Odenmis Sermayeye istirak Tutart
. . A Istiraklere
(Milyon TL) (Milyon TL) (%) Para Birimi Sermaye Taah
PR Eski
%)srl(;:lgél%;k Bilisim Bliytikdere
. s Cad. Dilaver 6.666.667 666.667 10 TL YOKTUR
San. Ve Tic. Sektorii
AS. sok. No:4
4. Levent
Tletisim Bilisim Manolyali
Teknoloji Sektbrii sok.No:10 50.000 16.742 33,48 TL YOKTUR
Dan.A.S. 3.Levent
Mars Sinema
Turizm ve Eglence Aydin Sok.
Sportif L No:6/4 7.373.886 4.611.646 62,54 TL. YOKTUR.
. Sektorii
Tesisler Levent
isl.A.S.*
Biiyiikdere
Nevotek Cad.iTU
Bilisim Ses Telekomiinik Ayazaga
ve Iletisim asyon Kampiisii 99.800 74.850 75,00 TL. YOKTUR.
Sis. San.ve Sektorit Teknokent
Tic. A.S. No:20
Maslak
Step L .
Halieilik ve Perakende Aé):é [}1):;(; 1
Magazacilik Sektorii e 1.667.515 500.255 30,00 TL YOKTUR.
. ektori Apt. No:26
Sanayi ve Nisantast
Ticaret A.S.

* IS GIRISIM’in sirkete, 23/09/2004 tarihinde yapilan CineMars genel kurulunun ardindan,
660.000 ABDS karsiligi Tiirk Liras1 yatirim yapmustir. Béylelikle CineMars sermayesini 8.074.246
milyon TL seviyesine, IS GIRISIM ise 6denmis sermayedeki istirak tutarmi 5.312.006 milyon TL
diizeyine, istirak tutarin1 da %65,79 mertebesine ¢ikartmistir.
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Elde -
Etme Bagimsiz
Ticaret Maliveti Son Y1l Cari Yil Denetimde Goriigiin
Unvam yed 31/07/2004 (Milyon TL) n Gegip Tiiri
(Tarihi Gecmedigi
Maliyet) gmedig
(Milyon . Net Almnan Almacak Diizenleme
TL) YDDAF Yedekler | Net Donem Faaliyet Temettii Temettii Standardi
Zaran
Zaran
Probil Bilgi
Islem Destek GECMIS
San. ve Tic. 5.217.039 - 125.673 (1.575.097) | (1.553.300) YOK YOK UFRS OLUMLU
AS.
Tletisim B GECMIS
Teknoloji 2.969.243 - 35.391 (380.782) (199.526) YOK YOK OLUMLU
UFRS
Dan.A.S.
Mali
tablolar
sadece
Mars konsolidasy
Sinema ) on igin
Turizm ve GECMIS <
Sportif 7.077.497 3.222.596 - (669.222) (60.717) YOK YOK SPK X1/20 haznlar}dlgl
. ndanbagims
Tesisler 1z denetim
isl.A.S*
raporu
hazirlanma
migtir.
Nevotek
Bilisim Ses ;
ve iletisim 1.659.173 ; - 495.534) | (500.544) YOK YOK GECMIS 1 o umLu
. UFRS
Sis. San.ve
Tic. A.S.
Mali
tablolar
sadece
Step konsolidasy
Halicilik ve GECMIS on igin
Magazacilik 4.288.951 (389.376) (173.885) YOK YOK hazirlandig
. SPK X1/20 -
Sanayi ve ndanbagims
Ticaret A.S. 1z denetim
raporu
hazirlanma
migtir.

Step Halicilik ve Magazaciligi Sanayi ve Ticaret A.S. verileri 31/07/2004, diger sirketlerin verileri
30/06/2004 itibariyle olup 31/07/2004 tarihinde aciklanan enflasyon oranina gore diizeltilmistir.
*Sadece elde etme maliyeti i¢in Mars Sinema Turizm ve Sportif Tesisler Isl. A.S. verileri
24/09/2004 tarihlidir.

21. | Bilancoda Maliyet Bedeli Uzerinden Gosterilmis Menkul Kiymetlerin ve Finansal Duran
Varlhiklarin Borsa Rayiclerine Gore, Borsa Rayicleri Uzerinden Gosterilmis Menkul
Kiymetlerin ve Finansal Duran Varhklarin Maliyet Bedellerine Gore Degerlerini Gosteren
Bilgi (31/07/2004 Tarihi itibariyle):

31.7.2004

Milyon TL
Tarihi Kayitli Degeri Rayi¢
Maliyet Degeri Deger
Ters Repo 252679 252.824 252.824
Hazine Bonosu 6.858.911 7.207.941 7.228.616
Devlet Tahvili 17.839.090 19.320.298 19.096.469
Doviz Cinsi Tahvil 22.571.570 23.101.282 23.101.282
Hisse Senedi 570.952 547.558 547.558
Yatiim Fonu 899.591 878.131 878.131
Toplam 48.992.793 51.308.034 51.104.880

22. | Istirak ve/veya bagh ortakhklarla karsihkh istirak iliskisinin bulunup bulunmadig,

bulunuyorsa tutar ve oranlari, son durum itibariyle degisiklikler hakkinda bilgi (31/07/2004
tarihi itibariyle): YOKTUR.
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23. | istirakler ve Bagh Ortakhklarda icsel Kaynaklardan Yapilan
Sermaye Artirnmi Nedeniyle Elde Edilen Bedelsiz Hisse Senedi VAR
Tutarlari:
a) Son hesap donemi (31/12/2003 tarihi) itibariyle;
Istirakler/ Bagli Ortakliklar Tutar
TOPLAM YOKTUR.

itibariyle;

b) Hesap déneminin sona erdigi tarih-son durum (01/01/2004 tarihi ile 31/07/2004 tarihi arast)

Bagli Ortakliklar

Nominal Tutar

Mars Sinema Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S.

3.222.596.000.000.-TL

TOPLAM

3.222.596.000.000.-TL

| 24. | Istiraklerin Her Birinin Kir Dagitim Politikalar::

Probil Bilgi Isl. Destek ve Dan. San. ve Tic.A.S. YOKTUR.
Iletisim Teknolojik Danismanlik ve Tic. A.S. YOKTUR.
Mars Sinema Turizm ve Sportif Tes.Isl. A.S. YOKTUR.
Nevotek Bilisim Ses ve iletisim Sis.San.ve Tic.A.S | YOKTUR.

Step Halicilik ve Magazacilik Sanayi ve Tic. A.S.

Ana sozlesmeye gore cogunlugun karar ile
dagitilabilir karin %25°1 dagitilabilir. Ancak
iizerinde bir oran oldugu takdirde Is Girisim’in

veto hakk: vardir.

[ 25. | istiraklerin Gelecekteki Belli Bash Yatirimlaria iliskin Bilgi:

Probil Bilgi Isl. Destek ve Dan. San. ve Tic.A.S.

Yazilim iiriin gelistirmesi, dis kaynak kullanimi
(outsourcing projects) isleri alinmasi
planlanmaktadir.

Iletisim Teknolojik Danismanlik ve Tic. A.S.

Yurtdisinda istirakler agilmasi. Ortadogu
bolgesinde is ortakliklarinin kurulmasi
planlanmaktadir.

Mars Sinema Turizm ve Sportif Tes.Isl. A.S.

Salon sayilarmin artirilmasi 6ngoriiliiyor.

Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim Sis.San.ve Tic.A.S

Yurtdisina iirlinlerin satilmasi i¢in is ortakliklari,
insan kaynaklarimin giiglendirilmesi konularinda
organizasyon yapilmaktadir.

Step Halicilik ve Magazacilik Sanayi ve Tic. A.S.

Yurti¢i ve disinda magazalar a¢ilmasi ongoriiliiyor.

26. |Ortakligin Orta Ve Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Odeme Planlari:
ORTA VE UZUN VADELI KREDI YOKTUR.
27. | Yabanci Paralarla Temsil Edilen Ve Kur Garantisi Olmayan Alacak Ve Borglar Ile Aktifte

Mevcut Paralarin Ayri Ayr1 Tutarlar1 Ve TL’na Doniistiirme Kurlari:

a) Son hesap donemi (31/12/2003
tarihi) itibariyle;

31/12/2003 TCMB Déviz Alig

1.395.835 TL 1.745.072 TL

Banka

3.118.222 ABD Dolan

587.793 Euro

Menkul Kiymetler

9.014.922 ABD Dolan

11.287.529 Euro
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b) Son durum (31/07/2004 tarihi)
itibariyle;
31/07/2004 TCMB Déviz Al 1.462.654 TL 1.762.791 TL
Banka 1.130.163 ABD Dolari 2.804.218 Euro
Menkul Kiymetler 7.542.948 ABD Dolarn 6.925.806 Euro

28. | Ortakhigm Hisse Senedi Disinda Thrac Edilen ve Heniiz itfa
Edilmemis Menkul Kiymetleri (Son Durum (31/07/2004 Tarihi) (YOK)
Itibariyle):

29. | Ortakhigin Son Bir Y1l I¢inde itfa Edilen Bor¢lanmay1 Temsil Eden (YOK)
Menkul Kiymetleri (31/07/2003 ile 31/07/2004 Aras):

30. | Mali Tablolardaki “Diger” Ibaresini Tasiyan Hesap Kalemlerinden Dahil Oldugu Grubun

Toplam Tutarmin %20’sini veya Bilan¢co Aktif Toplamimnin %5’ini Asan Kalemlerin Ad ve
Tutarlar: (31/07/2004 itibariyle):

a) Diger menkul kiymetler 24,425,385 Milyon TL tutaridaki Is Bankas: B tipi likit fon, Is Yatirim
Menkul Degerler A tipi degisken fon ve doviz cinsi menkul kiymetlerden olugmaktadir.

b) Diger donen varliklar :

31.7.2004

Milyon TL
Is Avanslari 321.194
Devreden KDV 583.239
Pesin Odenen Vergi 3.132
Gelecek Aylara Ait Giderler 84.063
991.628

¢) Diger maddi olmayan duran varliklar 1,904,199 Milyon TL tutarindaki 6zel maliyet bedelinden
olusmaktadir

d) Kisa vadeli diger borglar :

31.7.2004
Milyon TL
Gelecek aylara ait gelirler 470.259
Hisse senedi komisyon bedeli 161.718
Personele borglar 110.011
741.988
e) Diger bor¢ ve gider karsiliklari :
31.7.2004
Milyon TL
Vergi gecikme zamn 14.607
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) Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar:

31.7.2004

Milyon TL

Faiz Gelirleri 3.357.683
Menkul Kiymet Satis Kar1 718.563
Kambiyo Karlar1 2.139.266
Komisyon Gelirleri 29.217
Temettii Geliri -
Konusu Kalmayan Karsiliklar 1.881
Menkul Kiymet Deger Artist 2.155.778
Diger Gelirler 7.267
Toplam 8.409.655

g) Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar:

31.7.2004

Milyon TL

Menkul Kiymet Satis Zarar1 1.266.748
Kambiyo Zararlar 1.565.953
Karsilik Giderleri 3.048.684
Menkul Kiymet Deger Diisiisii 456.090
Maddi Duran Varlik Satis Zarari -
Toplam 6.337.475

31. Mali Tablolardaki “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa Vadeli Alacaklar” Hesap Kalemi
icinde Bulunan ve Bilango Aktif Toplaminin %1’ini Asan, Personelden Alacaklar ile Personele
Borg¢lar Tutarimin Ayr1 Ayri Toplamlari (Son Mali Tablo (31/07/2004 itibariyle):

YOKTUR.

32. Ortaklar, Istirakler ve Bagh Ortakliklardan Alacaklar Nedeniyle Ayrilan Siipheli Alacak
Tutarlar1 ve Bunlarin Bor¢lari (Son Mali Tablo (31/07/2004 itibariyle):
YOKTUR.

33. Vadesi Gelmis Bulunan ve Heniiz Vadesi Gelmeyen Alacaklar i¢in Ayrilan Siipheli Alacak
Tutarlar: (Ayr1 Toplamlar Olarak) (Son Mali Tablo (31/07/2004 Itibariyle):
YOKTUR.

34. Yurt ici ve Yurt Dis1 Satislar Hesap Kalemi icinde Yer Alan Uriin, Hurda, Dokiintii Gibi
Maddelerin Satislar1 ile Hizmet Satislarimin Ayr1 Ayr1 Toplamlarinn, Briit Satislarin Yiizde
Yirmisini Asmas1 Halinde Bu Madde Ve Hizmetlere Iliskin Tutarlar1 (Son Mali Tablo
(31/07/2004 itibariyle):

YOKTUR.

35. Onceki Doneme iliskin Gelir ve Giderler ile Onceki Doneme Ait Gider ve Zararlarin
Tutarlarim ve Kaynaklarim1 Gosteren Aciklayicr Not (Son Mali Tablo (31/07/2004 Tarihi
itibariyle):

17,598 milyon TL doneme ait faturalarin sirkete ge¢ ibraz edilmesi nedeniyle giderin cari doneme
kaydedilmesinden kaynaklanmaktadir.

36. Mali Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen ya da Mali Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlagilabilir Olmas1 A¢isindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar (Son Mali Tablo
(31/07/2004 Itibariyle):

a) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.03.2003 tarihinde yiiriirlige giren Seri:VI, No:15 sayil
“Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1” tebligi ile Seri: VI, No:10 sayili “Risk Sermayesi Yatirim
Ortakliklar1” tebligi yiiriirliikten kaldirilmistir.

Yeni teblige gore; Sirketler kuruluslarinin veya dontstim islemlerinin tescil tarihinden itibaren alti
ay icinde “Portfoy Isletmeciligi Faaliyet Yetki Belgesi” almak {izere Kurula bagvurmak zorundadir.
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Is Risk Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. nin belgesi 28 Mayis 2003 tarihinde tescil edilmistir. Bu
tebligin yiirlirliige girmesinden sonra kurulan ortakliklarin, belgenin tescilini takip eden ii¢ yil
icinde halka arz talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurmasi zorunludur. Yeni teblige gore
yapilmast gereken Sirket Anasdzlesmesindeki degisiklikler 26.05.2004 tarihli olaganiistii genel
kurul toplantisinda onaylanmisg, 31.05.2004 tarihinde tescil edilmis ve 03.06.2004 tarihli TTSG’de
yayinlanmuistir.

b) Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar1 asagidaki tabloda verilmektedir:

31.07.2004 30.06.2004 31.12.2003 30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001

Oz Sermaye Oz Sermaye Oz Sermaye Oz Sermaye Oz Sermaye Oz Sermaye

Enflasyon Enflasyon Enflasyon Enflasyon Enflasyon Enflasyon

Diizeltme Diizeltme Diizeltme Diizeltme Diizeltme Diizeltme

Farklari Farklari Farklari Farklari Farklari Farklari

Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL

Sermaye 42.475.464 42.475.464 42.475.464 42.475.464 42.475.464 42.475.464
Yasal Yedekler 747.944 747.944 747.944 747.944 664.708 248.031
Olaganiistii Yedekler 9.003.826 9.003.826 9.003.826 9.003.826 7.608.344 21.196
Ozel Yedekler 35.986 35.986 460.695 460.695 329.714 -
Gegmis Y1l Kari 566.671 566.671 141.962 5.610 - -
Toplam 52.829.891 52.829.891 52.829.891 52.693.539 51.078.230 42.744.691

¢) Is Girisim’in olagan genel kurul toplantisinda alinan karar geregince, Seri:XI, No:20 sayili
teblige gore hazirlanan enflasyona gore diizeltilmig 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarda yer alan
geemis yillar zararlar, sirasiyla ayni mali tabloda yer alan donem kari, ge¢mis yil karlar ve
olaganiistii yedek akceler hesaplarindan mahsup edilmistir.

d) Tam konsolidasyon kapsamindaki sirketler iizerinden hesaplanan azinlik paylarmin detay:

asagidaki gibidir:
31/07/2004 30/06/2004 31/12/2003
Sermaye 722.562 722.562 857.242
Gegmis Yillar Karlari 1.543.650 1.543.650 1.266.276
Gegmis Yillar Zararlart (1.431.830) (1.431.830) (164.588)
Net Donem Zarari (375.259) (375.259) (1.059.130)
Toplam 459.123 459.123 899.800

37. Mali Tablolarin, Ortakhigin Mal Varhgm, Mali Durumunu Ve Faaliyet Sonuc¢larimn Dogru
Olarak Yansitmamasi Durumunda Verilmesi Gerekli Bilgiler (Son Mali Tablo (31/07/2004)

itibariyle):
YOKTUR.

| 38. | Bagimsiz Denetime iliskin Bilgi:

a) | 2001 yil1 hesap donemine iligkin tarihi maliyetli mali tablolar Denetim Serbest Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

2002 y1l1 hesap donemine iliskin tarihi maliyetli mali tablolar Denetim Serbest Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

2003 yil1 hesap donemine iligkin tarihi maliyetli ve Seri:XI, No:20 sayil1 teblig
hiikiimlerine gore enflasyone gore diizeltilmis mali tablolar Denetim Serbest Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

01/01/2004 - 30/06/2004 hesap donemine iligkin Seri:XI, No:20 / Seri:XI, No:21
hiikiimlerine gore hazirlanmis mali tablolar Denetim Serbest Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

01/01/2004 - 31/07/2004 tarihine iliskin Seri: X1, No:20 / Seri: X1, No:21 hiikiimlerine gore
hazirlanmis ara mali tablolar Denetim Serbest Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis
ve olumlu rapor diizenlenmistir.
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b)

Varsa, “sarth”, “goriis bildirmeyen” veya “olumsuz” goriis bildiren veya acgiklama
paragrafi igceren (goriisii etkilemedigi halde ilgililerin dikkatine sunulmasi istenen hususlar
iceren) rapor Ozetleri:

YOKTUR.
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| VI. YONETIME iLISKIN BILGILER

1. Lider Sermayedara iliskin Bilgiler:

IS GIRISIM 31/10/2000 tarihinde kurulmustur. Sirket, kurulus tarihi itibariyle, Sermaye Piyasas1
Kurulu’nun 20/03/2003 tarihinde yiiriirlige giren Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarini
Diizenleyen Seri:VI, No:15 sayili tebliginin ge¢ici maddesine gore Lider Sermayedar hiikmiine
tabii degildir. (Seri:VI, No: 15 Teblig gecici maddesi geregi, bu tebligin yayimindan &nce
kurulmus olan risk sermayesi yatirim ortakliklari igin, lider sermayedara ve asgari 6denmis
sermayeye iliskin hiikiimler uygulanmaz.)

2. Ortakligin En Son Genel Organizasyon Semasi:

Yonetim Kurulu
_[ Yatirrm Komitesi ]
( N\
Genel Mudur
Patrick J. Keating
J
|
N
Genel Mid.Yard.
Murat Ozgen
A\ J
[ Yatinm Midirligi ] is Gelistirme Mudirligi Mali&idari isl. Miid.
I I Emre lyibilir Banu Gill
Yatirnm Uzmani Yatirirm Uzmani I I'_'
Yesim Kurt Burak Emin Sahin
Yatirim Uzmani OperasyonUzman Yodnetici Asistani Personel
ihsan Sancay Burcu Perisanoglu Mehtap Gezgem\ksoy Yilmaz Akyol

3. Ortakh@m Yénetim Kurulu Uyelerinin:

Ortaklikta Daha
Adi-Soyadi Girevi Meslegi Adresi Once Ustlendigi Sermaye Pay:
Gorevler (TL) (%)
T.is Bankas1 A.S.Is Kuleleri
METE UGURLU BASKAN BANKACI Kulel 34330 -
Levent/ISTANBUL
R.FERDI . : TTGV Tunus Cad. No:80
MiSKBAY BSK. VEKILI FINANS Kavaklidere/ANKARA -
Is Finansal Kiralama A.S. Is
LHALIL CIFTCI UYE BANKACI Kuleleri Kule 2 34330 -
Levent/ISTANBUL
Cemil Topuzlu cad. Tibag
T RSAN UYE BANKACI vakfi Dalyan Sitesi A Blok -
} d:10 Feneryolu / ISTANBUL
Is Yatirrm Menkul Degerler
ILHAMI KOC UYE FINANS A.S. Is Kuleleri Kule 2 34330 | GENEL MUDUR
Levent/ISTANBUL
- - TSKB Meclisi Mebusan Cad.
KORKUT UN UYE BANKACI 161 Findikl1 / ISTANBUL -
T.is Bankas1 A.S.Is Kuleleri
K.NILAY CELEBi | UYE BANKACI Kulel 34330 -
Levent/ISTANBUL
Is Yatirim Menkul Degerler
MURAT KURAL UYE FINANS A.S. Is Kuleleri Kule 2 34330 -
Levent/ISTANBUL
T.is Bankasi A.S.Is Kuleleri
Z.HANSU ONEM UYE BANKACI Kulel 34330 -
Levent/ISTANBUL
T.is Bankas1 A.S.Is Kuleleri
KEMAL SAHIN UYE BANKACI Kulel 34330 -
Levent/ISTANBUL
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4. Yonetim Kurulu Uyelerinin Ortaklik Disinda Yiiriittiikleri Gorevler:

Adi-Soyadi Ortakhik Disindaki Gorevi Gorevli Oldugu Kurum Kurulus
METE UGURLU Genel Miidiir Yardimeisi T.Is Bankas1 A.S.

R.FERDI MiSKBAY éﬁg{‘;ﬁfgﬁi‘ggﬁa ve Finansman T Teknoloji Gelistirme Vakfi
LHALIL CIFTCI Genel Miidiir Is Finansal Kiralama A.S.
HALUK L.SOMERSAN Emekli Gen.Md. Yrd. T.Is Bankas1 A.S.

ILHAMI KOC Genel Miidiir Is Yatirrm Menkul Deg.A.S.
KORKUT UN Mali Analiz Miidiirii T.Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
K.NILAY CELEBI Seksiyon Miidiirii T.Is Bankas1 A.S.

MURAT KURAL Genel Midiir Yarimcist Is Yatirrm Menkul Deg.A.S.
Z.HANSU ONEM Miidiir Yardimeisi T.Is Bankas1 A.S.

KEMAL SAHIN Miidiir Yardimcist T.Is Bankas1 A.S.

5. Ortakhgi Denetim Kurulu Uyelerinin

Ortaklikta Son 5
Yolda Sermaye
Adi-Soyadi Gorevi Meslegi Adresi ” ooe Pay1
Ustlendigi (TL)
Gorevler
T.is Bankas1 A.S.Is Kuleleri
AYDA KINIKLI DENETCI BANKACI Kulel 34330 - -
Levent/ISTANBUL
T.is Bankas1 A.S.Is Kuleleri
AYKUT .
= DENETCI BANKACI Kulel 34330 - -
POSTALCIOGLU Levent/ISTANBUL
6. Yonetimde S6z Sahibi Olan Personelin:
Ortaklikta Son 5 Sermaye Payi
Adi-Soyad1 Gorevi Meslegi Adresi Yilda o
Ustlendigi Gorevler (TL) (%)
PATRICK J. Genel Miidiir Finan Is Kuleleri Kule 2 k:8 i i i
KEATING enet Viudu s 34330 Levent/[ISTANBUL
AMURAT e . Is Kuleleri Kule 2 k:8 e
OZGEN Gen. Midiir.Yrd. | Finans 34330 Levent/ISTANBUL Yatirim Miidiirii - -
Mali Ve Idari . Is Kuleleri Kule 2 k:8 e .
F.BANU GUL isler Miidiirii Finans 34330 Levent/ISTANBUL Genel Mudiir Vekili - -
Y.EMRE Is Gelistirme Finans Is Kuleleri Kule 2 k:8
IYIBILIR Miidiiri 34330 Levent/ISTANBUL - - -

7. Denetim Komitesi Uyeleri
Ortakligin Denetim Komitesi iiyelerinin; Sermaye Piyasasit Kurulu’nun Seri X, No:16 sayili tebliginin
28/A maddesine gore halka agik olmayan sirketlerin denetim komitesi olusturmasi zorunlu
olmadigindan daha énce Sirketimizde Yonetim Kurulu {iyeleri arasindan ayrica bir denetim komitesi
olusturulmamustir. Ancak, halka arz 6ncesinde, sozkonusu teblig geregi, 4 Ekim 2004 tarih ve 90 sayili
yonetim kurulu karart ile Denetim Komitesi olusturulmustur.

Denetim Komitesi Uyeleri

Murat Kural

Zaynep Hansu Onem
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8. Yiiriirliikteki Sozlesmeler Uyarmca 4. ve 6. Maddelerde Belirtilen Kisilere Yapilacak Briit
Ucret Ve Diger Odemeler Toplaminin Yillik Tahmini Tutari:
650.000.000.000.-TL (altryiizellimilyar)

9. Halka A¢ilma Siirecini ve Yatirnmar Iliskilerini Yoneten, Ortaklik Yonetim Kuruluna
Raporlama Yapan, Ortakhk Yénetim Kurulu ile SPK, IMKB Ve Yatirnmcilar Arasidaki
Tletisimi Saglayan, Elektronik Ortam Da Dahil Olmak Uzere Kamuyu Aydinlatma ile Tlgili Her
Tiirli Hususu Goézetleme ve izleme Gérevine Sahip, Halka Acilma Ve Yatirnma iliskileri
Birimine iliskin Bilgi:

Bu gorev Mali ve Idari Isler Miidiirliigii tarafindan yerine getirilecektir. Sirketin faaliyetleri ve
biiytikliigii dikkate alinarak, bunun diginda ayri bir birim olusturulmayacaktir.

Gorevi/ Ogrenim < Varsa Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi Unvam Durumu Meslegi Faaliyet Lisans1 Tiirii
F.BANU GUL Mali ve Idari Isler Universite Finans Ileri Diizey
Midiirii
BURCU PERISANOGLU Operasyon Uzman1 Universite Finans Temel Diizey
Adi Soyadi Adresi Telefon Faks E-Posta
- Is Kuleleri Kule 2 K:8 L
F.BANU GUL 34330 Levent /istanbul 212-3251744 | 212-2705808 | bgul@isgirisim.com.tr
; = Is Kuleleri Kule 2 K:8 N
BURCU PERISANOGLU 34330 Levent /istanbul 212-3251744 | 212-2705808 | bkalender@isgirisim.com.tr

10. Mevzuat ile Belirlenenler Disinda Kamuya Hangi Bilgilerin Aciklanacagim, Bu Bilgilerin Ne
Sekilde, Hangi Sikhikta ve Hangi Yollardan Kamuya Duyurulacagini, Yonetim Kurulu veya
Yoneticilerin Basin Ile Hangi Sikhikta Gériisecegini, Kamunun Bilgilendirilmesi Icin Hangi
Siklikla Toplantilar Diizenlenecegini, Ortakhga Yoneltilen Sorularin Yamitlanmasinda Nasil Bir
Yontem izlenecegini Aciklayan Ortakhk Bilgilendirme Politikas1 Hakkinda Bilgi:

Sirketimiz kurulusundan itibaren Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi oldugundan Sirketle ilgili tiim
gelismeler, Seri:VIII, No:39 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Teblig” ve
Seri:VI, No:15 sayili “Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar1 Tebligi” ¢ergevesinde kamuya
aciklanacaktir. Ortaklarimizin bazilarinin halka agik sirketler olmasindan dolay1 da Sirketle ilgili
islemler kamuoyuna duyurulmaktadir.

Sirketimizle ilgili 6zel durum agiklamalar1 yasal mercilere bildirimin yanisira internet sitemizde de
yayinlanacaktir.

Ortaklardan Sirket’imize ulasan her tiirlii soru ve bilgi talebine, miimkiin olan en kisa siire igerisinde,
Sirket’imizin Mali ve Idari Isler Miidiirliigii koordinatorliigiinde cevap verilecektir.

11. Yonetim Kurulu Tarafindan Hazirlanan, Genel Kurulun Bilgisine Sunulan/Sunulacak
Ortakhik Faaliyetlerinin Yiiriitilmesinde Gozetilecek Etik Kurallar (Ortakhik Calisanlari ile
iliskiler, Tedarikgilerle iliskiler, Miisteri iliskileri, Sosyal Sorumluluk Esaslar1 Vs. Hakkinda) ve
Varsa Bunlarla ilgili Uygulamalar (Béyle Bir Kurallar Biitiiniiniin Olmamas1 Halinde Bu Durum
Ve Nedeni Aciklanacaktir.):

Ortaklik calisanlariyla iliskiler, Sirket i¢i ve dig1 gorev, hak, ylkiimlilik ve sorumluluklar “Personel
Yonetmeligi” ile diizenlenmektedir. Bu yonetmelige gore; calisanlar, Sirketin faaliyetlerini yasalar
cergevesinde en iyi sekilde yiiriitmesi i¢in azami 6zeni gdsterirler. Bunun yaninda, {igiincii kisilerle
iligkilerde meslek adabina uygun davranirlar.

Sirketin faaliyetleri ile ilgili olarak uyacagi esaslar ise kurulus sirasinda hazirlannmig “Is Plan1” ile
diizenlenmistir.

12. Ortakhgin internet sitesinin adresi ve sitesinde var olan bilgiler :
Ortakligimizin halen aktif olan internet sitelerinin adresi:
www.isgirisim.com.tr ve www.isgirisimsermayesi.com.tr
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VAR/YOK
a) Ticaret sicil bilgileri: Eklenecektir.
b) Son durum itibariyle Ortaklik yapisi: Eklenecektir.
¢) Yonetim Kurulu: Eklenecektir.
d) Imtiyazli paylar: Eklenecektir.
e) Esas sozlesmenin son hali: Eklenecektir.
f) Yillik faaliyet raporlart: Eklenecektir.
g) Ozel durum agiklamalari: Eklenecektir.
h) Katilanlar cetveli ve toplant1 tutanaklari: Eklenecektir.
i) Vekéleten oy kullanma formu: Eklenecektir.
j) Sikea sorulan sorular: Eklenecektir.
k) Periyodik mali tablo ve raporlar: Eklenecektir.
1) izahnameler ve halka arz sirkiilerleri: Eklenecektir.
m) Genel kurul toplantilarinin giindemleri: Eklenecektir.
n) Sermaye piyasasi araglarinin degerine etki edebilecek Yonetim Eklenecektir.
Kurulu toplant: tutanaklari:

S6z konusu bilgilerin internet sitemize eklenmesi igin gerekli alt yap1 ¢aligmalart devam etmekte olup,
izahnamenin yaymlanmasini takip eden en kisa siire iginde tamamlanacaktir.

13. Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Genel Koordinatér, Murahhas Uye, Murahhas Miidiir,
Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcist Gibi Ust Yoneticiler le Yonetimde So6z Sahibi
Personelin, Son Hesap Doénemi ve Son Durum Itibariyle Ortakhkla Yaptiklari, Ortakhgin
Normal Faaliyet Konusuna Girmeyen islemlerden Kaynaklanan Alim/Satimlar- Duran Varhk
Edinimi ya da Devri Gibi- Bu Islemlerden Sagladiklar1 Menfaatlerin Nitelikleri ve Tutarlari:
YOKTUR.

14. Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Genel Koordinatér, Murahhas Uye, Murahhas Miidiir,
Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcisi Gibi Ust Yoneticiler ile Yonetimde Séz Sahibi
Personelin, Son Hesap Donemi ve Son Durum Itibariyle Ortakhikla Yaptiklari, Ortakhgin
Normal Faaliyet Konusuna Giren Islemlerden Kaynaklanan, Alim/Satimlar, Bu Islemlerden
Sagladiklar1 Menfaatlerin Nitelikleri ve Tutarlari:

YOKTUR.
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| VIL. FAALIYET HAKKINDA BILGILER

1.Sirketin Amac ve Konusu:

Ana Sozlesme Madde 5 : Sirket, kayith sermayeli olarak ve ¢ikarilmis sermayesini, esas olarak
Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim
sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek iizere kurulmus halka agik anonim ortakliktir.

2. Yatirim Politikasi :

IS GIRISIM’in yatinm politikas1 (i) biiyiime firsati gordiigii, (i) rekabet avantaji yaratan ve (iii)
yatirimdan ¢ikilma asamasinda alicilar i¢in stratejik deger ihtiva edecek sirketlere yatirnm yapmaktir.
Bu amaca ulagmak icin bugiine kadar teknoloji ve perakende sektoriine yatirimlar yapilmistir.
Gelecekte portfoyiin bu alanlara ek olarak turizm, saglik ve gida gibi Tiirkiye nin rekabet giicii olan
sektorlerle gelistirilmesi hedeflenmektedir. IS GIRISIM’in yatirimlarindan ¢ikis hedefi 3-5 yil
arasindadir. Bu siire IS GIRISIM’in ortaklarina optimum getiriyi saglamak igin yatirim yapilan sirketin
gelisme asamasini tamamladigi siirecin sonu olarak ongoriilmektedir.

3. Sirketin Yapamayacag Islemler:

Ana sozlesme md.6, Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:VI, No:15 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari

Tebligi md.18
a-Sirket huzur hakki, ficret, kar payi gibi faaliyetlerinin gerektirdigi 6demeler disinda mal
varligindan ortaklarina, yonetim ve denetim kurulu iiyelerine.personeline ya da tiglincii kisilere
herhangi bir menfaat saglayamaz.
b-Ortaklik sermayesinin ya da tiim oy haklarmin %10’dan fazlasina sahip olan ortaklarin, yonetim
kurulu {iyelerinin ve genel miidiiriin ayr1 ayr1 ya da birlikte sermayelerinin ya da tiim oy haklarinin
%10 undan fazlasina sahip olduklan sirketlere yatirim yapamazIlar.
c-Girigim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan ve ikincil piyasalarda islem goren menkul kiymetlere
yatirim yapabilirler, ancak bu bent kapsaminda yapilan yatirimlar toplami portféy degerinin
%50’sini asamaz, herhangi bir girisim sirketine yatirim yapilmasimi takip eden onuncu yilin
sonundan itibaren, s6z konusu sirkete yapilan yatirimlarin tamami bu bent kapsaminda
degerlendirilir.
d-(c) bendi kapsaminda tek bir sirketin ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetlere portfoy degerinin
%10’undan fazlasin1 yatiramazlar.
e-(c) bendi kapsamindaki tek bir sirketin sermayesi veya oy haklarinin %5’inden fazlasma sahip
olamazlar.

4. Sirket Portfoyiiniin Olusturulmasi ve Riskin Dagitilmasi Esaslari:

IS GIRISIM’in portfoyii girisim sermayesi yatirimlar1 ve ikincil piyasa yatirimlarindan olusmaktadir.
Hali hazirda portfdyiin yaklasik %55°i girisim sermayesi yatirimlarindan olusmaktadir. Uzun vadede IS
GIRISIM’in hedefi portfdyiiniin yaklasik %25-%40 arasindaki bdliimiinii ikincil piyasada kullanmaktir.
Bdylece hem mevcut istiraklerin biiyiime ihtiyacglari i¢in ek sermaye saglanmasi hem de yeni
yatirimlarin finansmani ihtiyaglara gore yapilabilecektir.

Girigim sermayesi portfoyii bugiin itibartyla 3 teknoloji sirketi ve 2 perakende sirketinden olugmaktadir.
Ayrica bu sirketlerden alimus olan ve IS GIRISIM’e bu sirketlerde ek hisse alma hakki veren hisse
alim opsiyonlar1 mevcuttur. IS GIRISIM’in kisa donem stratejisinde perakende sektdriinde ek
yatirimlar yaparak grup ici sinerjiyi saglamak bulunmaktadir. Bu yaklagima eszamanli olarak turizm,
saglik ve gida gibi sektorlerde de bir veya birden fazla yatirrm yapilarak is Girisim’in portfdyiiniin
degisik sektorlere yayilmasi saglanacaktir.

5. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklarina iliskin Genel Bilgiler:
Girisim sermayesi yatirim ortakligi sistemi 1993 yilinda SPK’nin diizenlemesiyle ortaya cikmistir.
Aradan gegen donemde farkli tebligler ile diizenlemeler yapilmis ve son olarak 20 Mart 2003 tarihli
Seri: VI, No:15 nolu teblig ile SPK tarafindan diizenlenen ve denetlenen sektoriin mevzuat altyapisinin
son sekli verilmistir.
Bu kapsamda girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin baslica 6zellikleri soyledir:

e Asgari 5 trilyon 6denmis sermaye zorunlulugu.

o Portfoy isletmeciligi izin belgesini takip eden 3 yil i¢inde (6zel sartlardan dolay1 1 yil uzatma

alinabilir) halka arz veya nitelikli yatirimciya satig isleminin tamamlanmasi.
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Yatirim yapilacak girisim sermayesi sirketlerinin Tiirkiye’de kurulu olmasi.

Portfoyiin asgari %50’sinin girigim sermayesi yatirimlarina yapilmasi zorunlulugu.

Dogrudan ticari faaliyetlerde bulunulamamasi.

Opsiyon sozlesmeleri diizenleyebilmeleri ve bu sozlesmelerin girigim sermayesi yatirimi
kapsaminda degerlendirilmeleri.

Girisim Sermaye Yatirim Ortakliklarina iliskin ayrintili bilgilere, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili
web sitesinden ulasilabilir.

6. Ortakhigin Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklar1 Sektérii icindeki Yeri:

Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 sektorii 2 sirketten olusmaktadir. Bu sirketlerden Vakif Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin (“Vakif Girigsim”) 3 adet yatirimi ve yaklagik USD 3.000.000°Tuk
bir portfoyli bulunmaktadir. Vakif Girisim ilk yatirmmini 1996’da ve son yatinmini 2000 yilinda
yapmus; sonraki yillarda bu yatirrmlara ek kaynak saglamustir. is Girisim’in portfdyiinde ise 5 adet
yatirim bulunmaktadir. 11k yatirimimiz 2002 yilinda, son yatirimimiz 2004 yilinda yapilmistir. Portfoy
deger tablosuna gore hesaplanmis net aktif deger biiyiikliigli halka arz &ncesi USD 54.000.000
civaridadir.

Girisim sermayesi yatirim ortakligi olarak yapilanmamis fakat benzer sekilde faaliyet gosteren diger
sirketler Esas Holding, TurkVen, AIG, EMEA, Safron, TSKB ve Soros Investment Capital’dir. Bu
sitketlerden Esas Holding, Sabanci ailesi fertlerinin ortakligiyla kurulmus ve bugiine kadar Alarm
Saglik Hizmetleri A.S. (Medline), Orya Gida (City Farm), Promed Saglik Bilgi ve Provizyon
Hizmetleri, Pan Tarim, Desas Ticari Araglar Kiralama, Coban Yogurt sirketlerine yatirim yapmustir.
TurkVen ilk yatirrmini 2003 yilinda Unmas’1 (Uno) satin alarak gerceklestirmistir. TurkVen, Advent
International’in Onciiliigiinde kurumsal yatirimcilarin olusturdugu bir fonu kullanmaktadir. Amerikan
sigorta devi AIG’nin kontroliinde olan AIG Blue Voyage Fund ise bugiine kadar Galatasaray Sportif ve
AFM Sinemalarina yatirnm yapmis ve 2004 yilinda Galatasaray Sportif’teki hisselerini satmistir. Misir
kokenli bir fon olan EMEA’nin Probil ve Gorbon Isil’da istiraki vardir. Safron fonu ise bugiine kadar
Jumbo, Alfa Menkul Degerler ve Net One sirketlerine yatirim yapmistir. TSKB, Avrupa Yatirim
Bankasi’ndan aldig1 kredi ile Unsa Ambalaj, Senepa ve Servus’a yatirim yapmustir. Soros Investment
Capital’in tek yatirimi 2003 yilinda Unilever’den Unimak Gida’y1 (Sirma ve Yudum yaglar1) almak
olmustur.

Is Girisim, yerli sermayeli en biiyiik girisim sermayesi yatirrmcisidir. Esas Holding ile birlikte bugiine
kadar sektorde en fazla sayida yatirimi gergeklestirmistir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 olarak
bakildiginda portfoy biiyiikliigii agisindan sektoriin %94 linii kontrol etmektedir.

7. Kategorileri itibariyle Gecmis 3 Yil ve Son Durum itibariyle Calisan Personelin Ortalama
Sayisi

2001 2002 2003 Son Durum
Donem Bagi Toplam Personel 1 5 11 11
Idari Personel 1 2 3 3
Diger Personel 0 3 8 8
Doénem Sonu Toplam Personel 6 11 11 10
Idari Personel 3 3 3 4
Diger Personel 3 8 8 6
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8. 24/09/2004 Tarihi itibariyle Ortakhgin Portfoy Tablosu

\f;::;:n genngl Yatirim Degeri (TL) Ende]il;vlf:::l{)(i): ;ayic (G);:?ll;? G::;::Ir:(un
Degeri (TL) Por. Oram
A. Uzun Vadeli Yatirimlar 46.238.889 69.015.550.538.948 71.697.974.191.029 %100,00 %55,78
1. Teblig Kapsamindaki
Gir. Sermayesi Yatirimlari
1. Probil Bilgi Isl. Des. Dan. San. ve Tic. A.S. 18.188.889 27.624.998.706.294 29.012.060.258.942 %40,46 %22,57
1. Yatinm | 15.10.2002 3.000.000 4.940.356.171.500 6.300.180.600.467 %8,79 %4.,90
2. Yatiim | 23.10.2003 188.889 276.682.534.794 303.919.658.475 %0,42 %0,24
Opsiyon - 15.000.000 22.407.960.000.000 22.407.960.000.000 %31,25 %17,43
2. iletisim Teknoloji Dan. ve Tic. A.S. 1.850.000 2.969.242.915.276 3.592.355.624.381 %5,01 %2,79
1. Yatinm | 27.12.2002 1.712.500 2.788.031.367.388 3.409.731.206.319 %4,76 %2,65
2. Yatitim | 22.03.2004 137.500 181.211.547.888 182.624.418.062 9%0,25 %0,14
3. Mars Sinema Tur. ve Sportif Tes. Isl. A.S. 10.000.000 14.546.817.382.382 15.128.939.297.963 %21,10 %11,77
1. Yatrim | 30.07.2003 3.250.000 4.554.171.215.964 5.023.313.931.884 %7,01 %3.91
2. Yatirim | 29.12.2003 1.090.000 1.540.494.550.833 1.653.473.750.494 %2,31 %1,29
3. Yatmm | 24.09.2004 660.000 982.831.615.585 982.831.615.585 %1,37 %0,76
Opsiyon 5.000.000 7.469.320.000.000 7.469.320.000.000 %10,42 %35.,81
4. Nevotek Bilisim Ses ve [letisim Sis. A.S. 1.200.000 1.659.172.902.117 1.715.530.400.755 %2,39 %1,33
1. Yatinm | 30.09.2003 401.600 541.729.148.684 598.384.412.976 90,83 %0,47
2. Yatinm | 01.03.2004 399.200 525.164.289.754 529.258.890.624 %0,74 %0,41
3. Yatinm | 22.06.2004 399.200 592.279.463.679 587.887.097.155 90,82 %0,46
5. Step Haliclik ve Mag. San. ve Tic. A.S. 15.000.000 22.215.318.632.879 22.249.088.608.988 %31,03 %17,31
1. Yatinm | 20.07.2004 3.000.000 4.288.950.632.879 4.322.720.608.988 96,03 %3,36
Opsiyon 12.000.000 17.926.368.000.000 17.926.368.000.000 %25,00 %13,95
II. Diger Uzun Vadeli Yatirimlar
B. Kisa Vadeli Yatirnmlar 52.946.304.734.678 56.845.996.905.357 %100,00 %44,22
1. Bor¢lanma Senetleri 28.498.832.027.694 30.495.066.481.118 %353,65 %23,72
1. Hazine Bonosu 5.261.472.036.866 5.578.343.089.122 %9,81 %4,34
24.11.2004 (TRB241104T13) 382.854.686.666 422.240.625.675 %0,74 %0,33
10.11.2004 (TRB101104T19) 1.423.144.000.000 1.549.497.860.774 %2,73 %1,21
09.02.2005 (TRB090205T12) 2.476.543.180.200 2.608.404.878.357 %4.,59 %2,03
23.02.2005 (TRB230205T14) 799.476.650.000 817.826.359.701 %]1,44 %0,64
15.12.2004 (TRB151204T13) 179.453.520.000 180.373.364.615 %0,32 %0,14
2. Devlet Tahvili 23.237.359.990.828 24.916.723.391.996 %43,83 %19,38
15.03.2006 (TRT150306T12) 2.585.000.000.000 2.451.200.000.000 %4,31 %1,91
27.10.2004 (TRT271004T11) 2.194.529.763.694 2.638.451.584.925 %4,64 %2,05
26.01.2005 (TRT260105T12) 2.479.873.437.900 2.871.581.402.026 %35,05 %2,23
23.03.2005 (TRT230305T13) 3.034.968.000.000 3.408.648.862.599 %6,00 %2,65
27.04.2005 (TRT270405T18) 1.274.955.000.000 1.415.484.259.411 %2,49 %1,10
24.08.2005 (TRT240805T17) 514.626.583.334 566.219.351.540 %1,00 %0,44
12.04.2006 (TRT120406T14) 999.999.520.400 1.001.947.565.572 %]1,76 %0,78
13.09.2006 (TRT130906T18) 899.999.378.750 900.066.905.939 %1,58 %0,70
05.10.2005 (TRT051005T16) 2.204.160.000.000 2.407.099.337.363 %4,23 %1,87
25.05.2005 (TRT250502T19) 2.497.542.000.000 2.572.065.624.547 %4,52 %2,00
06.07.2005 (TRT060705T10) 4.551.706.306.750 4.683.958.498.074 %8,24 %3,64
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II. Diger 24.447.472.706.984 26.350.930.424.239 %46,35 %20,50
1. Repo 181.848.627.479 181.926.349.084 %0,32 %0,14
2. Yatirim Fonu 973.480.781.056 1.024.643.850.520 %1,80 %0,80

[s Bankast Likit Fon (801) 111.568.542.306 111.800.496.370 %0,20 %0,09
Is Yatirim A Tipi Degisken Fon 861.912.238.750 912.843.354.150 %1,61 %0,71
3. Déviz Cinsi Menkul Kiymet 22.753.861.313.255 24.572.262.463.635 %43,23 %19,12

ABD Dolart 9.627.453.125.653 10.400.090.969.236 %18,30 %8,09
19.03.2008(US900123AP53)(Eurobond) 2.461.162.094.947 2.523.967.631.316 %4,44 %1,96
22.07.2009(Petrol Ofisi XS0197173569) 1.934.913.757.356 2.182.588.724.577 %3,84 %1,70
15.06.2010(US900147AB51)(Eurobond) 891.744.543.935 948.463.216.784 %1,67 %0,74
01.08.2005(Tcell US151153AH64) 148.713.772.457 162.468.167.048 %0,29 %0,13
16.02.2005 (TRT160205F 19)(Yurtici Thrag) 763.880.474.595 829.695.501.487 %1,46 %0,65
21.09.2005(TRT210905F15)(Yurtici Thrag) 272.110.439.908 292.228.271.448 %0,51 %0,23
19.10.2005(TRT191005F 16)(Yurtigi Thrag) 2.112.810.055.508 2.311.219.736.688 %4,07 %1,80
25.02.2005 (Exim XS0108435883) 133.598.927.229 132.449.059.600 %0,23 %0,10
22.06.2005(TRT220605F17)(Yurtici Thrag) 908.519.059.718 1.017.010.660.288 %1,79 %0,79

Euro 13.126.408.187.602 14.172.171.494.399 %24,93 %11,03
22.10.2007(DE0001955250)(Eurobond) 4.735.859.284.520 5.274.777.735.080 %9,28 %4,10
09.02.2010(DE0004516752)(Eurobond) 1.063.065.578.568 1.100.542.985.528 %1,94 %0,86
18.01.2011(XS0170671845)(Eurobond) 5.197.229.578.411 5.623.578.453.920 %9,89 %4,37
16.02.2005(TRT160205F27)(Yurti¢i Thrag) 117.684.165.536 127.482.659.080 %0,22 %0,10
21.09.2005(TRT210905F23)(Yurtici Thrag) 911.327.537.052 950.114.900.346 %1,67 %0,74
21.09.2009(XS0201333761)(Eurobond) 418.787.240.465 415.769.574.306 %0,73 %0,32
07.10.2004(Fransiz DT FR0107095897) 682.454.803.050 679.905.186.139 %1,20 %0,53

4. Hisse Senedi 538.281.985.194 572.097.761.000 %1,01 %0,45
Alarko Holding 57.301.278.452 57.086.945.000 %0,10 %0,04
Beko 45.586.073.295 52.409.258.000 %0,09 %0,04
Enka 51.570.251.033 57.592.362.000 %0,10 %0,04
Eregli 90.174.000.000 89.762.680.000 %0,16 %0,07
Migros 35.866.637.652 37.681.600.000 %0,07 %0,03
Sabanci Holding 79.354.081.611 90.964.986.000 %0,16 %0,07
Vestel 82.146.063.151 88.858.264.000 %0,16 %0,07
Yapi Kredi Bankasi 96.283.600.000 97.741.666.000 90,17 %0,08

5. Diger %0,00 %0,00

PORTFOY DEGERI (A+B) 121.961.855.273.626 | 128.543.971.096.386 %100,00

C. Hazir Degerler

463.328.065.130

463.462.092.317

ABD Dolar1 269.999.048.908 270.855.783.279
EURO 193.291.979.386 192.569.272.202
TL 37.036.836 37.036.836

D. Alacaklar (+)

435.022.475.000

435.022.475.000

E. Diger Aktifler

314.544.399.811

295.275.248.090

1. Maddi Duran Varliklar (*)

197.157.521.477

176.347.953.783

2. Maddi Olmayan Duran Varliklar (*)

114.670.694.281

116.211.110.254

3. Diger Donen Varliklar

2.716.184.053

2.716.184.053

F. Borg¢lar (-)

414.760.897.392

414.760.897.392
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G. Opsiyon Karsiliklar (-) 47.803.648.000.000 47.803.648.000.000
1. Probil Bilgi Isl. Des. Dan. San. ve Tic. A.S. 22.407.960.000.000 22.407.960.000.000
2. Mars Sinema Tur. ve Sportif Tes. Isl. A.S. 7.469.320.000.000 7.469.320.000.000
3. Step Haliclik ve Mag. San. ve Tic. A.S. 17.926.368.000.000 17.926.368.000.000
NET AKTIiF DEGERI (A+B+C+D+E-F-G) 81.519.322.014.401
Pay Sayisi** 20.000.000.000
PAY BASINA NET AKTiF DEGERI 4.076

*Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yatirim degeri 2003 sonu itibariyle yeniden degerleme
yapilmis, birikmis amortisman diislilmiis net tutar1 gostermektedir. Rayi¢ deger, aktife girisi
tarihlerinden itibaren varliklarin enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 lizerinden amortisman ayrilmis
miktar1 gostermektedir.

**(Cikartlmig sermaye beheri 1.000.-TL, itibari degeri 20 milyar pay olup, 20 trilyon TL dir.
Opsiyonlarin Tiirk Lirasi’na ¢evrim doviz kuru, 24/09/2004 tarihili TCMB Do&viz Alis Kuru olan
1$=1.493.864.-TL dir.

Uzun vadeli girisim sermayesi yatirimlarinin maliyet degerleri enflasyona endekslenmistir. Kisa vadeli
yatirimlardan Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve Repo i¢ verim, Hisse Senetleri son islem giinii ikinci
seans agirlikli ortalama fiyat, Yatirim Fonlar1 ayin son giinii i¢in agiklanan fiyat, Déviz Cinsi Kiymetler
piyasa fiyati ile degerlenmis ve TCMB Déviz Alis Kuru ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir.

Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhklarinin Portfoy Tablosu ile ilgili ve Asgari Girisim Sermayesi
Yatirom Orammm Tuturulamamasi Durumunda izlenecek Yontemler Hakkinda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 23/09/2004 Tarih Ve 39/1206 Sayih Karari:
1) “Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin taraf olacaklar1 yeni pay alim opsiyon ve/veya diger
vadeli iglem sozlesmeleri ile ilgili olarak;
a) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi (GSYO) ile girisim sirketleri arasinda imzalanan s6zlesme
uyarinca kullanim tarihine 1 yildan fazla siire olmakla birlikte, GSYO ydnetim kurulunca 1 yil
icinde kullanilacagina dair karar alinmamis olan,
b) GSYO ile girisim sirketleri arasinda imzalanan s6zlesmede tutar1 agik¢a belirlenmemis olan,
¢) GSYO ile girisim sirketleri arasinda imzalanan s6zlesmede, kullanimi girisim sirketlerinin veya
3. gercek veya tiizel kisilerin onayina baglanmis olan ve GSYO’nun miinhasiran kendi kararima
bagli olarak kullanabilecegi nitelikte olmayan,
d) Bir girisim sirketi ile imzalanan opsiyon ve vadeli islem sozlesmesine bagli yeni pay alim hakki
kullanilmadan 6nce ayni sirketle imzalanan diger bir sdzlesmeye bagli yeni pay alim hakk: veren,
e) Bir girisim sirketi ile imzalanan opsiyon ve/veya vadeli islem sézlesmesine bagli yeni pay alim
hakkinin; sdzlesme stiresi 1 yildan az olanlar i¢in bu siirenin sonuna kadar, sézlesme siiresi 1 yildan
fazla olup da GSYO yonetim kurulunca 1 yil i¢inde kullanilacagina dair yonetim kurulu karari
almanlar i¢in ise 1 yillik siirenin sonuna kadar kullanilmamasi halinde, ayni sirketle, takip eden 1
yil iginde imzalanan diger bir s6zlesmeye bagl yeni pay alim hakki veren,
opsiyon ve vadeli islem so6zlesmelerine portfoy deger tablosunda yer verilemez.

GSYO portfoyiine dahil edilebilecek opsiyon ve diger vadeli islem sézlesmelerinin portfdy tablosuna
yansitilmasinda, soézlesme i¢in ddenen prim ve benzeri licretlerin toplam tutari ile yeni pay alim
hakkinin s6zlesmeye bagli degerinin toplami dikkate alinir.”

IS GIRISIM’e ait Bagimsiz Denetim Raporu’nun, yeni pay alim opsiyonlari ile ilgili béliimii,
Sermaye Piyasasi Kurulu ilke karar1 oncesindeki diizenlemelerle ortiismekle birlikte, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 23/09/2004 tarih ve 39/1206 sayih karar1 oncesinde hazirlanmis olmasi
nedeniyle mevcut durum ile farklihklar gostermektedir. Bu izahnamade, IS GIRISIM’e ait
portfoy yapisi, halka arz oncesi, ilgili ilke karar hiikiimleri ¢ercevesinde yeniden yapilandirilarak
en son haline getirilmistir. Yeni pay alimina iliskin ayrintih bilgilere, takip eden boéliimde (9.
Béliim) yer verilmistir.

2) “Girisim sermayesi yatirimlarinin toplam portféy degerine oraninin %50’nin altina diismesi
sonucunu dogurabilecek girisim sermayesi yatirim ortakliginin sermaye artirimi, girisim girketlerinin
satilmasi veya iflas etmesi, bu sirketlerin portféyde 10 yildan daha uzun bir siire kalmasi, Seri: VI,
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No:15 sayili “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi”(Teblig) kapsaminda
girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilmeyen yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi
durumlarda asagidaki hiikiimler uygulanir:
a) Hesap doneminin birinci, ikinci ve tliglincii {i¢ aylik donemlerinde hazirlanan ve kamuya
aciklanan portfoy tablosu dipnotlarinda konuya iligkin gerekcenin ayrintili olarak agiklanmasi
gerekmektedir.
b) Hesap doneminin sonunda hazirlanan ve kamuya acgiklanan son {i¢ aylik portfoy tablosu
dipnotlarinda konuya iliskin gerekcenin ayrintili olarak agiklanmasi, Kurul’a siire talebiyle
bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla girisim sermayesi
yatirim ortakliklarina Teblig’de ongoriilen asgari %50’lik sinirin tekrar saglanmasi icin 1 yil siire
verilebilir.
c) Ancak bu siire sonunda da asgari %50 oranmin saglanamamasi halinde siirenin bitiminden
itibaren en ge¢ bir ay icinde girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin esas sdzlesme hiikiimlerini
girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyetini kapsamayacak sekilde degistirmek iizere Kurul’a
bagvurmalar1 gerekmekte olup bu degisikliklerin yapilmamast halinde girisim sermayesi yatirim
ortakligt TTK’nin 434. maddesinin birinci fikrasinin (2) ve (6) numarali bentleri hiikiimleri
geregince miinfesih addolunur.”

Sirketimiz halka arzinin %12,50 oraninda bedelli sermaye artirnm ile gerceklestirilecek olmasi
ve elde edilecek nominal sermaye ve emisyon primi nedeniyle, Portfoy Deger Tablosu yer verilen,
uzun vadeli yatirimlarin tebligde ongoriilen asgari %50’lik sinirin altina diismesi s6z konusu
olmasi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23.09.2004 tarih ve 39/1206 sayih karar hiikiimleri
uygulanacaktir.

9. Ortaklik Portfoyiinde Yer Alan Girisim Sirketleri Hakkinda Bilgiler:
i. Genel Bilgiler:

Step Halicilik’a ait aktif toplami, 6zsermaye ve net donem kar1 31/07/2004 bilangosunda yer alan
tutarlar1 gdstermektedir, diger sirketlerde ise 30/06/2004 verileri 31/07/2004 tarihinde agiklanan

enflasyon oranina gore diizeltilmistir.

Girisim Girisim Girisim Girisim Girisim
Sirketi 1 Sirketi 2 Sirketi 3* Sirketi 4 Sirketi 5
e Mars Sinema
Probil Bilgi Islem Hetlslm.. Turizm ve Nevotek Bilisin Step I:lahclhk Ve
Teknoloji . . T Magazacilik
Destek San. Ve Sportif Tesisler | Ses ve Iletisim Sis. ; .
. Danigmanlik : s . Sanayi ve Ticaret
Tic. A.S. Isletmeciligi San. Tic.A.S
AS. AS AS.
Kurulus Tarihi 09.08.1989 01.11.1991 07.07.1999 01.10.2001 08.07.2004
Adresi Eski Biiytikdere | Manolyali Sokak Aydin Sokak Biiytikdere Cad. Abdi Ipekei Cad.
Cad.Dilaver No:10 No:6/4 Itii Ayazaga Ada Apt. No:26
Sokak No:4 3.Levent/ Levent/Istanbul Kampiisii K:2D:8
4 Levent/Istanbul Istanbul Teknokent No:20 | Nisantasi/Istanbul
Maslak/istanbul

Ticaret Sicili

256957-204529

280269-227851

223390-170951

463545-411127

160283-107715

Numarasi

Kurumlar

Vergisi 7330032308 4830000258 6120068870 6310256827 7810347028
Numarasi

Faaliyet Bilisim Scktorii | Biligim Sektorii | Eglence Sektorii | Lciokomunikasyon | 5o oy endecilik
Konusu Sektorii

Ortakhgin 30.07.2003

Sirkete Yaptig1 15.10.2002 27.12.2002 / 30.09.2003

Yatirimin / / 29.12.2003 / 20.07.2004
Tarihi ve 23.10.2003 22.03.2004 / 01.03.2004

Siiresi 23.09.2004

Ortakhgin

?;‘Ei};ﬁlaptlgl Istirak Istirak Istirak Istirak Istirak
Niteligi

Ortakhiin 666.666.668.000.- | 16.742.082.000.- | 5.312.006.000.- 74.850.000.000.- 500.255.000.000.-
Sirkete yaptig1 TL TL TL TL TL
yatirom Nominal Nominal Nominal Nominal Nominal
hakkinda bilgiler %10,00 %33,48 %65,79 %75,00 %30,00
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Aktif toplam

. 26.155.087 4.960.751 11.202.935 917.303 11.596.111
(milyon TL)

Ozsermayesi

. 13.624.319 1.880.891 7.027.839 799.610 5.413.146
(milyon TL)

Net donem
kar1 (milyon (1.575.097) (380.782) (669.222) (495.534) (389.376)
TL)

* IS GIRISIM’in sirkete, 23/09/2004 tarihinde yapilan CineMars genel kurulunun ardindan,
660.000 ABDS$ karsiligi Tiirk Lirast yatirim yapmustir. Boylelikle CineMars sermayesini 8.074.246
milyon TL seviyesine, IS GIRISIM ise 6denmis sermayedeki istirak tutarmi 5.312.006 milyon TL
diizeyine, istirak tutarini da %65,79 mertebesine ¢gikartmistir.

ii. Faaliyet Bilgileri

ILETISIM TEKNOLOJI DANISMANLIK A.S.
ITD, sesli sistemler, 6deme sistemleri ve e-is alanlarinda uzmanlasmig bir sistem entegratoriidiir.
Sirket, agirlikli olarak finans kuruluslar: olmak iizere, telekom ve perakende sirketlerine IT
hizmetleri sunmaktadir. Sirket her ii¢ alanda da danismanlik hizmetinden servis, tasarim ve
kurulusa kadar her tiirlii hizmeti sunmaktir.
ITD, sesli sistemler konusunda;
o  Sesli yanit sistemleri (“IVR”),
e (Cagr otomasyonu ve yonetimi (“Contact Center”),
e Ses/Konugma tanima (“Speech Recognition”™),
e  Miisteri hizmetleri otomasyonu,
Odeme sistemleri alaninda ise;
e Uctan uca 6deme ¢oziimleri,
e Akalli kart uyumlu 6deme terminalleri (“POS Terminals, Smart Card Readers”),
e Internet ve mobil telefon iizerinden 6deme sistemi yazilimlari (“e-payment”, “m-payment”)
e Kart/ ATM / POS ydnetimi ¢oziimleri sunmaktadir.
ITD'nin e&m-Is ¢dziimleri bankalarin, aract kurumlarin, finans web sitelerinin ve benzeri finans
kuruluslariin internet lizerinden hizli servis sunmasini saglamaktadir. Bu ¢dziimler, miisterilere;
¢ Finansal iglemlerini ger¢eklestirme,
Kisisel ve pazara iliskin finansal bilgiler edinme,
Faturalarin1 6deme,
Internet uyumlu pek ¢ok cihaz araciligiyla finansal hizmetlere erisme olanagi vermektedir.

Tarihee
Sesli sistemler, 6deme sistemleri ve e-is alaninda hizmet veren ITD, 1991 yilinda kurulmustur.

ITD, Sirket kurucularindan ve giliniimiizdeki Yonetim Kurulu Bagkami Coskun Ural’in
Pamukbank’ta calistigt donemde gozlemledigi ihtiyaglara ¢oziim getirmek amaciyla faaliyete
baslamistir. Bankacilik alanindaki ihtiyaglardan yola ¢ikarak IVR sistemleri'ni Tiirkiye'de ilk kez
1991 yilinda Akbank, Yap1 Kredi ve Pamukbank’ta telefon bankaciligi ile tanitan ITD, donanim ve
yazilim satisinin yani sira, ¢dziim liretme ve uygulama konusunda liderligi elinde tutmay1
hedeflemistir.

Her bir proje ITD’nin gelecegi i¢in énemli geri doniigler saglamigtir. 1993’te BKM i¢in yapilan
calisma bugiin i¢in Polonya’da Polcard ile benzer bir sekilde uygulanma asamasindadir. 1995°de
Pamukbank’ta uygulanan ses tanima sisteminden 2001°’de Global Menkul ve Garanti Yatirim’da
uygulanan gelismis konugma tanima sistemlerine ulasilmistir. 1999°da Kogfinans ile yapilan
Akillikart projesi sayesinde akilli kart standartlar1 ve kart yonetim sistemlerinde bilgi birikimi
saglama firsat1 dogmustur.

Hiskili Sirketler
ITD Polonya (ITD Polska)

Iliskili sirketler arasinda, IS GIRISIM’in yatirimi ile dogrudan ilgili olan sirket ITD Polonya’dur.
1994 yilinda kurulan ve 1995 yili bagindan beri aktif olarak faaliyetlerini siirdiiren ITD Polonya,
ITD’nin ilke, vizyon ve stratejilerini yurt disinda yasatmaktadir. Kurulusundan kisa bir siire sonra
yillik 1 milyon ABD Dolari ciro yapan bir sirket haline gelmistir. Tamamiyla ITD’nin 6zsermayesi
ile kurulmus olmast ve bir Tiirk IT hizmet sektoriindeki 6nemli disa agilmalardan biri olmasi
nedeniyle dikkate deger bir stratejik hamledir.
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ITD Polonya, alt1 yillik bir siirede Polonya bilgi teknolojileri sektorliniin aranan ve 6nde gelen
firmalarindan biri haline gelmistir. Hem sesli sistem, hem de 6deme sistemi ¢éziimleri sunmaktadir.
Citibank’1n 1997 yilinda Polonya pazarinda bireysel bankacilik faaliyetlerine baglamasiyla, stratejik
partner olarak segtigi ITD Polonya, Citibank’in IVR, ¢agri merkezi ve destek sistemleri uygulama
gelistirmelerinde basariyla gorev almistir. Citibank igin gergeklestirilen projeler, pazarin diger
bankalarinin da ITD Polonya miisteri portféyiine katilmasinda onemli bir rol oynamustir.
Citibank’1n yanisira iilkenin dnde gelen bankalarindan ING Bank Slaski, BIG Bank ve Raiffeisen
Bank da sirketin miisterileri arasindadir. Finans sektorli digindaki 6nemli miisteriler arasinda da
perakende sektorinde Amway ve Oriflame gibi diinya markalar1 ile iilkenin 6nemli telekom
operatorii Polkomtel sayilabilir.

ITD Romanya

ITD Romanya Aralik 2003 tarihinde, Is Girisim Sermayesi’nin yatirimmdan 1 yil sonra
kurulmustur. Baglangi¢ asamasinda olan sirketin 2005 yili hedefi 1 milyon ABD Dolari ciroya
ulagmaktir. Bu yatirim sonrasinda ITD’nin Dogu Avrupa’daki etklinligi artmig olacaktir.

Strateji
ITD’nin stratejisi 6deme sistemleri, ses sistemleri ve e-is alaninda en giincel ve en yeni teknoloji

iiriinlerini sunmanin yani sira finans, telekom ve perakende sektorlerine danigmanlik hizmetinden
servis, tasarim ve kurulusa kadar biitiinlesik ¢oziimler sunmaktir. Sirket’in ana stratejisi asagida
Ozetlenmektedir:

e Miisterilerin ihtiyaglar1 yakindan takip etmek ve ihtiyaglara yonelik oncii ¢oziimler
sunmak,
Gelir kaynaklari iginde danismanlik ve bakim gibi emek yogun alanlara agirlik vermek,
Basta Polonya olmak iizere yurtdisinda biiyiimek,
Miisterileri, is ortaklar1 olarak benimseyip, ayni1 miisteri ile uzun dénemli ¢alisabilmek,
Teknolojideki gelismeleri takip ederek, yeni iirlin ve ¢ozlimleri kurmak ve sonu¢landirmak,
Sirket ¢alisanlari arasinda "kuvvetli kiiltiir" olusturmak ve kurumsal bir aile olarak
davranmaktir.

Ortaklik Yapisi

Hisse

Grubu 22/05/2003 01/06/2004 31/07/2004
Ortagin Ticaret Unvani/ Adi Soyadi Sel(']r;;zy;llj;l yl Pay(:/: 1)'an1 Sezll;iiy;LP; v Pay(:/: ;‘anl Se:}l;li:y;E; . Pa);:/?’ ;anl
1- COSKUN URAL A 23.027.763 46,05 22.090.297 44,18 22.090.299 44.18
2- RENEE NIKLAN A 7.538.242 15,08 7.231.364 14,46 7.231.364 14,46
3- 1S GIRISIM SERMAYESI B 15.497.738 30,99 16.742.082 33,48 16.742.082 33,48
4- DIGER A 3.936.257 7,88 3.936.257 7,88 3.936.257 7,88
TOPLAM 50.000.000 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000 100,00

10 Aralik 2002 tarihinde sirket ile s6zlesme imzalanmis ve Aralik sonunda Sirkete 1.712.500 ABD
Dolan ddenerek ortak olunmustur. Bu tutarm 1.575.000 ABD Dolan sermaye artirrm karsiligi,
137.500 ABD Dolar ortak satigi karsiligi 6denmistir. Buna ek olarak Mart 2004 tarihinde sirkete
137.500 ABD Dolar1 daha 6denerek karsiliginda %2.488 daha hisse satin alimmustir. ITD ile
imzalanis yeni pay alim opsiyonu bulunmamaktadir. ITD’ye planlanan tiim yatirimlar
gerceklestirilmis durumdadir.

Yonetim Kurulu

A Grubu . B Grubu .
Yonetim Kurulu Uyeleri Yonetim Kurulu Uyeleri
Coskun Ural Patrick J. Keating
Mutena Sezgin A. Murat Ozgen

Biilent Senver
Fahir Kadir Ozcan
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Cikis

Is Girisim Sermayesi ITD’ye yapmis oldugu yatirrmdan piyasalarin uygun olmasi durumunda 3 ila
5 yil igerisinde ¢ikmay1 hedeflemektedir. Is Girisim Sermayesi’nin Sirket’den

e Halkaarz

e Stratejik bir ortaga satis

e Mevcut ortaklara geri satig

e Diger
yontemlerinden her hangi birisini ya da bir ka¢ini kullanarak ¢ikmasi miimkiindiir.

PROBIL BIiLGI iISLEM DESTEK VE DANISMANLIK A.S.

Probil 09/08/1989 tarihinde Probil Bilgi Islem Destek ve Danismanlik Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi iinvaniyla Istanbul’da kurulmustur. Sirket, entegre bilgi ve iletisim teknolojileri ¢dziimleri
ve hizmetleri gelistiren ve sunan bir teknoloji firmasidir. Sirketin merkezi Istanbul’ dadir.

Strateji

e Her tiirli bilgisayar yazilim iriinleri, donanim friinleri, bilgisayar, biligim, iletisim,
elektronik iletisim ortamui, internet, coklu ortam tirtinleri alanlarinda, miihendislik, mimarlik
miisavirlik, etiid, proje, fizibilite ve her tiirlii servis, hosting, danismanlik ve elektronik
ticaret hizmetlerini, her tiirlii destek, tamir, servis, montaj hizmetlerini yiiriitmek ve bunlar
ile ilgili teknik servisler kurmak, sistem ¢oziimleme, bilgisayar teknolojisini geligtirme
hizmetlerini iiretmek, hertiirlii bilgi islem destek faaliyeti yiirlitmek, ayni hizmetleri
elektronik ortam {izerinden, internet iizerinden vermek, internet iizerinde elektronik ticaret
yapmak.

e Uretilen, gelistirilen ve kullanma lisans1 alinip satilan yazilimlar1 6gretmek, teknik destek,
egitim ve satig Oncesi ve sonrasi her tiirlii hizmeti yapmak

e Her tiirlii isyerinde kullanilan bilgisayarli veya bilgisayarsiz elektronik donanim {iriiniiniin,
yan Uriiniinlin, sarf malzemesinin imali, ihra¢ ve ithali, alim satimi ile pazarlanmasi
faaliyetlerinde bulunmak.

e Yasal prosediirler yerine getirildikten sonra internet servis saglayicisi bir firma olarak
faaliyet gostermek, internet {lizerinden elektronik ticaret yapmak ve elektronik ticaret
hizmetlerini son kullanicilara sunmak.

e Amaci ile ilgili olmak ve ilgili mercilerden izin almak kaydiyla, her tiirli yayin faaliyeti
yapmak, stireli ve siiresiz yayinlar ¢ikarmak, her tiirlii dizgi, ¢izim, basim ve matbaacilik ve
reklam igleri yapmak, her tiirlii elektrikli ve elektronik aletlerin imali, bakim1 ve onarimi,
alim1 satimi, ithali ve ihraci, her tiirlii makine ve parcalarin imali, bakimi ve onarimi, alimi
satimi, ithali ve ihraci.

e Sirket ama¢ ve konusu ile ilgili ve liizumlu goriilen her tiirli gayrimenkul ve menkul
mallarin alim-satimi

e Menkul ve gayrimenkul hak veya tesislerin kiralanmasi, leasingle kiralanmasi, kiraya
vermesi, inga etmesi veya ettirmesi, isletmesi veya islettirmesi, gayri menkuller iizerinde
irtifak, intifa, iist haklar1 veya kat miilkiyeti ve satis vaadi tesis edilmesi, keza ayni haklar1
sirket lehine tesis etmesi, mevcutlart kismen veya tamamen kaldirmasi. Sirket faaliyetleri
icin yurt icinde ve disinda her tiirli resmi ve 6zel ihalelere istirak etmesi, ihaleye ¢ikarmasi,
taahhiit iglerine girmesi, bizzat veya ahara ihale etmesi.

Sirket yonetimi, Sirket’in Tiirkiye’de hizmet veren yerel firmalar arasinda iiglincii sirada yer
aldigin1 belirtmigtir. Sirket’in ilk iki rakibi Kog¢ System ve Meteksan’dir. Kog System faaliyetlerinin
%30’unu devlet kurumlarina, %40’m1 Ko¢ Grubu sirketlerine gerceklestirmekte, Meteksan ise
faaliyetlerinin %90’m1 devlet kurumlaria geriye kalan kismini ise Ankara’da bulunan 6zel sektor
sirketlerine yogunlastirmaktadir.
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Ortaklik Yapisi

é‘r‘jﬁl 22/05/2003 01/06/2004 31/07/2004

Ortagin Ticaret Unvani/ Adi Soyadi Se:]l;::y,illj; yl Pay(ojo) )r am Seg;iy;]]j; v Pay(:/: 1)'am Se;ll;li?ly;[l?; v Pa);o(/?) ;am

1- EMEA TECH. INVEST.LTD B 2.931.000.000 4397 2.856.000.000 42,84 | 2.856.000.000 42,84
2- TURGUT GURSOY A 660.143.280 9,90 660.143.280 990 660.143.280 9,90
3- OZGEN GULMEN A 617.285.988 9,26 617.285.988 926 | 617.285.988 9,26
4-1$ GIRISIM SERMAYESI C 666.666.667 10,00 666.666.667 10,00 |  666.666.668 10,00
5- DIGER A&B 1.791.570.732 2687 1.866.570.732 28,00 | 1.866.570.732 28,00
TOPLAM 6.666.666.667 100,00 |  6.666.666.667 100,00 | 6.666.666.668 100,00

Is Girisim Sermayesi sermaye artirimi yéntemi ile ortak oldugu Probil’den 3.188.889 ABD Dolari
karsiliginda %10 hisse almistir.

Probil ile 20/09/2004 tarihinde kullanim usuliinde yapilan degisiklik nedeniyle akdedilen Call
Option Agreement’a (“Hisse Alim Sézlesmesi”) istinaden Is Girisim’in 1 (bir) yil i¢inde tek tarafli
olarak kullanabilecegi 15.000.000 ABD Dolar1 tutarinda bir hisse alim hakki bulunmaktadir. S6z
konusu Hisse Alim S6zlesmesi kapsaminda dikkate aliacak Sirket degeri 30.000.000 ABD Dolari
olacaktir.

Bu baglamda Probil ile 02/09/2002 tarihinde imzalanan Subscription Agreement (Taahhiit
Sozlesmesi)’de belirtilen ve 15 Ekim 2004 tarihinde siiresi bitecek olan 3.500.000 ABD Dolari
tutarinda hisse alim sozlesmesinin ve de 30/07/2004 tarihinde imzalanan Call Option Agreement’in
isbu tarihten itibaren iptal edilmesine 20/09/2004 tarihli Sirketimiz Yonetim Kurulu onayi ile karar
verilmistir.

Yonetim Kurulu

A Grubu B Grubu _ C Grubu _
Yonetim Kurulu Uyeleri Yonetim Kurulu Uyeleri Yonetim Kurulu Uyeleri
Turgut Giirsoy Yasser Soliman Hisham El Mallawany | Patrick J. Keating
Murat Eroglu Hany Fikry Ali Sonbaty A. Murat Ozgen
Hilmi Giilgen Srdja Ivekovic

Cikis

Is Girisim Sermayesi Probil’e yapmis oldugu yatirimdan piyasalarin uygun olmasi durumunda 3 ila
5 yil igerisinde ¢ikmay1 hedeflemektedir. Is Girisim Sermayesi’nin Sirket’den

e Halkaarz

e Stratejik bir ortaga satis

e Mevcut ortaklara geri satig

e Diger
yontemlerinden her hangi birisini ya da bir ka¢ini kullanarak ¢ikmasi miimkiindiir.

MARS SINEMA TURIZM VE SPORTIF TESISLER iSLETMECILIGi A.S.

CineMars, sinema sektorii deger zincirinin sinema salonlart igletmeciligi tarafinda yer alan bir
sirkettir. Ilk olarak 1980’lerde faaliyete gecen CineMars, bugiinkii yapisina 2000 yilinda Muzaffer
Yildirim’in ortaklar arasina katilmasiyla ulagsmistir. CineMars’in Temmuz 2002 itibari ile 3 salonu,
16 perdesi ve 1.672 koltuk kapasitesi vardir. ilk acilan Temmuz 2001 tarihinde Antalya Migros
lokasyonudur. Bu sayede ilk yatirimla 8 perde ve 989 koltuk diizeyine ulasan Sirket, 2001’in son
ceyreginde ise Istanbul’da Ritz Carlton Otelindeki 3 perde ve 154 koltuklu “butik” sinema agmustir.
2002’nin sonunda izmir Konak Pier’de 5 perde ve 535 koltukluk sinema salonu agilmustir.

Is Girisim Sermayesi’nin ortakligini takiben Ankara Cayyolu’nda Arcadium alisveris merkezinde 7
perde ve 1.169 koltuklu, istanbul Florya’da FlyInn alisveris merkezinde 6 perde ve 584 koltuklu ve
de Istanbul Dolmabahge G-Mall’da 6 perde ve 672 koltuklu 3 adet yeni lokasyon acilmistir.
Boylece Sirket’in toplam perde sayist 35°e, koltuk sayist 4.103’e yiikselmistir. Sektoriinde en
biiyiik 5 arasinda yer alan Sirket’in pazar payt %5 civarindadir. CineMars Ekim 2004 tarihinde
Istanbul Dolmabahg¢e G_Mall lokasyonunda 90 kolyukluk 7. salonunu agacaktir.
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Tarihg¢e
Sirket, 1980’lerin ortasinda kurulmus ve 2000 yili itibariyla sinema salonlar1 agarak biiylimek

amaciyla bugiinkii yapisina doniismiistiir. Sirket’in kurucusu Menderes Utku ve ailesidir. Menderes
Utku, insaat miihendisligi egitiminden sonra miiteahhitlik yapmis ve bugilin itibartyla Mars
Entertainment Group ile ilgili isler disinda aktif olarak bir gérev almamaktadir. Ayse Nilgiil Utku
icretli olarak bir isyerinde calismamaktadir. Muzaffer Yildirim, Sirket’e 2000 yili sonlarinda
katilmigtir. CineMars Oncesindeki gorevi Alarko Grubu’ndaki turizm ve eglence sektorii
yatirimlarin1  yapan Attas sirketinin Genel Midiirliigii’diir. Muzaffer Yildirim’in sinema
sektoriindeki bilgisi ve Menderes Utku’'nun sermaye destegi sonucunda Sirket 2001-2002
donemindeki krize ragmen kayda deger bir biiyiime gergeklestirmistir.

Strateji
CineMars’m startejisi dogru lokasyonlarda dogru konsept ile sinema salonlari agmaktir. Diger bir

strateji ise gise gelirlerinin yani sira yiiksek biife, reklam ve sponsorluk gelirlerine ulagmaktir.
CineMars’in uygulamakta oldugu stratejinin ana unsurlar asagidaki gibidir.

¢ Yeni miiltipleksler acarak oncelikle biiyiik sehirlerde biiylimek.

e Istanbul’da stratejik lokasyonlar ile 3-5 sinema agmak.

0 Ankara’da 1-3 sinema agmak.

O Antalya disindaki mevcut sinemalarin perde ve koltuk sayisini artirmak..
Yatirim maliyetlerinde rakiplere gore %30 civarindaki avantaji korumak.
Biife gelirlerini artirmak.
Miisteri sadakatini saglamak.
Miisteri bagina sponsorluk ve reklam gelirlerinin diizeyini olabildigince koruyabilmek.

Ortaklik Yapisi

(E,{rl;:; 22/05/2003 01/06/2004 31/07/2004

Ortagin Ticaret Unvany/ Adi Soyadi Se:]r;li?ly;{;l vt Pay(‘;)) 1)'am Se:]r}ni:y;LP)a n Pay(:/: ;am Se:}l;li:y,;llj; y Pay(:/?’ 1)"am
1- MENDERES UTKU A 416.000.000 50,00 |  1.381.120.000 18,73 | 1.381.120.000 17,11
2- AYSE NILGUN UTKU A 207.974.000 25,00 690.477.000 9,36 690.477.000 8,55
3- MUZAFFER YILDIRIM A 207.974.000 25,00 690.477.000 936  690.477.000 8,55
4- I$ GIRiSIM SERMAYESI B 4.611.646.000 62,54 | 5.312.006.000 65,79
5- DIGER A 52.000 - 166.000 - 166.000

TOPLAM 832.000.000 100,00 | 7.373.886.000 100,00 | 8.074.246.000 100,00

14 Temmuz 2003 tarihinde sirket ile Ortaklik So6zlesmesi imzalanmig ve 7 Agustos 2003 tarihinde
Sirkete sermaye artirimi yolu ile 3.250.000 ABD Dolar1 6denerek ortak olunmustur. Buna ek olarak
Is Girisim Sermayesinin projeleri onaylamas1 kosulu ile Ortaklik S6zlesmesi’nin kapanisini takip
eden 36 ay iginde opsiyonlu olarak en fazla 1.750.000 ABD Dolar1 karsiligi istirak edilmesi uygun
goriilmistiir. S6z konusu opsiyonun 1.090.000 ABD Dolar1 29.12.2003 tarihinde, 660.000 ABD
Dolar1 ise 24.09.2004 tarihinde sirkete 6denmistir.

CineMars ile 20 Nisan 2004 tarihinde imzalanan ve yine aym tarihte Sirketimiz Yonetim
Kurulunda onaylanan Pay Alim Sozlesmesi fesih olmustur. Bu sdzlesme yerine, 20 Eylil 2004
tarihinde Yeni Pay Alim Opsiyon Sozlesmesi (“Anlasma”) akdedilmistir. isbu Anlasma ile Is
Girisim Sermayesi’ne, isbu Anlasma’nin imza tarihinden itibaren 1 (bir) y1l i¢inde tek tarafli olarak
kullanabilecegi yeni pay alma hakki taninmaktadir. S6z konusu yeni pay alim opsiyonu kapsaminda
Is Girisim Sermayesi, Cinemars’a, 5.000.000 ABD Dolar1 tutarim1 sermaye artirimi yoluyla
aktarabilecek ve bunun karsiliginda ihra¢ edilecek yeni B Grubu Paylar’in maliki olmak hakkina
sahip olacaktir. S6z konusu Anlagma kapsaminda dikkate alinacak Sirket degeri 19.500.000 ABD
Dolar1 olacaktir. Bu hakkin Sirket’in biiylime planlar ¢ergevesinde kullanilmasi dngoriilmektedir.
CineMars’1n hukuksal sorunlar1 nedeni ile Izmir Konak Pier’de sahip bulundugu sinema kapalidir.
Bundan dolayr Sirket ile yapilan miizakerelerde Sirket’in degeri bu salonlarin durumuna goére
degismektedir. Konak Pier’in kapali olmasi durumunda Sirket degeri 2.600.000 ABD Dolari, agik
olmasi durumunda ise 4.000.000 ABD Dolar1 baz alinacaktir. Ancak bu durumun herhalukarda 30
Eyliil 2004 tarihine kadar ¢0ziilmiis olmas1 gerektigi konusunda mutabakata varilmis ve konunun
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¢oziilmemesi durumunda Sirkete giris degerinde baz alinacak fiyatin 2.600.000 ABD Dolar1 olmasi
konusunda anlagilmistir Bugiine kadar yapilan sermaye aktarimlarinin tiimiinde Konak Pier kapali
oldugu i¢in Sirkete 2.600.000 ABD Dolar1 deger iizerinden ortak olunmustur.

CineMars ile 15 Temmuz 2004 tarihinde “Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri Sézlesmesi Ikinci
Degisiklik Protokolii” imzalanmistir. Buna gore Cinamars ile 14 Temmuz 2003 tarihinde imzalanan
Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri Sozlesmesi’nin “Konak Pier Sart1” ile ilgili olarak 30 Eyliil
2004 tarihinde dolacak siire kisitlamasinda sézkonusu tarihten itibaren 18 ay uzatilmasi ve bu siire
zarfinda Konak Pier sinema salonunun isletme ruhsatinin alinmasi veya bu salonlarm isletme
ruhsati ile ilgili aksakliklar nedeniyle 21 (yirmibir) giinden fazla bir siire boyunca kapali kalmamasi
halinde, Sirket degerinin 4.000.000 ABD Dolar1 olarak baz alinacagina karar ve sirketimizce
Cinemars’a yapilan yatinmimiz karsiligi sahip bulundugumuz ortaklik pay1 buna gore yeniden
diizenlenecegine karar verilmistir.

Yonetim Kurulu

A Grubu B Grubu
Yonetim Kurulu Uyeleri Yonetim Kurulu Uyeleri
Muzaffer Yildirim Patrick J. Keating
Menderes Utku A. Murat Ozgen
F. Banu Giil
Ihsan Sancay

1k1
Is Girisim Sermayesi Cinemars’a yapmis oldugu yatirimdan piyasalarin uygun olmasi durumunda 3
ila 5 yil icerisinde ¢tkmay1 hedeflemektedir. Cikista, Is Girisim Sermayesi’nin 6niinde bes alternatif
vardir:

e Halka Arz

Stratejik veya Finansal Ortaga Satig
Lokasyon Bazinda Satis
Diger bir Film Gdsterim Sirketiyle Birlesme
Hisselerin Kurucu Ortaklar’a Geri Satilmasi

NEVOTEK BIiLIiSIM SES VE ILETiSIiM SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
Nevotek 01.10.2001 tarihinde Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi iinvantyla Istanbul’da kurulmustur.

Strateji
Bilgisayar, ses teknolojisi ve telekomiinikasyon sistemlerinin yazilim ve donanimi iizerinde, yurt

icinde ve yurt diginda arastirma, gelistirme, proje calismalar1 yapmak. Bu sistemlerin ithalati,
ihracati, dagitim, bayilik, temsilcilik, kurulus, bakim, servis, egitim ve isletmeciligini yiiklenmek,
pazarlamasini ve miimessilligini yapmak.

Her tiirlii bilgisayar programlari {iretmek, kullanmak, dahili ve harici ticaretini yapmak.

Her tiirli bilgisayar, ses teknolojisi ve telekomiinikasyon sistemleri ile ilgili yurti¢inde ve
yurtdisinda ihalelere girmek, kar ve gelir ortakliklar1 veya yap-islet-devret modeli ortakliklara
katilmak.

Her tiirlii bilgisayar, ses teknolojisi, telekomiinikasyon, iletisim, elektrik ve elektronik malzemenin
ve bunlarin yan iriinlerinin ticareti, alim-satimi, ithalat-ihracat, miihendislik ve danigmanlik
hizmetlerini yapmak.

Sirketin konusu ile ilgili yurti¢i ve yurtdisindaki iiretici ve ithalat¢1 firmalari miimessillik, bayilik,
ajanslik ve distribiitorliiklerini yapmak.Yurtici ve yurtdisi sergi ve fuarlara katilmak.

Sirket istigal konusuyla ilgili alanlarda egitim ve danigmanlik hizmetlerinde bulunmak.

Her tiirlii imtiyaz, ruhsatname, patent, lisans, ustalik(know-how) ve ihtira berati ticari marka, izin
vb.haklar1 elde etmek, iktisap etmek, tescil etmek veya kiralama veya lisans sozlesmeleri
araciligiyla kullanmak ve sozkonusu haklar1 lisans soézlesmeleri ile kismen veya tamamen
devretmek veya bir baskasina lisans hakki olarak bahgetmek veya bunlari {igiincii sahislardan elde
etmek, teknik bilgi ve yardimlagsma anlagsmalar1 akdetmek.
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Ortaklik Yapisi

é‘r‘jﬁl 22/05/2003 01/06/2004 31/07/2004

Ortagin Ticaret Unvani/ Adi Soyadi Se:]l;::y,illj; yl Pay(:/?) 1)'an1 Seg;iy;]]j; v Pay(:/: 1)'am Sel("gli:y;[l")a v Pa);o(/?) ;am
1- AKTAN ARDA UNSAL A 1.900.000 38,00 9.700.000 12,95 9.700.000 9,72
2- M. ERDING GOGUS A 1.400.000 28,00 7.000.000 9,35 7.000.000 7,01
3- AHMET TANKUT TURHAN A 1.400.000 28,00 7.000.000 9,35 7.000.000 7,01
4- H.ZAFER MANZAKOGLU A 250.000 5,00 1.250.000 1,66 1.250.000 1,25
5- FIGEN UNSAL A 50.000 1,00

6- IS GIRISIM SERMA YESI B 49.950.000 66,69 74.850.000 75,00
TOPLAM 5.000.000 100,00 74.900.000 100,000 99.800.000 100,00

25 Eyliil 2003 tarihinde Sirket ile Ortaklik S6zlesmesi imzalanmig ve 30 Eyliil 2003 tarihinde
Sirkete sermaye artirimi yolu ile 401.600 ABD Dolar1 6denerek ortak olunmustur. Is Girisim,
Sozlesmede belirlenen sartlarin Sirket tarafindan gerceklestirildigine kanaat getirdigi takdirde
798.400 ABD Dolar1 tutarindaki opsiyonun ilk yarisini ilk yatirim bedelinin Sirkete aktarilmasini
takip eden 5. ayda ve kalan yarisimi ilk yatirimi takip eden 9. ayda sirkete sermaye artirimlari
karsihiginda 6deyecektir. S6z konusu sermaye artirimlar karsiliginda Sirkete 1 Mart 2004 ve 22
Haziran 2004 tarihlerinde toplam 798.400 ABD Dolar1 6denmistir. Nevotek ile imzalanis yeni pay
alim opsiyonu bulunmamaktadir. Bugiin itibar1 ile Nevotek’e planlanan tiim yatirimlar
gergeklestirilmis durumdadir.

Yonetim Kurulu

A Grubu B Grubu
Yonetim Kurulu Uyeleri Yonetim Kurulu Uyeleri
Mehmet Erding Gogiis Patrick J. Keating
Ahmet Tankut Turhan A. Murat Ozgen
F. Banu Giil
Burak E. Sahin

k1
Is Girisim Sermayesi Nevotek’e yapmis oldugu yatirimdan piyasalarin uygun olmasi durumunda 3
ila 5 yil igerisinde ¢ikmay1 hedeflemektedir. Is Girisim Sermayesi’nin Sirket’den
e Halkaarz
e Stratejik bir ortaga satig
e Mevcut ortaklara geri satig
e Diger
yontemlerinden her hangi birisini ya da bir ka¢ini kullanarak ¢ikmasi miimkiindiir.

STEP HALICILIK VE MAGAZACILIK SANAYi VE TICARET A.S.

1998 yilinda Istanbul’da kurulan Sengdr Halicilik Ltd. (“Sirket” veya “Step Hali”), 1919 yilinda
faaliyete baslayan kokli bir gegmise sahip Sengdr Haliciligin biinyesinden dogmustur.Step Hali,
1919 yilinda Kapalicarsi’da bir hali magazasi ile faaliyet geg¢mistir. 1954 yilindaki yanginda
magazanin yanmasindan sonra aile Nuruosmaniye Caddesi’nde daha biiyiikk bir magazaya
taginmugtir. Bir taraftan Anadolu’daki halicilara toptan mal satilirken, diger taraftan da turistlere
satig gelistirilmistir. 1980°lerde Isparta’da hali liretimine girilmistir. Zaman iginde sektdrde rekabet
artmis, Lapis ve benzeri biiyiik sirketlerin magazaciliga baslamasiyla da ikinci kusak Sengor ailesi
temsilcileri Faruk, Cemallettin ve Aykut Sengor’iin ortakligi bitmistir. 1993 yilinda tigiincii kusak
temsilcisi ve Cemalettin Seng6r’iin oglu Cem Sengor’iin tesvikiyle aile magazasi Nisantasi’na
taginmistir. Bu arada 1993-1998 yillar arasinda Cem Sengdr, aile iiyelerinin hisselerini almig ve
sirket yonetimini tek elde toplamustir.

1998 yilindan sonraki gelisimin ana ekseni hali perakendeciliginin yeniden tanimlanmasi olmustur.
Diinyada, ev tekstiline katma degerin moda ve tasarimdan geldiginden yola ¢ikilmis ve miisterilerin
rahat aligveris yapacaklar1 magazalar tasarlanmistir. Bu magazalardaki koleksiyonlar Tiirkiye’de ve
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diinyada 6nde gelen dizaynirlarca olusturulmus ve talebe gore sezon iginde dahi birden fazla
yenilenmistir. Her magazada ayni1 standart, ayn1 fiyat ve ayni hizmet kalitesi hedeflenmistir.

| Step is Modeli |

Kiiresel Uretim

J | Toptan Satig |
Dizayn | — STEP HALI — | Perakende Satis |
[ | Bayilere Satig |

Markalastirma ("Branding") |

Step Is Modeli

Bugiin itibartyla Sirket, Tiirkiye’deki 19 magaza, 23 corner ve 13 bayinin yam sira, toptan satis
kanallar1 ve yurtdisinda Moskova’da 2 ve Beyrut’ta 1 olmak flizere bayilikleri ile faaliyet
gostermektedir. Step Hali modelinin en énemli 6zelligi esnekligidir. Sirket, hali tedarikini kiiresel
hale getirmis ve ihtiyacina gore istedigi hali iireticisiyle ¢aligmaktadir. Sirket’in satiglart iizerinden
hesaplanan 1C04 itibariyla tedarik¢i bagimliligi asagida gosterilmistir.

1C04 itibariyla Tedarikci Dagihm (Satislar Uzerinden)

Tedarikei Mensei Satislardan Yiizdesi
|Osta Belgika 25%
Espina Hollanda / Cin 20%
Taftel Tiirkiye 16%
|Ornek Tiirkiye 5%
Balta Belgika 5%
Aklar Tiirkiye 4%
Serge Lesage Fransa 4%
Verstraete Belgika 3%
Bic Belgika 3%
Jackson PVC Hollanda / Cin 2%
Diger 29 13%
TOPLAM 100%
Tedarik¢i Dagilimi

Sirket is modelinin de altin1 ¢izdigi gibi Step Hali’y1 yaratan dizayn, iiretim ve markalastirma
ozellikleri, Sirket biinyesinde bulusmaktadir. Bunlarin harmani sonucunda ortaya c¢ikan nihai
iriinler de farkli kanallardan miisterilere ulagtirllmaktadir. Sirket’in satiglarmin %80-%851 hali
olup geri kalani hali ile birlikte satilan puf, bornoz, mum vb gibi ev aksesuarlar1 ve diger ev tekstili
iirlinleridir. Sirket’in dogrudan bir {iretim faaliyeti yoktur. Sirket hem kendi magazalarinda hem de
bayilerde sunum standartlar1 ve fiyatlandirma politikalarmma yonlendirmektedir. 2003’de
Moskova’da verilen 2 bayilik ve 2003 sonunda Liibnan bayiliginden sonra 2004 yilinda da Ingiltere
ve Finlandiya ile bayilik miizakereleri siirdiiriilmektedir.

Step Hali bir limited sirket olarak kurulmustur ve 2004 Haziran itibariyla anonim sirkete
doniismiistiir. Ortaklik oncesinde Sirket, Bursa, izmir ve Istanbul’daki 2 magaza operasyonlarini
yoneten fakat Sirket’in sadece %50 ortak oldugu magazalar1 da biinyesinde konsolide etmistir.
Konsolidasyon sonunda ¢alisan sayisinin yaklasik 105 civarindadir. Sirket, bugiine kadar tam tasdik
kapsaminda Ermnst&Young tarafindan denetlenmis ve Sirket muhasebe miidiiri Ernst&Young
tarafindan “outsourcing” yontemiyle tayin edilmistir. Grup sirketlerinin birlestirilmesi ve bundan
sonraki denetimler 2004 yiliyla birlikte Giireli YMM tarafindan yapilacaktir.

1998 yilinda kurulan geng bir sirket olarak Step Hali, 2002 ve 2003 yillarinda elde ettigi 4,5 milyon
ABD Dolar1 ve 7,5 milyon ABD Dolan civarindaki net satislarinin ardindan 2004 yilinda 10
milyon ABD Dolar’nin iizerinden bir satis performansi hedeflemektedir. Satis biiyiimesinin
saglanmasi igin pazarlama faaliyetlerine agirlik verilmekte ve 2002-2004 doneminde toplam 1,5
milyon ABD Dolari civarinda bir pazarlama faaliyeti yapilmis olacagi dngoriilmektedir. Bu nedenle
Sirket’in 2002°de %20 civarinda olan VFAOK marjlar1 da 2003’de %14 diizeyine inmistir. 2004

66



yilindaki stratejinin biiylime mi yoksa karlilik odakli olmasina bagli olarak marjlarda 6nemli
salimimlar olabilecektir.

Ortaklik Yapisi*
(g‘j;‘; 22/05/2003 01/06/2004 31/07/2004
Ortagin Ticaret Unvani/ Adi Soyadi Se:]l;::y,illj; yl Pay(:/?) 1)'an1 Sm(‘]l;li‘:y;f)a v Pay(:/: 1)'am Se;ll;li?ly;[l?; v Pa);o(/?) ;am
1- MEHMET CEM SENGOR A 1.123.000.000 67,35
2- SEVIM SENGOR A 44.000.000 2,64
3- i$ GIRISIM SERMAYESI B 500.255.000 30,00
4- DIGER A 260.000 0.01
TOPLAM 1.667.515.000 100,00

(*) Sirket 8 Temmuz 2004 Tarihinde Anonim Sirkete Doniigmiistiir.

Is Girisim Sermayesi, sirkete 3 milyon ABD Dolar1 yatirarak sirketin %30’una sahip olmustur.
Bunun diginda Sirket ile 9 Temmuz 2004 tarihinde akdedilen Sermayeye istirak ve Pay Sahipleri
Sozlesmesi’ne (“Ortaklar Sozlesmesi™), 20 Eyliil 2004 tarihinde akdedilen Sermayeye Istirak ve
Pay Sahipleri S6zlesmesi Birinci Degisiklik Protokolii (“Degisiklik Protokolii”’) eklenmistir.

Buna gore Is Girisim Sermayesi tek pay alim opsiyon sdzlesmesine bagl farkls iki Sirket degeri ve
farkli iki kullanim siiresinden olusan 2 (iki) opsiyon hakki almustir.

a.Is Girisim Sermayesi’nin tek tarafli kullanabilecegi 2.000.000 ABD Dolar: tutarindaki Birinci Pay
Allm Opsiyonu bulunmaktadir. Isbu hakkin kullanilmasi durumunda Sirket degerinin,
Yatirimci’nin Birinci Pay Alim Opsiyonu Hakki’ni kullandig: tarihten bir dnceki tam bir takvim
yilinda Sirket’in elde ettigi Konsolide VFAOK’in 6 (alt1) kat1 olacagi konusunda mutabik
kalinmustir. Su kadar ki, s6z konusu Step Hali degeri hi¢bir durumda 10.000.000ABD Dolari’ndan
asag1 olamayacaktir. Bu opsiyonun kullanim siiresi Ortaklar Sozlesmesi’nde kapanig giiniinden
itibaren 3 (ii¢) y1l olarak belirlenmis, ancak Is Girisim Sermayesi Yonetim Kurulunun 20 Eyliil
2004 tarihinde aldig1 karar ile bu siire 20 Eyliil 2004 tarihinden itibaren 12 ay olarak belirlenmistir.
b.Ikinci Pay Alim Opsiyonun Ortaklar S6zlesmesi’nde 6ngériilen kullanilma usulii, Step Hal1 ile 20
Eyliil 2004 tarihinde akdedilen Degisiklik Protokolii ile degistirilmistir. Buna gore Is Girisim
Sermayesi’nin 20 Eyliil 2004 tarihli Degisiklik Protokolii’niin imzalanmasindan itibaren 1 (bir) yil
icinde tek tarafli kullanabilecegi 10.000.000 ABD Dolari’na karsilik gelen Ikinci Pay Alim
Opsiyonu bulunmaktadir. Isbu Ikinci Pay Alim Opsiyonu iki kisimdan olusmaktadir. Birinci
kisim, ikinci Pay Alim Opsiyonu Hakk1’nin 3.000.000 ABD Dolari’na karsilik gelen bir miktardan
miitesekkil olup, bu miktar Sirket’e sermaye artirimi yolu ile aktarilacaktir. Ikinci kisim ise ikinci
Pay Alim Opsiyonu Hakki’nin 7.000.000 ABD Dolari’na karsilik gelen bir miktardan miitesekkil
olup Sirket Mevcut Pay Sahipleri'nden sirket paylarinin satin  alinmasi  suretiyle
degerlendirilecektir.

Yonetim Kurulu

A Grubu B Grubu
Yonetim Kurulu Uyeleri Yonetim Kurulu Uyeleri
M. Cem Sengor Patrick J. Keating
Aysegiil Yiirekli Sengor A. Murat Ozgen
Sevim Sengor Yesim Kurt
Ayfer Ozbek
Emine Esra Avunduk

Cikis

Is Girisim Sermayesi Step Halicilik’a yapmis oldugu yatirimdan piyasalarin uygun olmasi
durumunda 3 ila 5 yil i¢inde ¢ikmay1 hedeflemektedir.
Is Girisim Sermayesinin Sirketten
e Halka Arz
e Stratejik veya Finansal Ortaga Satig
e Bagka bir Sirketle Birlesme
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e Temetti
Y ontemlerinden her hangi birisini ya da bir kagini kullanarak ¢ikmasi miimkiindiir.

iii. IS GIRISIM’in, Girisim Sirketlerinde sahip oldugu imtiyazlar

ILETISIM TEKNOLOJi DANISMANLIK A.S.

Genel Kurul Toplantilarinda is Girisim’in Sahip Oldugu imtiyazlar:

Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen genel kurul yetkisi ile alinabilecek kararlara ek olarak temettii
dagitilmasinda ve B Grubu pay sahiplerinin riighan haklarinin kisitlanmasinda imtiyaz hakk: vardir.
Bu kararlarin alinabilmesi i¢cin B Grubu pay sahiplerinin temsilcilerinin olumlu oy vermesi
gerekmektedir.

Yonetim Kurulu Toplantilarinda Is Girisim’in Sahip Oldugu Iimtivazlar:

Yénetim Kurulu Uye Sayisi .6
A Grubu Pay Temsilcisi 14
B Grubu (Is Girisim Sermayesi) Temsilcisi 12

Y 6netim Kurulu en az bes iiyenin katilimi ile toplanir ve en az dort {iyenin olumlu oyu ile karar alir.
Y o6netim kurulunda, asagida genel ¢ergevesi verilen kararlarin alinabilmesi i¢in B Grubu pay
sahipleri tarafindan aday gosterilen iiyelerden en az birinin olumlu oyunun bulunmas sarttir.

- Finansal konularda belli tutarlarin iizerinde islem yapilabilmesi,

- Sirketin veya herhangi bir istirakinin faaliyetleri ile ilgili stratejik kararlar,
- Kurumsallagma ile ilgili kararlar,

- Sirketin sermaye veya hukuki yapisindaki degisiklikler

Girisim Sirketinden Cikista Is Girisim’in Sahip Oldugu Imtiyazlar:
Ortaklarin hisse satim esnasinda [s Girisim Sermayesi’ne tanian oncelik hakki.

PROBIL BILGI iISLEM DESTEK VE DANISMANLIK A.S.

Genel Kurul Toplantilarinda Is Girisim’in Sahip Oldugu Imtivazlar:

Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen genel kurul yetkisi ile alinabilecek kararlara ek olarak temettii
dagitilmasinda, gayrimenkul alimi ve/veya satiginda imtiyaz hakki vardir. Bu kararlarin
alinabilmesi i¢in A ,B ve C grubu pay sahiplerinin bir sinif olarak hareket etmek suretiyle olumlu
oy vermesi gerekmektedir.

Ancak C Grubu Paylar’in Sirket toplam sermayesinin %5’inin (yiizde bes) altina diismesi halinde C
Grubu Pay Sahipleri’nin bu imtiyazlar1 sona erecektir.

Yo6netim Kurulu Toplantilarinda Is Girisim’in Sahip Oldugu imtiyazlar:

Yonetim Kurulu Uye Sayisi .8
A Grubu Pay Temsilcisi 3
B Grubu Pay Temsilcisi 13
C Grubu Pay (Is Girisim Sermayesi) Temsilcisi 02

Y o6netim Kurulu tiyelerin cogunlugu ile toplanir ve kararlar mevcut oylarin ¢ogunluguyla alinir.
Y o6netim kurulunda, asagida genel ¢ercevesi verilen kararlarin alinabilmesi i¢in C Grubu pay
sahipleri tarafindan aday gosterilen iiyelerin olumlu oyunun bulunmasi sarttir.

- Finansal konularda belli tutarlarin iizerinde islem yapilabilmesi,

- Sirketin varliklarindan biri {izerinde takyidat tesis edilmesi,

- Bagka bir sirketten pay alimi ve/vaya satigi

- Ucgiincii sahislar lehine kefalet ve teminat verilmesi.
Ancak C Grubu Paylar’in Sirket toplam sermayesinin %5 inin (ylizde bes) altia diismesi halinde C
Grubu Pay Sahipleri’nin bu imtiyazlar1 sona erecektir.

Girisim Sirketinden Cikista Is Girisim’in Sahip Oldugu Imtiyazlar:
Ortaklarin hisse satim esnasinda [s Girisim Sermayesi’ne tanian 6ncelik hakki.
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MARS SINEMA TURIZM VE SPORTIF TESISLER iSLETMECILIGi A.S.

Genel Kurul Toplantilarinda Is Girisim’in Sahip Oldugu Imtivazlar:

Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen genel kurul yetkisi ile alinabilecek kararlara ek olarak Sirketin
veya herhangi bir istirakinin temettii dagitmasinda, B Grubu pay sahiplerini temsil eden iiyelerin
secimi, azli, ibrasinda, B Grubu pay sahiplerinin riighan haklarinin kisitlanmasinda ve s6z konusu
islemlerin ortaya ¢ikmasina neden olabilecek diger kararlarda imtiyaz hakki vardir. Bu kararlarin
aliabilmesi i¢in B Grubu pay sahiplerinin temsilcilerinin ¢ogunlugunun toplantiya katilmasi ve bu
temsilcilerin mutlak ¢gogunlugunun olumlu oy vermesi gerekmektedir.

Yo6netim Kurulu Toplantilarinda Is Girisim’in Sahip Oldugu imtiyazlar:

Yonetim Kurulu Uye Sayisi 16
A Grubu Pay Temsilcisi )
B Grubu (Is Girisim Sermayesi) Temsilcisi 14

Y o6netim Kurulu, katilanlardan birinin B Grubu pay sahiplerini temsil eden Y dnetim Kurulu iiyesi
olmasi kaydiyla, en az dort iiyenin katilimi ile toplanir ve en az dort {iyenin olumlu oyu ile karar
alir.
Yeni sinema yatirimi projeleri ile ilgili kararlar oybirligi ile alinir.
Y o6netim kurulunda, asagida genel ¢ercevesi verilen kararlarin alinabilmesi i¢in B Grubu pay
sahipleri tarafindan aday gosterilen iki yonetim kurulu iiyesinin olumlu oyunun bulunmasi
zorunludur.

- Finansal konularda belli tutarlarin iizerinde islem yapilabilmesi,

- Sirketin veya herhangi bir istirakinin faaliyetleri ile ilgili stratejik kararlar,

- Kurumsallagma ile ilgili kararlar,

- Sirketin veya herhangi bir istirakinin sermaye veya hukuki yapisindaki degisikliklerin

genel kurulun onayma sunulmasi.

Girisim Sirketinden Cikista Is Girisim’in Sahip Oldugu imtiyazlar:
Ortaklarin hisse satim esnasinda [s Girisim Sermayesi’ne tanian 6ncelik hakki.

NEVOTEK BILiSiM SES VE iLETIiSIiM SISTEMLERI SANAYi VE TICARET A.S.

Genel Kurul Toplantilarinda Is Girisim’in Sahip Oldugu Imtiyazlar:

Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen genel kurul yetkisi ile alinabilecek kararlara ek olarak Sirketin
veya herhangi bir istirakinin temettii dagitmasinda, B Grubu pay sahiplerini temsil eden iiyelerin
secimi, azli, ibrasinda, B Grubu pay sahiplerinin riighan haklarinin kisitlanmasinda ve s6z konusu
iglemlerin ortaya ¢ikmasina neden olabilecek diger kararlarda imtiyaz hakki vardir. Bu kararlarin
almabilmesi i¢cin B Grubu pay sahiplerinin temsilcilerinin ¢ogunlugunun toplantiya katilmasi ve bu
temsilcilerin mutlak gogunlugunun olumlu oy vermesi gerekmektedir.

Yo6netim Kurulu Toplantilarinda Is Girisim’in Sahip Oldugu imtiyazlar:

Yénetim Kurulu Uye Sayist .6
A Grubu Pay Temsilcisi 12
B Grubu (Is Girisim Sermayesi) Temsilcisi )

Y o6netim Kurulu, katilanlardan birinin B Grubu pay sahiplerini temsil eden Yonetim Kurulu iiyesi
olmasi kaydiyla, en az dort {iyenin katilimi ile toplanir ve en az dort tiyenin olumlu oyu ile karar
alir.
Yonetim kurulunda, asagida genel ¢ercevesi verilen kararlarin alinabilmesi i¢cin B Grubu pay
sahipleri tarafindan aday gosterilen iki yonetim kurulu iiyesinin olumlu oyunun bulunmasi
zorunludur.

- Finansal konularda belli tutarlarin iizerinde islem yapilabilmesi,

- Sirketin veya herhangi bir istirakinin faaliyetleri ile ilgili stratejik kararlar,

- Kurumsallagma ile ilgili kararlar,

- Sirketin veya herhangi bir istirakinin sermaye veya hukuki yapisindaki degisikliklerin

genel kurulun onayina sunulmasi.

Girisim Sirketinden Cikista Is Girisim’in Sahip Oldugu Imtivazlar:
Ortaklarin hisse satim esnasinda Is Girisim Sermayesi’ne taninan 6ncelik hakki.
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STEP HALICILIK VE MAGAZACILIK SANAYi VE TICARET A.S.

Genel Kurul Toplantilarinda Is Girisim’in Sahip Oldugu Imtivazlar:

Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen genel kurul yetkisi ile alinabilecek kararlara ek olarak A Grubu
disindaki diger grup paylari temsil eden {iyelerin segimi, azli, ibrasi, Sirketin herhangi bir
istirakinin yonetim kurulu iyelerinin veya murahhas azanin se¢imi, ibrasi veya azli, sirketin
dagitilabilir net kar1 lizerinden %25’ asan nakit temettii 6demeleri, istirakler ile ilgili temettii
O0demeleri, A Grubu disindaki diger grup paylari temsil eden paylara ait riichan haklarinin
kisitlanmas1 ve sdz konusu islemlerin ortaya ¢ikmasina neden olabilecek diger kararlarda imtiyaz
hakki vardir. Bu kararlarin alinabilmesi i¢cin B Grubu Pay Sahipleri’nin veya temsilcilerinin
toplantiya katilmast ve toplantiya katilan s6z konusu B Grubu Pay Sahipleri’nin mutlak
cogunlugunun olumlu oy vermesi zorunludur. Ancak B Grubu Paylar’in Sirket toplam
sermayesinin %5’inin (ylizde bes) altina diigmesi halinde B Grubu Pay Sahipleri’nin bu imtiyazlar
sona erecektir.

Yonetim Kurulu Toplantilarinda Is Girisim’in Sahip Oldugu imtiyazlar:

Yonetim Kurulu Uye Sayisi : 8
A Grubu Pay Temsilcisi 5
B Grubu (Is Girisim Sermayesi) Temsilcisi 3

Yonetim Kurulu en az bes tiyenin katilimi ile toplanir. Bes veya alt1 {iyenin katilimi ile yapilan
toplantilarda karar nisabi en az dort, yedi veya sekiz tiyenin katilimiyla yapilan toplantilarda karar
nisabi ise bestir.

Yatirilan kaynagin kullanildig: projeler ile ilgili kararlar oybirligi ile alinir.
Yonetim kurulunda, asagida genel gercevesi verilen kararlarin alinabilmesi i¢in B Grubu Pay
Sahipleri’nin aday gosterdigi en az iki {iyenin karar lehinde olumlu oyunun bulunmasi zorunludur.
- Finansal konularda belli tutarlarin iizerinde islem yapilabilmesi,
- Sirketin veya herhangi bir istirakinin faaliyetleri ile ilgili stratejik kararlar,
- Kurumsallagma ile ilgili kararlar,
- Sirketin veya herhangi bir istirakinin sermaye veya hukuki yapisindaki degisikliklerin
genel kurulun onayina sunulmasi.
Ancak B Grubu Paylar’in Sirket toplam sermayesinin %5’inin (yiizde bes) altina diismesi halinde B
Grubu Pay Sahipleri’nin bu imtiyazlar1 sona erecektir.

Girisim Sirketinden Cikista Is Girisim’in Sahip Oldugu Imtiyazlar:
Ortaklarin hisse satim esnasinda Is Girisim Sermayesi’ne tanman oncelik hakkai.
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IS GIRISIM Yatirim Tablosu

Yatirnm Tutan ()
Sirket Unvam Sozlesme Tarihi Yatirim Tarihi Ortal;l:;‘gan(g)d enen
(milyon TL) (ABDS)
Probil Bilgi Islem Destek ve 04/09/2002 15/10/2002 4.940.356 3.000.000 -
Danigmanlik San. ve Tic. A.S.
Ivlst?;c‘:r;eingloﬁ Danigmanlik 10/12/2002 27/12/2002 2.788.031 1.575.000 137.500.
Mars Sinema Turizm ve Sportif 14/07/2003 30/07/2003 4.554.171 3.250.000 -
Tesisleri Isl. A.S.
Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim 25/09/2003 30/09/2003 541.729 401.600 -
Sistemleri A.S.
Step Haheilik ve Magazacilik 09/07/2004 20/07/2004 4.288.951 3.000.000 -
Sanayi ve Ticaret A.S.
IS GIRISIM Opsiyonlar Tablosu
Opsiyonlar I¢in . - . -
. . . . .. Opsiyon I¢in Opsiyon I¢in
Sirket Unvami Opsiyon Tutar1 Kullanilan Opsiyon Kalan Opsiyon Opsiyon I?u‘llamm So.zlefsmede Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
(ABDS) (ABDS) Tarihi Belirtilen Son Tarihi Tarihi Bitisi

(milyon TL) (ABDS) Kullanim Tarihi s
Probil Bilgi Islem Destek ve 15.188.889 276.683 188.898 15.000.000 23/10/2003 20/09/2005 20/09/2004 20/09/2005
Danigmanlik San. ve Tic. A.S.
Iletisim Teknoloji Danigmanlik 137.500 181212 137.500 ; 22/03/2004 - - -
ve Ticaret A.S.
Mars Sinema Turizm ve Sportif 1.750.000 1.540.495 1.090.000 29/12/2003
Tesisleri Isl. A.S. 5.000.000 982.832 660.000 3.000.000 24/09/2004 20/09/2005 20/09/2004 20/09/2005
Nevotek Bilisim Ses ve iletisim 708,400 525.164 399.200 y 01/03/2004 ) ) )
Sistemleri A.S. | 592279 399.200 - 22/06/2004
Step Halicilik ve Magazacilik 2.000.000 - - 2.000.000 - 20/07/2007 20/09/2004 20/09/2005
Sanayi ve Ticaret A.S. 10.000.000 - - 10.000.000 - 20/09/2005 20/09/2004 20/09/2005
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10. 24.09.2004 Tarihi Itibariyle Portféyde Yer Alan Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Bilgiler:

Hazine Bonolar: (TL) Vade Nominal Cari Deger
TRB241104T13 24.11.2004 437.000.000.000 422.240.625.675
TRB101104T19 10.11.2004 1.600.000.000.000 1.549.497.860.774
TRB090205T12 09.02.2005 2.850.730.000.000 2.608.404.878.357
TRB230205T14 23.02.2005 895.000.000.000 817.826.359.701
TRB151204T13 15.12.2004 188.000.000.000 180.373.364.615

Devlet Tahvilleri (TL) 15.03.2006 2.500.000.000.000 2.451.200.000.000
TRT150306T12 27.10.2004 2.700.000.000.000 2.638.451.584.925
TRT271004T11 26.01.2005 3.100.000.000.000 2.871.581.402.026
TRT260105T12 23.03.2005 3.800.000.000.000 3.408.648.862.599
TRT230305T13 27.04.2005 1.600.000.000.000 1.415.484.259.411
TRT270405T18 24.08.2005 700.000.000.000 566.219.351.540
TRT240805T17 12.04.2006 1.444.585.000.000 1.001.947.565.572
TRT120406T14 13.09.2006 916.375.000.000 900.066.905.939
TRT130906T18 05.10.2005 3.000.000.000.000 2.407.099.337.363
TRTO051005T16 25.05.2005 3.000.000.000.000 2.572.065.624.547
TRT250502T19 06.07.2005 5.611.975.000.000 4.683.958.498.074

Déviz Cinsi Kiymetler (ABD DOLARI)

TCELL US151153AH64 01.08.2005 100.000 162.468.167.048
EXIM XS0108435883 25.02.2005 85.000 132.449.059.600
PTOFS XS0197173569 22.07.2009 1.360.000 2.182.588.724.577

US900123AP53 19.03.2008 1.500.000 2.523.967.631.316
(Eurobond)
US900147APS1 15.06.2010 500.000 948.463.216.784
(Eurobond)
TRT160205F19
(Yurtici Thrag) 16.02.2005 570.000 829.695.501.487
TRT210905F15
(Yurtici ihrac) 21.09.2005 190.000 292.228.271.448
TRT191005F16
(Yurtii ihrac) 19.10.2005 1.500.000 2.311.219.736.688
TRT220605F17
(Yurtici fhrag) 22.06.2005 700.000 1.017.010.660.288
(EURO)
DE0004516752 09.02.2010 500.000 1.100.542.985.528
(Eurobond)
DE0001955250 22.10.2007 2.500.000 5.274.777.735.080
(Eurobond)
XS0170671845 18.01.2011 2.500.000 5.623.578.453.920
(Eurobond)
X80201333761 21.09.2009 229.000 415.769.574.306
(Eurobond)
TRT160205F27
(Yurtici ihrac) 16.02.2005 70.000 127.482.659.080
TRT210905F23
(Yurtici ihrac) 21.09.2005 503.000 950.114.900.346
FRO107095897 07.10.2004 370.000 679.905.186.139
(Fransiz DT)
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Tanim Adet
Hisse Senetleri Alarko Holding 1.585.000 57.086.945.000
Beko 7.942.000 52.409.258.000
Enka 1.614.000 57.592.362.000
Eregli 15.820.000 89.762.680.000
Migros 4.400.000 37.681.600.000
Sabanci Holding 15.809.000 90.964.986.000
Vestel 15.716.000 88.858.264.000
Yap1 Kredi Bankasi 23.822.000 97.741.666.000
Yatirim Fonu Tanim Adet
Is Bankas1 likit fon 1.682 111.800.496.370
Is Yatirim A tipi degisken fon 2.316.150 912.843.354.150

11.Sirket Portfoyiinde Bulunan Sermaye Piyasas1 Arac¢larinin Muhafazasi:

Sirket ana s6zlesmesinde portfoyde bulunan kiymetlerin saklamasina dair bir madde yoktur.
Sirketimizin Is Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde bulunan hesaplarindaki menkul kiymetleri
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de saklanmaktadir. Yurtdis1 piyasalarda yapilan alim satimlarda
kiymetler, Is Yatirrm’in saklama hizmeti aldig1 Tiirkiye Is Bankasi A.S. ve/veya Is Yatirim’m yurtdis
saklamaci kuruluslarinda saklanmaktadir.

12. Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Kiymetlere Iliskin Bilgi:
YOKTUR.

13. Son 12 Ayda Portfoyde Bulunan Girisim Sirketlerinin Mali Durumu Onemli Olciide Etkilemis

veya Etkileyebilecek Konulara iliskin Bilgi:
YOKTUR.

14. Sirket Merkezinin Bulundugu Ofis ile Ilgili Bilgiler:

Sirket merkezi, Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’den bes sene siire ile kiralannmistir. Son durum
itibariyle aylik kira bedeli 7.118 ABD Dolar1 + KDV olup, Sirket kurulusundan bugiine kadar 511.347
milyon TL kira 6denmistir.

15. Ortakhgin Onemli Uyusmazhklari;
a) Ortaklarla :
YOKTUR
b) Personelle:
YOKTUR
¢) Vergi Idaresiyle :
YOKTUR
d) Diger Resmi Kurum ve Kuruluslarla :
YOKTUR
E) Girisim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Ortaklariyla:
YOKTUR
f) Diger Gercek ve Tiizel Kisilerle :
YOKTUR
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16. Alinan Damsmanhk Hizmetlerine Iliskin Bilgiler:

Hukuk Biirosu

f¢in Hukuki Danismanlik

Adi Soyadi / Ticaret .Dam§ma_n!1k' Danmismanhk Hizmetinin Damsmanlik Hizmet Odeme Kosullari/Bugiine
Hizmetine Iliskin 4
Unvam o . s Konusu Kadar Odenen Tutar
Sozlesmenin Tarihi
is Yatirm Menkul Aylik 6deme (8.500 ABD Dolari+KDV) ve
Se'erler AS 15/05.2002 Girisim Yatirimlar: gergeklesen yatirim tutari iizerinden binde 5 basari
& ha primi. Bugiine kadar 718.443 milyon TL 6denmistir.
) ikinci El Hisse Senedi 3 ayda bir portfoy %F:tlrlsl ile kistas get}rl arasindaki
Is Yatirim Menkul 08.09.2003 Piyasasinda Yatirm (Portfo olumlu farkin %15°i kadar basar1 primi alinr. Kistas
Degerler A.S. o yYénetimi Sozlesmesi) Y| IMKB 100 endeksidir. Bugiine kadar 6denen tutar
s 10.419 milyon TLdir.
%lgkrig:lmil Iiﬂ?éﬁfi??’ iln$ Bir defaya mahsus bir sdzlegsme. Toplam ddenecek
Yole Development 09.03.2004 o . n 11.350 Euro, bugiine kadar 6denen 7.378 Euro
Pazar Degerlendirmesi ve 9 .
karsilig1 12,411 milyon TL.
Uygulamalar
. . Senelik s6zlesme yapiliyor. 2002 yilindan bu yana
Hergiiner, Bilgen, R, . . « -
Ozcke 01.02.2004 Giinliik Sirket Faaliyetleri calisilmaktadir.Aylik 6deme $1.000 + Vergiler.

Bugiine kadar yapilan 6deme 54.431 milyon TL
Odenmistir.

17. Karin Tespiti ve Dagitima:

Ana Sozlesme Madde 30 : Sirket'in genel masraflar1 ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel

muhasebe ilkeleri uyarinca Sirket'ce 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler ve mali miikellefiyetler i¢in ayrilan karsiliklar,
hesap yil1 sonunda tesbit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
safi (net) kardan varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki sira ve

esaslar dahilinde dagitilir:

a) Kalanin % 5", Tirk Ticaret Kanunu'nun 466. maddesi uyarinca 6denmis sermayenin % 20'sini
buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

b) Kalandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

c¢) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diisiildiikten sonra kalan kismi, genel kurul,
kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitmaya, donem sonu kar1 olarak bilangoda
birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akcelere ilave etmeye veya olaganiistii yedek akce olarak
ayirmaya yetkilidir.

d) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466.maddesinin 2.fikras1 3.bendi geregince; ikinci tertip kanuni yedek
akcenin hesaplanmasinda; safi kardan, 6denmis sermayenin % 5’1 oranindaki kar pay1 diistildiikten
sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kismin
onda biri esas alinir ve ikinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

e) Yasa hiikkmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ile bu esas sozlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen birinci temettii ayrilmadikca, baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere kdardan pay dagitilmasima karar
verilemeyecegi gibi, birinci temettli 6denmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

f) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15. maddesindeki diizenlemeler ¢ergevesinde ortaklara temettii
avansi dagitilabilir.
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VIII. GRUP HAKKINDA BIiLGILER:

1. Grubun Ana Faaliyet Konusu ve Ortakhgin Grup I¢indeki Yeri:

Is Bankasi Grubunun ana faaliyet konusu bankacilik ve finans olmakla birlikte, grup icinde cam,
sigortacilik, demir celik konularinda faaliyet gosteren sirketler de bulunmaktadir. Sirket, grubun
yatirnm ortaklig1 olan ii¢ sirketinden biri olarak faaliyette bulunurken, girisim sermayesi yatirim
ortaklig1 olarak faaliyet gosteren tek sirketidir.

2. isletmenin Ortaklar, istirakler, Bagh Ortakhklar ve Diger Grup Sirketleri ile Olan Bor¢-
Alacak Iliskisi (Diger Grup Sirketleri, Teblig’de Yer Alan Istirak ve Bagh Ortakhik Tanim
Icinde Yer Almayip, Sirketle Dogrudan ve/veya Dolayh Olarak Yonetim ve Sermaye iliskisi
Icinde Olan Sirketleri ifade Etmektedir.) 31/07/2004 Tarihi itibariyle

YOKTUR.

3. Ortakhk Tarafindan Alimip Bagh Ortaklik ve/veya Istiraklere Devredilen Krediler Hakkinda
Bilgi 31/07/2004 Tarihi Itibariyle;
YOKTUR.

4. Bagh Ortaklik ve/veya istirakleI: Tarafindan Alimip, Ortakliga Kullandirilan Krediler
Hakkinda Bilgi 31/07/2004 Tarihi Itibariyle;
YOKTUR.

5. Ortakhk Tarafindan Almp Grup ici Diger Sirketlere Devredilen Krediler Hakkinda Bilgi
31/07/2004 Tarihi Itibariyle;
YOKTUR.

6. Grup Ici Diger Sirketler Tarafindan Alimip, Ortakhg Kullandiran Krediler Hakkinda Bilgi
31/07/2004 Tarihi Itibariyle;
YOKTUR.

7. Ortaklar, Istirakler, Bagh Ortakhiklar ve Grup Sirketleri Lehine Verilen Garanti, Taahhiit,
Kefalet, Avans, Ciro Gibi Yiikiimliiliiklerin Tutar1 31/07/2004 Tarihi Itibariyle;
YOKTUR.

8. Son Hesap Donemi ve Son Durum Itibariyle Ortakhk Tarafindan Grup I¢i Ortakhklara
Odenen ve Alinan, Damismanhik, Yonetim vb. Hizmet Ucretleri Hakkinda Bilgi ve Odenen
Tutarlari:

Ortaklarimizdan Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’den 15/05/2002 tarihli danismanlik sozlesmesi
uyarinca 01/03/2001 tarihinden itibaren proje incelemesi konusunda danigmanlik hizmeti alinmakta
olup, s6zlesme tarihinden bu yana 718.443 milyonTL danigmanlik hizmeti 6denmistir.

9. Ortakhk Yoneticilerine, Ortaklik ve Grup I¢i Diger Ortakliklar Tarafindan Verilen Kredilerin
Son Durum itibariyle Tutari, Uygulanan Faiz Oram ve Yoneticiler Adina Verilen, Faaliyet
Konusu Tle flgili Olmayan Garantiler:

YOKTUR.

10. Ortakhgin, Istirak, Bagh Ortaklik ve Grup I¢i Diger Ortakhklarin Yoneticilerine Verdigi
Kredilerin Son Hesap Donemi ve Son Durum Itibariyle Tutari, Uygulanan Faiz Oram ve

Yoneticiler Adina Verilen Faaliyet Konusu le ilgili Olmayan Garantiler:
YOKTUR.

11. Herhangi Bir Grup Uyesi Ortakhiga Ozkaynak ve/veya Yabanc1 Kaynak Transferine Yonelik

Projeler Hakkinda Ozet Bilgi Yok:
YOKTUR.
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12. Ortakhgin Son 3 Yil ve Son Durum itibariyle, istirak, Bagh Ortaklik ve Diger Grup
Ortakhiklariyla Yaptigy, Istirak Hissesi ve/veya Gayrimenkul Alim Satimina Iliskin Bilgi:
YOKTUR.

13. Son Hesap Donemi ve Son Durum itibariyle, Menkul Kiymetler ve Bagh Menkul Kiymetler
Grubu Ic¢inde Yer Alip Isletmenin Ortaklan, Istirakleri, Bagh Ortakliklar1 ve Diger Grup
Sirketleri Tarafindan Cikarilmis Bulunan Menkul Kiymet Tutarlar1 ve Bunlar1 Cikaran
Ortakhiklar:

31/12/2003 24/09/2004
Adet Degeri (TL) Adet Degeri (TL)

Is Yatiim Menkul Degerler A.§. 2.917.750 368.926.145.500 Yoktur Yoktur
B tipi degisken fon
Is Yatiim Menkul Degerler A.§. 1.947.450 547.919.949.900 2.316.150 912.843.354.150
A tipi degisken fon
T. Is Bankast A.S. 506 30.018.899.328 1.682 111.800.496.370
B tipi likit fon

76



IX. GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI HiSSE SENETLERIYLE iLGIiLi
VERGILENDIRME ESASLARI

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 (“GSYO”), Sermaye Piyasast Kanunu’nda Risk Sermayesi
Yatirnm Ortakliklart olarak tanimlanmakta, vergi kanunlarinda da Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklari
olarak anilmaktadir.

1. Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhklar1 Kazan¢larimin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8'inci maddesinin 4 no’lu bendinin (c) alt bendi uyarinca, risk
sermayesi (girisim sermayesi) yatirim ortakliklarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, GSYO kazanglar1 4369 sayili Yasa ile diizenlenen %25
oranli gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.
b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan
Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesinin 4 numarali bendi uyarinca GSYO’larin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanclar gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94-6/a
maddesi uyarinca risk sermayesi (girisim sermayesi) yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi
kazanglar iizerinden yapilacak gelir vergisi tevkifati orani, 93/5148 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile
% 0 olarak belirlenmistir.

2. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh@1 Hisse Senedi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
I. Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmas1 Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
a) Gercek Kisiler

1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

Hisse senedi alim satim kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”)’nun 4842 sayili Kanun ile degisik
Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde
uyarinca,“ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda
islem goren ve 3 (li¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait
olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde
edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli,
elden ¢ikarildif1 ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda
artirllarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesine gore endeksleme yapildiktan ve (GVK Miikerrer Md. 80
cergevesinde) kalan tutara 2004 yili igin 12 milyar TL’lik istisna uygulandiktan sonra agan kisim
beyanname verilmesini gerektirecektir. Bu tutar, GVK’nin 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer
123’lincii maddesine gore, her yil bir 6nceki yila iliskin olarak Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine goére
belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilir.

2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cercevesinde; dar
miikellefiyette, tamami Tirkiye‘de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek
kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlar i¢in yillik beyanname
verilmez, diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gergek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden
¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.
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b) Kurumlar

1. Ticari isletmeler ve Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin
Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazancglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglari ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca,
dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugragmasi halinde kur farklarindan dogan
kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir, aksi takdirde hesaplamaya dahil edilmez, miinferit
beyannamede gosterilir.

I1. Hisse Senetleri Kar Paylarimin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
a) Gergek Kisiler

1.Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;“tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir.

GVK’nun 94’ilincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmis, ayrica halka acik sirket
ile halka a¢ik olmayan sirketten elde edilen kar pay1 ayirimi da kaldirilmak suretiyle, her iki tiir sirket
tarafindan “dagitilan kar paylarinin” ayni oranda vergilendirilmesi dngdriilmiistiir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili “kir paylarmin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
tizerinden GVK’nin 94’lincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamui, kar
paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Ayrica yatirim ortakliklarindan elde edilen kar paylarina enflasyon indirimi uygulanir(GVK Md. 76).
GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, 2004 yili gelirleri i¢in 14 milyar TL’yi asan Tirkiye'de
tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlar1 beyanname verilmesini gerektirecektir.

Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gore; kurumlar vergisi
miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri
kazanglarinin dagitimi halinde gercek kisilerce elde edilen kar paylari gelir vergisinden miistesnadir.
Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde
sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin
dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kdr paylarinin net tutarina elde edilen kar payinin
(1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile
ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarm (1/5)4
beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

Gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin
“menkul sermaye irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
mikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf
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olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette, tamam Tiirkiye‘de tevkif suretiyle vergilendirilmis
olan; iicretler, serbest meslek kazancglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve
iratlar igin yillik beyanname verilmez, diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde bu gelirler
beyannameye dahil edilmez.

Ancak GVK madde (101/5) gergcevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri
igleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir
faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde
ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ve her
tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
gerekmektedir.

b) Kurumlar

1. Ticari isletmeler ve Bir Ticari Isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetleri Dolayisiyla Elde
Edilen Kar Paylar
GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylar1 {izerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir.
Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde sdz konusu gelirler ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
KVK’nun 13’iincii maddesindeki “safi kurum kazancinin GVK’nun ticari kazang¢ hiikiimlerine gore
saptanacag1” hiikkmii, ticari isletme icin gecerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina dahil
edilecektir. Ancak KVK madde (8/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen kar paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir. KVK’nun 24’{incii maddesi
cergevesinde yatirim fonlarimin ve ortakliklarinin katilma belgeleri ile hisse senetlerinden elde edilen
kar paylarinin verilecek beyannamelere dahil edilmesi zorunludur.
Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gore;
1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;
a) 31.12.1998 veya daha oOnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri
kazanglarinin,
b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazang¢larinin,
¢) GVK Gegici 61 inci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglarinin,
dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.
2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar gelir
vergisinden miistesnadir.
3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net
tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarn yarisi vergiye tabi gelir
olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye
intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname {lizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.
4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1)
numaral fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay1 elde etmeleri halinde, bu kar paylarmin dagitimi ve
kar pay1 elde eden gercek kisilerce bu kar paylarinin beyan ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numarali
fikra hiikiimleri uygulanir.
5. Bu madde kapsamindaki kar paylar1 i¢cin GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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2. Dar Miikellef Kurumlar

Tam miikellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen gegerlidir.

Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun
75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana
merkeze aktarilan tutar iizerinden tevkifat yapilacaktir.

¢) Vergi Stopajinin ihracer Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin A¢iklama

Vergi mevzuati uyarinca bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken stopajlarin tiimii ortakligimiz
tarafindan kesilecektir.
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X. DIiGER HUSUSLAR

1. Tiirk Ticaret Kanunu'nda yer alan anonim ortakliklarin sona erme sebepleriyle, Tiirk Ticaret Kanunu
ve Icra ve Iflas Kanunu'ndaki tasfiye hiikiimleri girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 i¢in de gegerlidir.

2. Asagidaki belgeler Biiyiikdere Cad. Is Kuleleri Kule 2 Kat 8 Levent / Istanbul adresindeki Sirket
merkezi ve diger bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

a) Esas sozlesme
b) izahname
¢) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan, uzmanlarca hazirlanmis her tiirlii rapor,

(faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, ihra¢ oncesi araci kuruluslarca hazirlanan raporlar, .....)
mali tablolar, degerleme ve goriisler,
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XII. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu izahnamede yer alan
bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlammi degistirecek
nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

SATAN ORTAKLAR

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

IS FINANSAL KiRALAMA A.S.

SIRKET

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S..

KONSORSIiYUM LiDERIi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

KONSORSiYUM UYELERIi

Camis Menkul Degerler A.S.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Eczacibasi Menkul Degerler A.S.

Universal Menkul Degerler A.S.

Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.

Global Menkul Degerler A.S

Kalkinma Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sanko Menkul Degerler A.S.
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Hak Menkul Kiymetler A.S.

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Raymond James Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

TSKB Menkul Degerler A.S.

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Inter Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Nurol Menkul Kiymetler A.S.
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Finans Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

C Menkul Degerler A.S.

Acar Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Alan Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Delta Menkul Degerler A.S.

Kog¢ Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Baskent Menkul Degerler A.S.

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

BU iIZANHAMEDE YER ALAN VE TARAFIMIZCA DENETLENEN 31/12/2001, 31/12/2002, 31/12/2003,
30/06/2003, 30/06/2004, 31/07/2004 HESAP DONEMLERINE ILISKIN MALIi DURUM VE FAALIYET
SONUCLARINA AIT BILGILERIN KURULUSUMUZCA DUZENLENEN DENETIM
RAPORU/RAPORLARINA UYGUNLUGUNU ONAYLARIZ.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.

KASE:

IMZA:
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