iS GIRiSiIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIiRKETi'NDEN

ORTAKLIGIMIZIN SERMAYESININ TAMAMI NAKDEN KARSILANMAK
UZERE 20.000.000.000.000.-TL’den  22.500.000.000.000.-TL’YE ARTIRILMASI VE
ARTIRILAN 2.500.000.000.000.-TL’lik SERMAYEYi TEMSIL EDECEK HIiSSE
SENETLERININ MEVCIT ORTAKLARIN RUCHAN HAKLARININ KISITLANMASI
SURETIYLE VE MEVCUT SERMAYEYi TEMSIL EDEN 1.TERTIiP B GRUBU HIiSSE
SENETLERINDEN TOPLAM 4.875.000.000.000.-TL°’LIK BOLUMUNUN BEDELLERI
NAKDEN VE PESINEN TAHSIL EDILMEK SURETIYLE HALKA ARZ YOLUYLA
SATISINA ILISKIN DUYURUDUR.

SOZ KONUSU HISSE SENETLERi SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA
08/10/2004 TARIH VE GSYO0.3/1310 SAYI ILE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA
ALINMA ORTAKLIGIMIZIN VE HiSSE SENETLERININ KURUL VEYA KAMUCA
TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

SERMAYE PIiYASASI KANUNU UYARINCA, iZAHNAME VE EKLERi iLE
SIRKULERDE YER ALAN BIiLGILERIN GERCEGiI DURUST BiR BICIMDE
YANSITMASINDAN THRACCILAR SORUMLUDUR. ANCAK, KENDILERINDEN
BEKLENEN OZENi GOSTERMEYEN ARACI KURULUSLARA DA ZARARIN
THRACCILARA TAZMIN ETTIRILEMEYEN KISMI iCiN MURACAAT EDILEBILIR.
BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARI iSE, DENETLEDIKLERIi MALi TABLO VE
RAPORLARA ILISKIN OLARAK HAZIRLADIKLARI RAPORLARDAKIi YANLIS VE
YANILTICI BiLGi VE KANAATLER NEDENIiYLE DOGABILECEK ZARARLARDAN
HUKUKEN SORUMLUDUR.

SERI:VI, NO:15 SAYILI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARINA
ILISKiN ESASLAR TEBLIG’NiN “BORSA’YA KOTASYON” BASLIKLI 12. MADDESI
GEREGI iS GIiRiSIM SERMAYESiI YATIRIM ORTAKLIGI A.S’NiN HALKA ARZIN
SONUCLANMASINI TAKIBEN 15 GUN ICINDE HISSE SENETLERININ BORSA
KOTUNA ALINMASI iCIN GEREKLI BELGENIN VERILMESI ISTEGIYLE SERMAYE
PIYASASI KURULU’NA BASVURMASI, BU BELGENIN ALINMASINI TAKIBEDEN 15
GUN ICINDE DE HIiSSE SENETLERININ KOTE EDILMESI ISTEGIYLE iSTANBUL
MENKUL KIYMETLER BORSASI’NA MURACAAT ETMESI ZORUNLUDUR.

Diger Kamu Kurumlarindan Alinan Goriisler:
YOKTUR.

Ek Satis Hakkinda A¢iklama:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan hisse senedi miktarindan fazla olmasi halinde Sirket
ortaklarindan Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ne ait olan ve halka arz edilen hisse senetlerinin
%15’ine  tekabiill eden l.tertip, B Grubu hamiline yazili 1.106.250.000.000.-TL
(birtrilyonytizaltimilyarikiyiizellimilyon TL) nominal degerdeki paylar dagitima tabi tutulacak
toplam hisse senedi miktarina eklenebilir. Bu hakkin kullanimina, dagitim listelerinin hazirlanmasi
sirasinda IS YATIRIM ve IS GIRISIM ortak karar vereceklerdir.



I. Hisse Senetlerinin Halka Arzina iliskin Bilgiler

Ortakligimiz ve halka arz edilecek hisse senetleri ile ilgili ayrintili bilgileri igeren izahname
08/10/2004 tarihinde Kadikdy Ticaret Siciline tescil edilmis olup, ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadir.

Halka arzedilecek olan 7.375.000.000.000.-TL'lik hisse senetleri i¢cin 14-15 Ekim 2004 tarihleri
arasinda asagida belirtilen basvuru yerlerinde 2 giin stireyle talep toplanacaktir .

Bir payin nominal degeri. 1.000.-TL olup, 3.800-TL'den satisa arz edilecektir

a) Basvuru Sekli:

Halka arzda hisse senedi satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin talep toplama siiresi iginde
asagida belirtilen bagvuru yerlerinden birine bagvurarak satin alacaklar1 pay bedellerini Tiirkiye s
Bankas1 A.S. Menkul Kiymetler Miidiirliigii nezdinde acilan 390600. no’lu 6zel hesaba yatirarak
talep toplama formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmas1 gerekir. Bu miktar, alim giicii yiiksek yurtigi
bireysel yatirimcilar i¢in 3.000 (licbin) lot ve istiidiir. Diger tahsis gruplar1 i¢in herhangi bir lot
sinirlamasi yoktur. Ancak, yatirnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt sinir belirleyebilirler.

b) Basvuru Yerleri:

Yatirimcilar, asagidaki adresleri ve telefonlar1 verilen Konsorsiyum Lideri’nin ve Konsorsiyum
Uyeleri’nin subelerine ve satis acentelerine miiracaat ederek, talep formu doldurmak suretiyle hisse
senetlerini satin almak iizere bagvurabilirler.

KONSORSIYUM LIiDERI ARACI KURULUS:

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Is Kuleleri Kule-2 Kat 12, 4. Levent 34330 ISTANBUL

TEL: 0212 35020 00 FAKS: 0212 350 20 01

ve tiim subeleri ile Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nin tiim subeleri, bankamatikler, www.isbank.com.tr
adresi ve 444 02 02 nolu interaktif telefon,

ARACI KURULUSLAR
Konsorsiyum Uyeleri

CAMIiS MENKUL DEGERLER A.S.

Is Kuleleri Kule 3 Kat: 3 34330 4.Levent ISTANBUL

Tel: 0 212 350 30 02 Faks: 0 212 350 51 50 ve irtibat biirolar1
www.camismenkul.com.tr

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Nispetiye Cad. E3 Blok Kat: 4 Etiler STANBUL

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50

Ve tiim sube, irtibat biirolar1 ve acentasi

0212 444 11 44 www.yatirimfinansman.com

ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 209 Tekfen Tower Kat: 6 Levent 34394 ISTANBUL
Tel: 0212 319 58 42 Faks: 0212 319 58 30

0212 319 55 55 nolu interaktif telefon ve http://www.emdas.com



http://www.isbank.com.tr/
http://www.camismenkul.com.tr/
http://www.yatirimfinansman.com/
http://www.emdas.com/

UNIVERSAL MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. Ayazaga Tic. Merkezi No: 13 Kat: 16 Maslak ISTANBUL
Tel: 0212 329 79 00 Faks: 0212 276 56 17

Ve irtibat biirolar1

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:106 Kat:15-16 80496 Esentepe ISTANBUL

Telefon: 0212 275 35 00 Faks: 0212 212 54 12

Ve tiim subeleri ile acentas1 konumundaki Denizbank A.S.’nin tiim subeleri,
444 0 800 nolu interaktif telefon ve http://www.denizyatirim.com

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Rihtim Cad. No:57 34425 Karakoy ISTANBUL
Tel: 0212 244 55 66 Faks 0212 244 60 81

Ve tiim subeleri ile 444 0 321
www.global.com.tr

KALKINMA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi Rasit Riza Sokak No: 3 Mecidiyekdy / Istanbul
Tel: 0212211 9797 Faks: 0212 211 97 98

Ve tiim subeleri ile irtibat biirolar1

SANKO MENKUL DEGERLER A.S.

Havaalan1 Kavsagi EGS Business Park B-2 Blok Kat: 16
Yesilkdy ISTANBUL

Tel: 0212 468 07 00 Faks: 0 212 465 69 80

HAK MENKUL KIYMETLER A.S.

Cemil Bengii Cad. Hak Is Merkezi No:2 K:1 Caglayan/ISTANBUL
Tel: 0212 296 84 84 Faks: 0212 233 69 29

Ve irtibat biirolar1

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar, Ebulula Cad. F2 C Blok 34335 Levent — Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0 212 351 05 99

Ve tiim subeleri ile acentas1 konumundaki Oyakbank A.S.’nin tiim subeleri
444 (0 414 www.oyakyatirim.com.tr

RAYMOND JAMES YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nispetiye Cad. A.Nail Génenli Sokak No: 6 Etiler ISTANBUL
Tel: 0212 287 40 04 Faks: 0212 287 59 10

Ve Ankara subesi

TSKB MENKUL DEGERLER A.S.
Meclis-i Mebusan Cad. No:161 34427 Findikli ISTANBUL
Tel: 0212 334 50 30 Faks: 0212 292 80 12

C MENKUL DEGERLER A.S.
Meydan Sok. No:28 Beybi Giz Plaza Kat:3 Maslak ISTANBUL
Tel: 0212 290 32 32 Faks: 0212 290 26 90


http://www.denizyatirim.com/
http://www.global.com.tr/
http://www.oyakyatirim.com.tr/

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Nispetiye Mah. Aytar Cad. No: 2 Kat: 8 34430 Zincirlikuyu Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 318 28 38 Faks: 0212217 84 70

ve tliim subeleri ile acentas1 konumundaki Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. nin tiim
subeleri,

www.garanti.com.tr

INTER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Muallim Naci Cad. No: 47 Ortakdy ISTANBUL
Tel: 0212236 41 41 Faks: 0212236 39 18

Ve tiim subeleri ile www.interyatirim.com.tr

NUROL MENKUL KIYMETLER A.S.

Nurol Maslak Plaza Biiyiikdere Cad. No: 71 Kat: 16 34398 Maslak ISTANBUL
Tel: 0212 286 80 00 Faks: 0212 286 80 01

Ve tiim subeleri ile irtibat biirolar1 ve www.nurolonline.com

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat:2-3 34330 Etiler ISTANBUL

Tel: 0212 282 17 00 Fax: 0 212 282 22 53

Ve acentalart ile acentasi konumundaki Finansbank A.S.’nin tiim subeleri,
www.finansonline.com

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumhuriyet Mah. E-5 Yan Yol No:29 Yakacik Kartal ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0 216 453 01 01

Ve tiim subeleri ve acentalar1 ile 0 216 453 00 53

www.gedik.com

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Gazeteciler Sitesi Keskin Kalem Sok. No: 25
Esentepe ISTANBUL

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0 212 266 05 43

Ve tiim subeleri

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tesvikiye Cad. Tkbal Is Merkezi No: 103, Kat:7, 80220 Sisli ISTANBUL
Telefon: 0212 236 68 69 Faks: 0212 236 72 93

Ve tiim subeleri ve irtibat biirolari

http://www.alanmenkul.com.tr

DELTA MENKUL DEGERLER A.S.

Tesvikiye Cad. Ikbal Is Merkezi No: 103 Kat: 6 Tesvikiye ISTANBUL
Tel: 0212 236 42 74 Faks: 0 212 236 65 67

Ve irtibat biirolari ile http://www.deltamenkul.com.tr

KOC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Bulvari Morbasan Sok. Koza Is Merkezi

C Blok Kat: 2 34349 Balmumcu ISTANBUL

Tel: 0212217 47 77 Faks: 0212 212 53 34

Ve tiim subeleri ile acentas1 konumundaki Kog¢bank A.S.’nin tiim subeleri
444 0 555 FONOBANK ve 444 0 558 FONOYATIRIM
www.kocbank.com.tr ve www.kocyatirim.com.tr
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No: 145/A Kat: 11 34349 iISTANBUL
Tel: 0212 310 62 00 Faks: 0212 310 62 10

ve tiim subeleri ile 0 212 310 60 60
www.atayatirim.com.tr

BASKENT MENKUL DEGERLER A.S.

Abide-i Hiirriyet Cad. No:285 Bolkan Center C Blok Kat: 6/A Sisli ISTANBUL Tel:
0212233 59 00 Faks: 0 212 224 07 00

ve tiim subeleri ile irtibat biirolar1

ATAONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No: 145/A Kat: 12 34349 {ISTANBUL

Tel: 0212 310 60 60 Faks: 0212 259 07 64

Ve tiim subeleri ile 0 212 310 6060 nolu interaktif telefon ve www.ataonline.com.tr

¢) Hisse Senetlerinin Teslimi ve Bedellerinin iadesi :

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:I, No:5 tebligi hiikiimleri ¢er¢evesinde bastirilacak olan hisse
senetleri, en gec talep toplama siiresini takip eden 3 isgiinii icinde IS YATIRIM in Takasbanktaki
hesabina teslim edilecek ve ayn1 giin talepleri karsilanan yatirimcilarin hesaplarina virman yapilmak
iizere, IS YATIRIM tarafindan konsorsiyum iiyelerinin Takasbank’taki hesaplarina virman
yapilacaktir. Fiziki teslim isteyen yatirimcilarin hisse senetleri, her bir konsorsiyum {iiyesi tarafindan
kendi yatirimcisina, dagitim listesinin kesinlesmesini takip eden en gec¢ 5. isgilinii fiziki olarak
teslim edilecektir.

Kargilanmayan taleplerin bedel iadeleri, talep toplama siiresinin sona ermesini takip eden en geg¢ 3.
isglini Madde.7 de belirtilen basvuru yerlerinde konsorsiyum {iyeleri tarafindan yatirimecilara
Odenir.

d) Halka Arzda Yatirimcilara Tahsis Ve Dagitim Esaslari

Halka arz edilecek hisse senetlerinin; 3.687.500.000.000.-TL
(Ugtrilyonaltiyiizseksenyedimilyarbesyiizmilyon) nominal degerdeki (%50,00) kismi yurtigi
bireysel yatirimcilara, 1.106.250.000.000.-TL (Birtrilyonyiizaltimilyarikiytizellimilyon) nominal
degerdeki (%15,00) kismi yurtigi alim giicli yiiksek bireysel yatirimcilara, 737.500.000.000.-TL
(Yediyiizotuzyedimilyar) nominal degerdeki (%10,00) kismi yurtici kurumsal yatirimcilara,
1.106.250.000.000.-TL  (Birtrilyonyiizaltimilyarikiytiizellimilyon) nominal degerdeki (%15,00)
kismi yurtdisi kurumsal yatirimcilara, 737.500.000.000.-TL (Yediyiizotuzyedimilyar) nominal
degerdeki (%10,00) kismu ise Is Bankas1 emekli ve ¢alisanlari ile Is Girisim tarafindan ortak olunan
sirketlerin ¢alisanlarina tahsis edilmistir.

Yurti¢i bireysel yatirimcilar i¢in herhangi bir lot sinirlamasit yoktur. Anonim sirketler bu
kategoriden talepte bulunabilirler.

Alim giicii yiiksek bireysel yatirimeilar ise; 3.000 lot (ligbin lot) ve daha yiiksek hisse senedi talep
eden yatirnmcilardir. Anonim sirketler bu kategoriden de talepte bulunabilirler.

Yurti¢i kurumsal yatirimeilar; Yatirim Fonlari, Ozel Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakliklari, Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari, Sigorta
Sirketleri, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar, 506 Sayili Kanunun Gegici 20. Maddesi
Uyarinca Kurulmug Olan Sandiklar, Kamuya Yararli Derneklerdir. Bu kategorideki yatirimcilar igin
herhangi bir lot sinirlamasi yoktur.

Yurtdis1 kurumsal yatirimeilar; Tiirk parast kiymetini koruma mevzuatinda tanimlanan disarida
yerlesik kisilerdir. Bu kategorideki yatirimcilar i¢in herhangi bir lot sinirlamasi yoktur.

Is Bankas1 emekli ve calisanlari ile Is Girisim tarafindan ortak olunan sirketlerin ¢alisanlari i¢in de
herhangi bir lot sinirlamas1 bulunmamaktadir.


http://www.atayatirim.com.tr/
http://www.ataonline.com.tr/

KONSORSIYUM UYELERI’nden sadece IS YATIRIM yurtdisinda yerlesik yabanci kurumsal
yatirimcilara ve Is Bankas1 emekli ve ¢alisanlari ile IS GIRISIM tarafindan ortak olunan sirketlerin
calisanlarina ilgili tahsisler ¢er¢evesinde satis yapmaya yetkilidir.

¢) Basvurulari Degerlendirilmesi :

KONSORSIYUM UYELERI'nce toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayri bir araya
getirildikten sonra ortaya ¢ikan ayni adres bildiren miikerrer isimlerin talepleri ayni kurumdan
yapilmigsa fazla olan talep kabul edilecek, az olan talep iptal edilerek dagitim islemine
sokulmayacaktir. Farkli kurumlardan gelen ayni adres bildiren miikerrer isimlerin taleplerinde de az
olan talep kabul edilmeyecektir. Farkli kurumlardan esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya
yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz kaliman durumlarda, yiliksek yiiklenimde bulunan araci
kurumun listesindeki talep kabul edilecektir. Seri:VIII, No:22 Ek 1’de yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri icermeyen kayitlar de iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.
Miikerrer ve eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim
islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir.

Toplanan teklifler IS YATIRIM tarafindan yabanci kurumsal yatirimeilar, yerli kurumsal
yatirimeilar ile Is Bankasi emekli ve ¢alisanlari ile IS GIRISIM tarafindan ortak olunan sirketlerin
calisanlar1 i¢in ayr1 ayr1 konsolide edildikten sonra, basvuru taleplerinin satigsa sunulan hisse senedi
miktarindan az ya da esit olmasi halinde, biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satisa sunulan hisse
senedi miktarindan fazla olmasi durumunda yukarida belirtilen her bir tahsis grubu ig¢in satisa
sunulan toplam tutar talep eden yatirimei sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki
alim talepleri karsilanir. Kalan tutar talebi kismen karsilanmayan yatirimei sayisina boliinerek ayni
sekilde dagitilir. Bu sekilde dagitim islemine satisa sunulan hisse senetlerinin tamami dagitilincaya
kadar devam edilir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan
yatirimcilar agisindan gozden gegirilir, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde
yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.

Yurti¢i yatirimcilara ise prorata dagitim esaslar1 uygulanacaktir. Yurtici yatirimcilara tahsis edilmis
olan toplam hisse senedi miktarinin, bu kategoriye gelen toplam talep miktarina béliinmesi ile IS
YATIRIM tarafindan “karsilama orani” bulunacaktir. Belirlenen bu oran, talepte bulunan tiim
yurti¢i yatirimeilara bir lot verildikten sonra, yatirimeilarin kisisel talepleri ile c¢arpilarak dagitim
gergeklestirilecektir.

KONSORSIYUM UYELERI’nin alim giicii yiiksek yurtigi bireysel yatirimcilara tahsis
edebilecekleri hisse senedi miktar1, kendi yiliklenim tutarlarinin % 15 (yiizdeonbes)’i olacaktir.
KONSORSIYUM UYELERI’nden sadece Camis Menkul Degerler A.S. tarafindan yiiklenilen
miktara tekabiil eden alim giicii yliksek bireysel yatirimci kontenjanin 60.000 lotu (Altimisbin)
kendisi tarafindan, kalan 528.225 lot’u IS YATIRIM tarafindan kullanilacaktir. KONSORSIYUM
UYELERI, kendi tahsisat limitleri igerisinde kalmak sartiyla diledikleri alim giicii yiiksek yurtici
bireysel yatirimcilara (kendi kayith miisterilerine ve/veya ilk defa gelen yatirimcilarina), diledikleri
sekilde dagitim yapmakta serbest olacaklardir. Talep toplama siiresi i¢inde herhangi bir zamanda
KONSORSIYUM UYELERI’nin kendi tahsisatlart doldugu anda yatirimcilarmi uyarmalari
gerekecektir. Tahsisati dolan KONSORSIYUM UYELERI miisteri taleplerini kabul
edemeyeceklerdir. Bu konuda ¢ikan ihtilaflarda sorumluluk her aract kurumun kendisinde olacaktir.
Tahsisatlar1 dolan KONSORSIYUM UYELERI arzu ettikleri takdirde talepte bulunmak isteyen
yatirimetlarii diger KONSORSIYUM UYELERI ne yénlendirebileceklerdir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda kiisurat tam’a iblag edilerek talebi
tamamen karsilanamayan yatirmmcilar arasinda IS GIRISIM ve SAHIP OLDUGU HISSE
SENETLERINI SATAN HiSSEDARLAR’m uygun gordiigii sekilde dagitim yaplir.

Ek satis hakkina konu hisse senetlerinin tamami halka arz edilen hisse senetleri ile birlikte IS
YATIRIM’a “alim veya iade opsiyonlu” olarak teslim edilecektir. Ek satis hakkina konu hisseler
halka arz siiresi igerisinde satisa sunulabilecektir.

IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen isgiinii icerisinde bedelini 6deyerek hisse
senedi almak isteyen yatirimcilarin kimliklerini, adreslerini, talep ettikleri hisse senedi miktarini,
miktar alt sinirini, hesaba para yatirdiklar: tarihi ve hisse senetlerinin yatirimcilar arasinda
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dagilimim gosteren dagitim listesini her bir tahsis grubu icin ayri ayri kesinlestirerek I$ GIRISIM
ve SAHIP OLDUGU HISSE SENETLERINI SATAN HiSSEDARLAR’a verir. I$ GIRISIM ve
SAHIP OLDUGU HISSE SENETLERINI SATAN HiSSEDARLAR, dagitim listelerini kendilerine

teslim edildigi giin icinde onaylar ve onayin1 yazili olarak Is Yatirim’a bildirir.

)  Yatinmcilardan Halka Arz Nedeniyle Toplanan _ Bedellerin _Nemalandirilip
Nemalandirilmayacagi, Nemalandirilacaksa Esaslari:
Yatirimcilardan halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
g) Yatinmcidan Talep Edilecek Komisyon ve Benzeri Giderler:
Araci Hesap A¢ma Takasbank Baska Araci EFT Ucreti Damga Vergisi Diger
Kurulusun Ucreti Virman Ucreti Kurulusa
Ticaret Virman Ucreti
Unvam
is  Yatinm | Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. 6.000.000.-TL 6.000.000.-TL +
Menkul BSMV “Saklama
Degerler Komsiyonu”
AS.
Camis Alinmayacaktir. 105.000.-TL 105.000.-TL Subeler ve Internet | 5.900.000.-TL Alimmmayacaktir.
Menkul Bankaciligi: en az
Degerler 735.000.-TL, en
AS. ¢ok 11.430.720.-
TL
Yatirim Takasbank tarifesi | Misterilerden Miisterilerden Subeler: 5.900.000.-TL Nominal degerin
Finansman uygulanacaktir. almmuyor."” almmuyor." Miisterilerden %0,1’i (en az
Menkul almmiyor. 500.000.-TL)
Degerler Internet
A.S. Bankaciligi:
Miisterilerden
almmiyor.
Telefon
Bankaciligi:
Miisterilerden
alinmryor."
Eczacibasi Alinmayacaktir. 105.000.-TL 105.000.-TL Subeler: 105.000.- | % 0,75 Nominal degerin
Menkul TL %0.1’i  (en az
Degerler Internet 10.000.000.-TL)
A.S. Bankacilig1:
Alinmayacaktir.
Telefon
Bankaciligi:
Alinmayacaktir.
Universal Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Subeler: Alinmayacaktir. Alinmayacaktir.
Menkul 2.000.000.-TL
Degerler
AS.
Deniz Alinmayacaktir. Almmayacaktir. Takasbank tarifesi | Subeler: 5.900.000.-TL Alinmayacaktir.
Yatirim uygulanacaktir Alinmayacaktir.
Menkul Internet
Degerler Bankaciligi:
A.S. Alinmayacaktir.
Telefon
Bankaciligi:
Alinmayacaktir.
Global 15.000.000.-TL Alinmayacaktir. 525.000.-TL. Subeler ve Telefon | 5.920.000.-TL 5.000.000.-TL
Menkul (Damga  vergisi (Takasbank iicreti | Bankaciligi:
Degerler dahil) dahil) 5.000.000.000.-
AS. TL'ye
kadar 1.500.000.-
TL (BSMV harig)
5.000.000.000-
10.000.000.000.-
TL arasi
2.000.000.-TL




(BSMV harig)

10.000.000.000-
20.000.000.000.-
TL arasi
2.500.000.-TL
(BSMYV haric)
50.000.000.000.-
TL lizeri
10.000.000.-TL
(BSMV harig)
Internet
Bankacilig:
Alinmayacaktir
Kalkinma Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Subeler: Alinmayacaktir. Alinmayacaktir.
Yatirim Alinmayacaktir.
Menkul
Degerler
A.S.
Sanko Alinmayacaktir. 1.000.000.-TL 1.000.000.-TL Subeler: En az | Alinmayacaktir. 2.000.000.-TL
Menkul 2.310.000.-TL, en
Degerler ¢ok  10.500.000.-
AS. TL
Hak Menkul | Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Subeler: 5.900.000.-TL Alimnmayacaktir.
Kiymetler 1.500.000.-TL
A.S.
Oyak Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. 5.900.000.-TL Alinmayacaktir.
Yatirim
Menkul
Degerler
AS.
Raymond Alinmayacaktir. Almmayacaktir. Alinmayacaktir. Subeler: Alinmayacaktir. Alinmayacaktir.
James Takasbank tarifesi
Yatirim uygulanacaktir.
Menkul
Kiymetler
AS.
TSKB 9.000.000.-TL Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Subeler: 6.000.000.-TL Alinmayacaktir.
Menkul 4.000.000.-TL
Degerler
AS.
C  Menkul | Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Subeler: Alinmayacaktir. Alimnmayacaktir.
Degerler Takasbank tarifesi
AS. uygulanacaktir.
Garanti Alinmayacaktir. 105.000.-TL 105.000.-TL Subeler: % 0,4 (en | 23.600.000.-TL Nominal degerin
Yatirim az 17.000.000.-TL, | (miisterek hesap | % 0,1’i (en az
Menkul en gok ise  29.500.000.- | 10.000.000.-TL)
Kiymetler 115.000.000.-TL) TL
A.S. internet
Bankaciligi:
500.000.-TL
Telefon
Bankaciligi: %0,3
(en az 2.250.000.-
TL, en ¢ok
29.500.000.-TL.
Inter Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Subeler: 5.900.000.-TL Alinmayacaktir.
Yatirnm Alinmayacaktir.
Menkul Internet
Degerler Bankaciligi:
A.S. Alinmayacaktir.
Nurol Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alimnmayacaktir.
Menkul
Kiymetler
AS.
Finans 1.500.000.-TL Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. 5.900.000.-TL Alinmayacaktir.
Yatirim
Menkul
Degerler
A.S.
Gedik 5.900.000.-TL 500.000.-TL 500.000.-TL Subeler: 5.900.000.-TL Alinmayacaktir.
Yatirim Alinmayacaktir.




Menkul Internet
Degerler Bankacilig:
A.S. Alinmayacaktir.
Telefon
Bankaciligi:
Alinmayacaktir.
Acar Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. 250.000.-TL Subeler: Alinmayacaktir. Alimmayacaktir.
Yatirim Alinmayacaktir.
Menkul
Degerler
AS.
Alan Yatinm | Almmayacaktir. Almmayacaktir. 200.000.-TL Subeler: En az 5.900.000.-TL Alinmayacaktir.
Menkul (BSMYV haric) 3.000.000.-TL en
Degerler ¢ok 5.000.000.-TL
AS. (BSMYV harig)
Internet
Bankaciligi:
500.000.-TL
Delta Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. 200.000.-TL Subeler: En az 5.900.000.-TL Alinmayacaktir.
Menkul (BSMV harig) 3.000.000.-TL en
Degerler ¢ok 5.000.000.-TL
AS. (BSMYV haric)
Internet
Bankacilig:
500.000.-TL
Ko¢ Yatirnm | Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. %0,05, En az ubeler: %0,2 (En 5.900.000.-TL Nominal degerin
Menkul 1.050.000.-TL az 15.000.000.-TL, %0,1’i  (En az
Degerler en ¢ok 2.100.000.-TL)
AS. 300.000.000.-TL)
Internet
Bankacilig:
500.000.-TL
Telefon
Bankacilig:
750.000.-TL
Ata Yatinm | Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Subeler: 771.750.- | 5.900.000.-TL Alinmayacaktir.
Menkul TL Internet
Kiymetler Bankaciligi:
AS. Alinmayacaktir.
Baskent Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. 1.500.000.-TL Subeler: En az | Alinmayacaktir. Yapilmayacaktir.
Menkul 1.000.000.-TL, en
Degerler ¢ok 7.500.000.-TL
AS.
Ata  Online | Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. Alinmayacaktir. ubeler: 771.750.- | 5.900.000.-TL Alinmayacaktir.
Menkul TL Internet
Kiymetler Bankaciligi:
A.S. Alinmayacaktir.

(1)Yatirim Finansman miisterisi olmayanlardan; Is Bankasi’na yapilacak olan havale ve virmanlardan toplam 1.000.000 TL (BSMV dahil), diger
banka ve araci kurumlara yapilacak olan EFT ve virmanlardan toplam 2.000.000 TL (BSMV dahil) alinacaktir. Sadece virman olmas1 halinde bu
tutarlarin yaris1 kadar masraf tahsil edilecektir.

h) Temettiiye iliskin Bilgi:
Halka arz edilecek hisse senetlerinin lizerinde 2004 yilindan 2013 yilina kadar kar payr kuponu
bulunacak ve ilk kez 2004 yilinin kdrindan temettii verilebilecektir.

i) Ortakhgin Saglayacag Tahmini Net Nakit Girisi ve Kullamim Yerleri:
Sirket halka arzdan 8.600.000.000.000.-TL net nakit girisi planlamakta olup, nakitin girigim
sirketlerine yapilacak yatirimlarda kullanilmasi diistintilmektedir.

k) Araci Kurulus/Kuruluslara ve Gise Hizmeti Veren Kuruluslara Odenen Toplam Ucret
Tutar1 Ve Bunun Toplam Halka Arz Maliveti icindeki Payi:

Halka arza aracilik edecek araci kurumlara &denecek toplam komisyon bedeli toplam satis
lizerinden %3,75 (onbindeiigyiizyetmisbes) olarak tespit edilmistir. Bu kapsamda Odenecek
komisyon bedeli, satis komisyonu ortalama %]1,75 kabul edilmek sartiyla yaklagik
1.050.937.500.000.-TL (birtrilyonellimilyardokuzyiizotuzyedimilyonbesyiizbin) olacaktir.
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Sahip oldugu mevcut hisse senetlerini halka arz eden ortaklar ve IS GIRISIM tarafindan,
KONSORSIYUM UYELERI ne yiiklenimini gergeklestirdikleri hisse senetlerinin yiiklenim miktar
iizerinden %1 (ylizdebir) oraninda yiliklenim komisyonu 6denecektir.

Ayrica, KONSORSIYUM UYELERI’ne gerceklestirdikleri satis tutari iizerinden;

J Satis yapilan yatirimci sayist 1.000 adede kadar ise %1.25 (onbindeyiizyirmibes)

o Satis yapilan yatirimei sayisi 1.000 — 4.000 adet arasinda ise %1.5 (bindeonbes)

. Satis yapilan yatirimer sayisi 4.000 adedin tizerinde ise %2 (yiizdeiki)

oraninda satis komisyonu 6denecektir.

KONSORSIYUM LIDERI ne, satis ve yiiklenim komisyonlari ile % 3,75 (onbindeii¢yiizyetmisbes)
iizerinden hesaplanan toplam komisyon tutar1 arasindaki fark kadar yonetim komisyonu
Odenecektir.

Komisyon maliyetleri, IS GIRISIM ve hisselerini satacak ortaklar arasinda, satis paylar1 oraninda
bolistiiriilecektir.

1) Fiyat istikrarina iliskin islemler:

i) Fiyat Istikrarinin Gergeklestirilmesinin Planlanip Planlanmadig:

PLANLANMAKTADIR.

ii) Fiyat Istikrarna iliskin Islemleri Gergeklestirebilecek Aract Kurumun Ticari Unvam:

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

iii) Fiyat Istikrar: Islemlerinin Gerceklestirebilecegi Zaman Arahg:

Hisse senetlerinin IMKB nda islem gérmeye baslamasindan itibaren 15 Giin.

iv) Fiyat Istikrar1 Islemlerinin Yerine Getirilmesine Yonelik Garantinin Olmadigina iliskin
Aciklama:

IS YATIRIM, iS GIRISIM hisse senetlerine yonelik olarak fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmay1
planlamaktadir. Ancak, IS YATIRIM, fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iliskin herhangi bir taahhiit vermemektedir. IS YATIRIM fiyat istikrar1 islemlerine hig
baslamayabilecegi gibi, fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu islemi her an sona erdirebilir.

v) Fiyat Istikrar1 Saglayici Islemlerin Amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici igslemlerde amag, hisse senedinin fiyatinin halka arz fiyatinin altina
diismesi halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina katkida bulunmaktadir. Ancak, bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir.

vi) Fiyat Istikrarma iliskin Siirenin Bitmesinden Sonra Fiyatin Diisebilecegine iliskin
Aciklama:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde (iii) maddesinde belirtilen siireyle sinirlidir. Hisse senedinin
fiyati, fiyat istikrarin1 saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diisebilir.

vii) Fiyat Istikrar1 islemlerinde Sorumluluk ve Bu Islemlerde Kullanilacak Kaynagin Niteligi:
Sermaye Piyasas1 Kurulu Diizenlemeleri uyarinca, fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim sorumluluk
bu islemleri gergeklestiren araci kurum IS YATIRIM’a aittir. IS YATIRIM fiyat istikrari
islemlerinde sahip oldugu hisse senetlerinin satisindan elde edecegi kaynagin tamamini ve/veya bir
kisminin yanisira ek satis sonucunda elde edilecek geliri kullanabilecektir.

10



II. MALI DURUM ILE ILGILI BILGILER

A. ORTAKLIGIN SERI:XI, NO:20 YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE MALI
TABLOLARIN DUZELTILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG /
SERI:XI, NO:21 SERMAYE PIYASASINDA KONSOLIDE MALI TABLOLARA VE
ISTIRAKLERIN MUHASEBELESTIRILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA
TEBLIG HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARI

Ortakligin son ti¢ yillik mali tablolar1 (2001, 2002, 2003 Yilsonu) ile 01/01/2003-30/06/2003,
01/01/2004-30/06/2004 ve 01/01/2004-31/07/2004 donemlerine iliskin ara mali tablolar1 ekte
verilmektedir. IS GIRISIM’in, Step Haliciik ve Magazacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Step
Halicilik”)’ne yatirmminin  20/07/2004 tarihinde gergeklesmesi nedeniyle (Son mali durumun
yansitilabilmesi amaciyla) 31/07/2004 konsolide tablolara da yer verilmis olup bu tablolarda s6z
konusu sirketin ve IS GIRISIM’in 31/07/2004 mali tablolar1 diger girisim sirketlerinin ise
30/06/2004 mali tablolar1 kullanilmistir. Tiim tablolar ve aciklamalar 31/07/2004 tarihi itibariyle
aciklanan enflasyon oranina gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

IS GIRISIM’in girisim sirketlerindeki ortaklik paylari ve yonetimde hak sahipli§ine gore,
konsolidasyon calismasinda Probil Bilgi Islem Destek ve Danismanlhik A.S.(“Probil”), Iletisim
Teknoloji ve Danigmanlik Ticaret A.§ (“ITD”). ve Step Halicilik i¢in 6zkaynak yodntemi
kullanilirken Mars Sinema Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S (“CineMars”) ile Nevotek
Bilisim Ses ve Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Nevotek”) i¢in tam konsolidasyon
yontemi kullanilmistir.

1. Ortakhigin Son 3 Yillik Bilanc¢olar: (2001, 2002, 2003 Yilsonu) Tle 30/06/2003, 30/06/2004 ve
31/07/2004 Tarihli Hesap Durumuna Gore Aktif ve Pasifi:

AKTIF (Milyon TL) 31/12/2001 31/12/2002 ‘;;70]6)/‘;‘6:’)‘;‘ 31/12/2003 ‘;;7013/02‘53‘;‘ ‘;:70]7)/‘;‘63';‘
L.DONEN VARLIKLAR 60.604.289 62.384.759 59.906.791 65.996.489 63.131.584 60.320.283
A. Hazir Degerler 12.101.976 183.123 306.480 5.882.454 6.856.302 7.232.664
1. Kasa 29 107 4 15.804 42.726 42.729
2. Bankalar 12.101.947 183.016 306.475 5.866.186 6.810.498 7.186.857
3. Diger Hazir Degerler 0 0 0 463 3,078 3,078
B. Menkul Kiymetler 48,319,591 62,199,158 59,597,650 59,176,682 54,618,569 51,308,034
1. Hisse Senetleri 0 144,095 103,291 667,838 624,645 570,952
2. Ozel Kesim Tah.Sen.ve Bon. 0 0 0 0 0 0
3. Kamu Kes.Tah.Senet ve Bon. 41.973.601 41.440.398 31.837.373 23.283.039 25.955.282 26.781.062
4. Diger Menkul Kiymetler 6.807.271 20.748.034 29.907.018 36.117.900 29.705.682 24.425.385
5. Men.Kiy.Deg Diisik.Karst.(-) (461.281) (133.369) (2.250.032) (892.095) (1.667.040) (469.365)
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 0 0 0 107.556 498.953 498.953
1. Alicilar 0 0 0 109.809 460.846 460.846
2. Alacak Senetleri 0 0 0 0 39.705 39.705
3. Verilen Depozito ve Teminat. 0 0 0 0 0 0
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Ala. 0 0 0 0 0 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 (218) (1.598) (1.598)
6. Siipheli Alacaklar Karsili.(-) 0 0 0 (2.034) 0 0
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 127.029 0 0 6.447 70.404 193.235
1. Ortaklardan Alacaklar 0 0 0 0 0 0
2. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 127.029 0 0 6.447 70.404 193.235
3. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
4. Siipheli Alacak.Karsilig1 () 0 0 0 0 0 0
E. Stoklar 0 0 0 67.561 95.770 95.770
1. Emtia 0 0 0 67.561 70.966 70.966
2. Diger Stoklar 0 0 0 0 0 0
3. Stok Deg. Disiikligi Kars.(-) 0 0 0 0 0 0
4. Verilen Siparis Avanslari 0 0 0 0 24.804 24.804
F. Diger Ddnen Varliklar 55.693 2478 2.661 755.790 991.587 991.628
II.DURAN VARLIKLAR 492.768 3.623.548 3.092.992 11.733.797 10.504.444 12.113.006
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0 0 257.151 53.434 53.434
1. Alicilar 0 0 0 202.587 0 0
2. Alacak Senetleri 0 0 0 0 0 0
3. Verilen Depoz. ve Teminatlar 0 0 0 54.564 53.434 53.434
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Ala. 0 0 0 0 0 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
6. Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) 0 0 0 0 0 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 0 0 0 0
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1. Ortaklardan Alacaklar 0 0 0 0 0 0
2. Uzun Vadeli Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 0
3. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
4. Suipheli Alacaklar Karsiligi (-) 0 0 0 0 0 0
C. Finansal Duran Varliklar 0 3.141.645 2.677.493 2.282.400 1.887.035 3.510.978
1. Bagli Menkul Kiymetler 0 0 0 0 0 0
2. Bag.Men.Kiy.Deg.Diis.Kars.(-) 0 0 0 0 0 0
3. Diger Finansal Duran Varlik. 0 3.141.645 2.677.493 2.282.400 1.887.035 3.510.978
D. Maddi Duran Varliklar 204.932 291.020 256.954 6.818.109 6.365.360 6.358.987
1. Arazi ve Arsalar 0 0 0 692.831 692.831 692.831
2. Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri 0 0 0 0 0 0
3. Binalar 0 0 0 0 0 0
4. Makina Tesis ve Cihazlar 0 0 0 85.736 126.446 126.446
5. Tasit Arag ve Geregleri 0 69.928 76.796 301.748 304.360 304.360
6. Doseme ve Demirbaslar 231.113 305.022 305.771 7.115.278 7.771.999 7.771.989
7. Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 0 0 0 0
8. Birikmis Amortismanlar (-) (26.181) (83.930) (125.613) (1.756.075) (2.530.276) (2.536.639)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 0 0 0 0
10. Verilen Siparis Avanslari 0 0 0 378.591 0 0
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 287.836 190.882 158.545 2.324.974 2.166.438 2.157.430
1. Kurulus ve Teskilatlanma Gid. 0 0 0 0 0 0
2. Haklar 0 0 0 73.691 87.138 87.138
3. Aragtirma ve Geligtirme Gid. 0 0 0 0 0 0
4. Dig.Maddi Olmayan Dur. Var. 287.836 233.203 196.634 1.667.141 1.910.430 1.904.199
5. Verilen Avanslar 0 0 0 617.999 0 0
6. Istirakler Serefiyesi (Net) 0 (42.321) (38.089) (33.857) 168.871 166.093
F. Diger Duran Varliklar 0 0 0 51.162 32.177 32.177
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 61.097.057 66.008.307 62.999.782 77.730.286 73.636.028 72.433.289
PASIF (Milyon TL) 31/12/2001 322002 | AERBORER | 3uiap003 | A Donen | Ave Donem
I. KISA VADELI BORCLAR 48.971 128.119 26.361 2.957.758 3.900.082 4.133.982
A. Finansal Borglar 0 0 0 934.276 702.959 702.959
1. Banka Kredileri 0 0 0 934.276 702.959 702.959
2. Uzun Vad.Kre.Anapa.Tak.ve F. 0 0 0 0 0 0
3. Tahvil Anapa.Tak.ve Faizleri 0 0 0 0 0 0
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler 0 0 0 0 0 0
5. Diger Finansal Borglar 0 0 0 0 0 0
B. Ticari Borglar 0 0 0 876.489 2.371.420 2.371.420
1. Saticilar 0 0 0 678.526 2.283.691 2.283.691
2. Borg Senetleri 0 0 0 210.268 71.018 71.018
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0 0 0 0 0
4. Diger Ticari Borglar 0 0 0 0 17.602 17.602
5. Borg¢ Reeskontu (-) 0 0 0 (12.304) (891) (891)
C.Diger Kisa Vadeli Borglar 44.074 128.060 26.361 1.121.781 811.097 1.044.997
1. Ortaklara Borglar 0 0 0 594.600 146 146
2. Odenecek Giderler 0 0 0 0 0 0
3. Ode.Vergi Harg ve Dig.Kesinti. 35.089 128.060 26.230 139.559 140.764 302.863
4. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala. 0 0 0 0 0 0
5. Kisa Vadeli Diger Borglar 8.985 0 131 387.622 670.187 741.988
6. Bor¢ Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
D. Alinan Siparis Avanslart 0 0 0 11.227 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklar 4.897 59 0 13.984 14.607 14.607
1. Vergi Karsiliklar 0 0 0 (1.811) 0 0
2. Diger Borg ve Gider Kargiliklari 4.897 59 0 15.795 14.607 14.607
ILLUZUN VADELI BORCLAR 2.077 5.509 11.126 2.653.952 531.472 533.749
A. Finansal Borglar 0 0 0 2.517.192 0 0
1. Banka Kredileri 0 0 0 2.517.192 0 0
2. Cikarilmig Tahviller 0 0 0 0 0 0
3. Cikarilmig Diger Menkul Kiy. 0 0 0 0 0 0
4. Diger Finansal Borglar 0 0 0 0 0 0
B.Ticari Borglar 0 0 0 0 181.416 181.416
1. Saticilar 0 0 0 0 181.416 181.416
2. Borg Senetleri 0 0 0 0 0 0
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0 0 0 0 0
4. Diger Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0
5. Bor¢ Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
C.Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0 0 23.897 200.452 200.452
1. Ortaklara Borglar 0 0 0 0 0 0
2. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala. 0 0 0 0 0 0
3. Uzun Vadeli Diger Borglar 0 0 0 23.897 200.452 200.452
4. Borg Reeskontu (-) 0 0 0 0 0 0
D. Alinan Siparis Avanslari 0 0 0 0 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklar 2.077 5.509 11.126 112.864 149.604 151.880
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 2.077 5.509 11.126 112.864 149.604 151.880
2. Diger Borg ve Gider Kargiliklar 0 0 0 0 0 0
AZINLIK PAYLARI 0 0 0 899.800 459.123 459.123
11I. 0Z SERMAYE 61.046.009 65.874.679 62.962.295 71.218.775 68.745.351 67.306.435
A.Sermaye 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
B. Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0 0 0 0 0
C.Emisyon Primi 0 0 0 0 0 0
D.Yeniden Degerleme Deger Artis 0 0 0 0 0 0
1. Duran Varliklar. Deger Artisi 0 0 0 0 0 0
2. Istiraklerdeki Deger Artisi 0 0 0 0 0 0
3. Borsada Olusan Deger Artist 0 0 0 0 0 0
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E. Yedekler 169.292 18.320.349 39.300.265 40.722.392 9.895.119 9.895.119
1. Yasal Yedekler 155.965 1.063.517 2.108.877 2.108.877 2.108.877 2.108.877
2. Statii Yedekleri 0 0 0 0 0 0
3. Ozel Yedekler 0 718.140 2.363.162 2.363.162 451.950 451.950
4. Olaganiistii Yedek 13.327 16.538.692 34.064.793 34.064.793 3.928.222 3.928.222
5. Maliyet Artis Fonu 0 0 0 0 0 0
7. Gegmis Y1l Kari 0 0 763.433 2.185.560 3.406.070 3.406.070
F. Net Dénem Kar1 0 4.828.665 0 3.965.735 0 0
G. Dénem Zarari (-) (504.198) 0 (2.732.266) 0 (2.404.159) (3.843.075)
H. Gegmis Yillar Zararlari (-) (1.363.775) (28.352.565) (46.299.243) (46.299.243) (11.575.500) (11.575.500)
1. Ozsermaye Enf. Diizeltme Farki 42.744.691 51.078.230 52.693.539 52.829.891 52.829.891 52.829.891
PASIF VARLIKLAR TOPLAMI 61.097.057 66.008.307 62.999.782 77.730.286 73.636.028 72.433.289

2. Ortakhigin Son 3 Yillik Gelir Tablolar: (2001, 2002, 2003 Yilsonu) ile 30/06/2003, 30/06/2004

ve 31/07/2004 Tarihli Hesap Durumuna Gore Gelir Tablolari:

Ara Déonem Ara Dénem Ara Déonem
31/12/2001 31/12/2002 30/06/2003 31/12/2003 30/06/2004 31/07/2004
A. BRUT SATISLAR 0 0 0 6.173.548 7.889.159 7.889.159
1. Yurtici Satiglar 0 0 0 5.635.408 7.436.781 7.436.781
2. Yurtdis: Satislar 0 0 0 492.767 387.546 387.546
3. Diger Satiglar 0 0 0 45.373 64.832 64.832
B. SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 0 0 0 (150.523) (8.407) (8.407)
1. Satiglar Tadeler (-) 0 0 0 (150.523) (8.407) (8.407)
2. Satis Iskontolart (-) 0 0 0 0 0 0
3. Diger Indirimler (-) 0 0 0 0 0 0
C.NET SATISLAR 0 0 0 6.023.026 7.880.752 7.880.752
D. SATISLARIN MALIYETI (-) 0 0 0 (7.028.990) (7.179.132) (7.179.132)
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 0 0 0 (1.005.964) 701.620 701.620
E. FAALIYET GIDERLERI (-) (6.163.923) (2.701.860) (1.090.868) (2.824.712) (2.328.599) (2.734.440)
1. Aragtirma ve Gelistirme Gid. (-) 0 0 0 0 0 0
2. Pazar., Satig ve Dagitim Gid. (-) 0 0 0 (45.931) (203.946) (203.946)
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (6.163.923) (2.701.860) (1.090.868) (2.778.780) (2.124.653) (2.530.493)
ESAS FAALILKARI veya ZARARI (6.163.923) (2.701.860) (1.090.868) (3.830.676) (1.626.979) (2.032.819)
F. DIGER FAAL.GEL.VE KARLAR 45.480.404 32.565.575 10.061.577 22.726.835 8.210.958 8.409.655
1. Faiz ve Temettii Gelirleri 29.822.374 18.484.171 6.701.354 13.831.222 2.891.961 3.357.683
2. Faaliyet.ilgili Diger Gel.ve Karlar 15.658.030 14.081.404 3.360.223 8.895.613 5.318.997 5.051.972
G. DIGER FAAL.GID.VE ZARAR.(-) (974.386) (7.610.671) (5.405.647) (6.982.614) (4.196.739) (6.337.475)
H. FINANSMAN GIDERLERI (-) 0 0 0 (731.611) (475.205) (475.205)
1. Kisa Vadeli Borglanma Gider. (-) 0 0 0 (731.611) (475.205) (475.205)
2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Gider. (-) 0 0 0 0 0 0
FAALIYET KARI veya ZARARI 38.342.095 22.253.044 3.565.062 11.181.933 1.912.035 (435.844)
I. OLAGANUSTU GELIR.VE KARLAR 0 312 362 50.245 1.863 1.863
1. Konusu Kalmayan Kargiliklar 0 0 0 0 0 0
2. Onceki Donem Gelir ve Karlar 0 0 0 0 0 0
3. Diger Olaganiistii Gelir.ve Karlar 0 312 362 50.245 1.863 1.863
J. OLAGANUSTU GID.VE ZARAR. (-) 0 (201.454) 0 (147.138) (64.016) (64.016)
1. Calismayan Kisim Gid.ve Zar. (-) 0 0 0 0 0 0
2. Onceki Donem Gid.ve Zarar. (-) 0 (201.454) 0 0 (17.598) (17.598)
3. Diger Olaganiistii Gid.ve Zar. (-) 0 0 0 (147.138) (46.418) (46.418)
DONEM KARI veya ZARARI 38.342.095 22.051.901 3.565.425 11.085.040 1.849.883 (497.997)
K. NET PARASAL POZISYON K/Z (38.846.293) (17.223.236) (6.297.691) (8.178.435) (4.629.300) (3.720.337)
L. ODE.VERGI VE DIiG.YAS.YUKUM. 0 0 0 0 0 0
M. AZINLIK PAYLARI 0 0 0 1.059.130 375.259 375.259
NET DONEM KARI veya ZARARI (504.198) 4.828.665 (2.732.266) 3.965.735 (2.404.159) (3.843.075)
3. Ortakhgin Son U¢ Yilhik Kar Dagitim Tablolar::
2001 2002 2003

SPK XI/1 Tebligine Gore
Sadece is Girigim
Sermayesinin Kar Dagitin

SPK XI/1 Tebligine Gore
Sadece is Girigim
Sermayesinin Kar Dagitin

SPK X1/20 Tebligine Gore
Sadece is Girisim
Sermayesinin Kar Dagitinm

a) Donem Kari

18.151.057.391.381

20.907.184.596.949

6.320.843.000.000

b) Gegmis Yillar Zaran

(37.148.116.000.000)

¢) Odenecek Vergiler

-Kurumlar Vergisi

-Gelir Vergisi Kesintisi

-Diger Vergi Vb.

(907.552.869.569)

(1.045.359.229.847)

d) Birinci Yasal Yedek Akce B
¢) Gergeklesmemis Sermaye Kazanglari (718.140.136.851) (2.335.723.631.521) -
f)  Dagitilabilir Dénem Kar1 16.525.364.384.961 17.526.101.735.581 -

g) Ortaklara Birinci Temettii

h) Memur ve Iscilere Temettii

i) Yonetim Kuruluna Temettii

j)  Ortaklara Ikinci Temettii

k) Ikinci Tertip Yasal Yedek

1)  Statii Yedekleri

m) Ozel Yedekler

718.140.136.851

2.335.723.631.521

n) Olaganiistii Yedek

16.525.364.384.961

17.526.101.735.581
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Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 06/10/2004 tarih ve 41/1310 sayih toplantisinda, Sirket’in
31/12/2003 tarihli tarihi maliyet esasina gore diizenlenmis bilancosunda safi kar bulunmasina
karsin TTK’nin 466. maddesine ve ilgili Kurul diizenlemelerine aykir olarak I. tertip yasal
yedek akce ayrilmamasi nedeniyle, uygulamanin ilk yii olmasi nedeniyle hatali olarak
ayrilmayan I. tertip yasal yedek akce tutarmin, karhihik durumunun uygun oldugu ilk
donemden baslamak ve toplam tutar tamamlanincaya kadar devam etmek iizere, yasal
faiziyle birlikte dagitilmaksizin yasal yedek akceye ayrilmasi ve bu durumun yapilacak ilk
genel kurul giindemine alinarak ortaklarin bilgilendirilmesi gerektigine karar verilmistir.

4. Pay Basina Bilgiler (1 Pay = 1.000.-TL):

2001 2002 2003 30/06/2004 31/07/2004
a) Pay Sayisi 20.000.000.000 | 20.000.000.000 | 20.000.000.000 | 20.000.000.000 | 20.000.000.000
b) 1 Paym Defter Degeri (TL) 3.052 3.294 3.561 3.437 3.365
c) Pay Basina Net Kar ZARAR 24143 198.29 ZARAR ZARAR
- Adi Hisse Senedi ZARAR 24143 198.29 ZARAR ZARAR
- imtiyazli Hisse Senedi ZARAR 241.43 198.29 ZARAR ZARAR
d) Pay Bagina Diizeltilmis Net Kar (TL) ZARAR YOKTUR, YOKTUR. ZARAR ZARAR
Pay Basina Diizeltilmis Net Karin Hesaplanmasinda ) ) ) ) )
Kullanilan Formiil:
d) Pay Basina Temettii ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Adi Hisse Senedi ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Nakden ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Hisse Senedi Bigiminde ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Imtiyazli Hisse Senedi ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Nakden ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
- Hisse Senedi Bigiminde ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
¢) Pay Basina Diizeltilmis Temettii ZARAR YOKTUR. YOKTUR. ZARAR ZARAR
Pay Basina Diizeltilmis Temettiiiin Hesaplanmasinda . ) . ) .
Kullanilan Formiil:

5. Gecmis 2 Y11 (2002, 2003 Yilsonu) ve Ara Mali Déneme iliskin Nakit Akim Tablosu :

i Ara Dénem Ara Déonem Ara Dénem
MILYONTL 3171212002 30/06/2003 3171212003 30/06/2004 31/07/2004
A-DONEM BASI NAKIT MEVCUDU 12.101.976 183.123 183.123 5.882.454 5.882.454
B-DONEM iCi NAKIT GIRISLERI 32.776.065 12.846.049 34.278.186 17.178.454 18.788.036
1-Satiglardan elde edilen nakit 0 0 6.023.026 7.880.752 7.880.752
a) Net satig hasilati 0 0 6.023.026 7.880.752 7.880.752
b) Alacaklardaki (satigtan kaynaklanan)azalis 0 0 0 0 0
¢) Alacaklardaki (satistan kaynaklanan)artig 0 0 0 0 0
2-Diger faaliyetlerden gel.ve kar saglanan nakit 32.565.575 10.061.577 22.726.835 8.210.958 8.409.655
3-Olaganisti faal. Gel.ve kar saglanan nakit 312 362 50.245 1.863 1.863
4-KVB artis (alimlarla ilgili olmayan) 79.148 26.361 2.829.638 1.047.607 1.176.225
5-UVB artis (alimlarla ilgili olmayan) 0 0 2.648.443 (2.122.480) (2.120.203)
6-Sermaye artirimlarindan saglanan nakit 0 0 0 0 0
7-Diger nakit girisleri 131.029 2.757.749 0 2.159.754 3.439.744
C-DONEM IiCi NAKIT CIKISLARI 44.694.917 12.722.692 28.578.856 16.204.605 17.437.825
1-Maliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikist 0 0 7.028.990 7.179.132 7.179.132
a) Satiglardan maliyeti 0 0 7.028.990 7.179.132 7.179.132
b) Stoklardan artis 0 0 0 0 0
¢) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) azalig 0 0 0 0 0
d) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) artig 0 0 0 0 0
¢) Amortisman ve kars.gbi nakit ¢ik.gerektirmeyen gider 0 0 0 0 0
f) Stoklardaki azalig 0 0 0 0 0
2- Faaliyetlerden dolay1 nakit ¢ikis1 2.571.306 1.017.764 1.502.805 1.228.210 1.565.303
a) Aragtirma ve gelistirme gideri 0 0 0 0 0
b) Pazarlama, satis ve dagitim gideri 0 0 45.931 203.946 203.946
c) Genel yonetim gideri 2.701.860 1.090.868 2.778.780 2.124.653 2.530.493
d) Nakit ¢ikis1 gerektirmeyen gider (130.554) (73.104) (1.321.907) (1.100.389) (1.169.136)
3-Diger faal. Gider ve zarar dolayistyla nakit gikisi 937.312 5.405.647 3.687.612 1.899.743 2.832.701

a) Diger faal. Ilgili gider ve zarar 7.610.671 5.405.647 6.982.614 4.196.739 6.337.475

b) Nakit cikist gerektirmeyen gider ve zarar (6.673.360) 0 (3.295.002) (2.296.996) (3.504.774)
4-Finansman giderinden dolay1 nakit ¢ikist 0 0 731.611 475.205 475.205
5- Olaganiistii gider ve zarar.dolay1 nakit ¢ikisi 201.454 0 147.138 64.016 64.016

a) Olaganiistii gider ve zarar 201.454 0 147.138 64.016 64.016

b) Nakit ¢ikis1 gerektirmeyen gider ve zarar 0 0 0 0 0
6-Duran varlik yatirmm nedeniyle nakit ¢ikist 9.796.065 1.590 5.151.629 1.276.812 1.276.812
7- KVB anapara 6demeleri (alimlarla ilgili olmayan) 0 0 0 0 0

a) Menkul kiymetlerin anapara ddemeleri 0 0 0 0 0

b) Diger 6demeler 0 0 0 0 0
8- UVB anapara ddemeleri (alimlarla ilgili olmayan) 0 0 0 0 0

a) Menkul kiymetlerin anapara ddemeleri 0 0 0 0 0

b) Diger ddemeler 0 0 0 0 0
9- Odenen vergi ve benzerleri 0 0 0 0 0
10- Odenen temettiiler 0 0 0 0 0
11- Diger nakit ¢ikislar 31.188.780 6.297.690 10.329.070 4.081.488 4.044.657
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[ D- DONEM SONU NAKIiT MEVCUTLARI [ 183.123 | 306.480 | 5.882.454 | 6.856.302 | 7.232.664 |
| E- NAKIT ARTIS VE AZALISI | 11.918.853 | (123.357) | (5.699.331) | (973.848) | (1.350.210) |

B. ORTAKLIGIN SERI:XI, NO:20 “YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE MALI
TABLOLARIN DUZELTILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG” /
SERI:XI, NO:21 “SERMAYE PiYASASINDA KONSOLIDE MALi TABLOLARA VE
ISTIRAKLERIN MUHASEBELESTIRILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA
TEBLIG” HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMALARI

1. Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslar :

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri:XI, No:20 sayil1 “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i ve Seri:XI, No:21 sayil
“Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig”i 01/01/2003 tarihinden sonra sona eren ilk yillik mali tablolardan
gecerli olmak iizere yayimlamis bulunmaktadir. Ekli mali tablolar IS GIRISIM tarafindan Seri:XI,
No:20 ve Seri:XI, No:21 sayili Tebliglere uygun olarak hazirlanmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri:XI, No:1, Seri:XI, No:20 ve Seri:XI, No:21 sayili tebligleri ve bu
tebliglere degisiklik ve eklemeler yapan diger tebligleriyle Sermaye Piyasasi Kanunu'ma tabi
ortakliklar tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gdérmiis
muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlenmistir. IS GIRISIM, mali tablolarin1 Sermaye
Piyasasy1r Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
hazirlamaktadir.

Sirket’in hisse senetlerinin halka arz edilmesi projesi kapsaminda ekteki enflasyona gore
diizeltilmis konsolide mali tablolar Seri:XI, No:21 sayili Teblige uygun olarak hazirlanmistir.
Bilango tarihi itibariyle, IS GIRISIM’in istirak ve bagl ortaklari, Seri:XI, No:21 sayili Teblig
hiikiimlerine gore konsolide edilmistir.

31/07/2004, 30/06/2004, 31/12/2003, 30/06/2003, 31/12/2002 ve 31/12/2001 tarihleri itibari
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:XI, No:1, Seri:XI, No:20 ve Seri:XI, No:21 sayili tebliglerine
gore hazirlanan enflasyona gore diizeltilmis konsolide mali tablolar1 ve dip notlarina iliskin
bagimsiz denetim raporu izahname ekinde yer almaktadir.

I1k Mali Tablo Denklestirme Islemi:

IS GIRISIM, konsolide mali tablolarin1 Seri:XI, No:20 ve Seri:XI, No:21 sayil tebligler uyarinca
ilk defa 30/06/2004 tarihinde diizenlemis bulunmaktadir. Ancak, konsolide mali tablolarin
hazirlanmasi sirasinda karsilastirma amaciyla ekli mali tablolarda verilen 6nceki donemler de
Seri:XI, No:21 hiikiimlerine gore hazirlanmis ve 31/07/2004 tarihindeki cari satin alma giiciiyle
ifade edilmistir. Mali tablolarin Seri:XI, No:20 Tebligi hiikiimleri uyarinca ilk defa diizenlendigi
hesap doneminin basma kadar olan donemde diizeltilmis tutarlar1 ile olmak {izere, aktif
kalemlerden, borglarin ve 6z sermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi sonucunda kalan kisim 6zsermaye
hesap grubu i¢inde, "gecmis yillar zarar1" ve 6zsermaye diizeltme hesaplarinda izlenmektedir.

Enflasyon muhasebesi:

Ekte sunulan mali tablolar SPK’nin Seri:XI, No:20 sayili Tebliginin 6ngordiigii Tiirk Lirasi’nin
satin alma giiclindeki degisimi yansitmak {izere yapilan diizeltmeleri igermektedir.

SPK Seri:XI, No:20 sayil teblig, yiiksek enflasyon donemlerinde hazirlanan mali tablolarin bilango
tarihindeki paranin satin alma giiciiyle gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha
onceki donemlere tekabiil eden bakiyelerin de ayn1 birimden gdsterilmesini ongoérmektedir. Seri: X1,
No:20 sayili tebligin uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, li¢ yillik kiimiilatif enflasyon
oraninin %100 veya iizerinde olmasidir. Bu tebligin uygulanmasini 6ngdren bir diger sebep ise ilgili
donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap doneminin basina gore %10 veya daha
fazla bir oranda artmasi halinde, i¢inde bulunulan hesap doneminde yiiksek enflasyon doneminin
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baslamasidir. Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan yayimlanan Toptan Esya Fiyat Endeksi
baz alindiginda s6z konusu enflasyon oranlar1 asagidaki gibidir:

Bilanco Tarihi U¢ Yillik Kiimiilatif Doneme Ait
2ranco Jartil Enflasyon Orani Enflasyon Orani

31 Aralik 2001 % 307 % 88

31 Aralik 2002 % 227 % 31

30 Haziran 2003 % 208 % 11

31 Aralik 2003 % 181 % 14

30 Haziran 2004 % 110 % 8

31 Temmuz 2004 % 101 % 6

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, DIE tarafindan yayimlanan Toptan Esya Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir (1994 endeksi: 100). Ekte sunulan mali
tablolarin diizeltilmesinde kullanilan s6z konusu endeks ve katsayilar agagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Katsayi
31 Aralik 2000 2.626,0 2.9938
31 Aralik 2001 4.951,7 1.5876
31 Aralik 2002 6.478,8 1.2134
31 Aralik 2003 7.382,1 1.0649
30 Haziran 2004 7.982,7 0.9848
31 Temmuz 2004 7.861,6 1.0000

Tiirk Lirasi’'nin ABD Dolar1 karsisindaki yillik degisiminin, Tiirkiye’deki Toptan Esya Fiyat
Endeksiyle karsilagtirilmasi asagidaki gibidir;

Yil: Temmuz 2004 Haziran 2004 2003 2002 2001 2000
Dolar Artig Orant %4,8 %6,5 (%14,6) %13,6 %114,3 %24.,4
TEFE Enflasyon Orant %6,5 %S8,1 %13,9 %30,8 %88,6 %32,7

31 Temmuz 2004 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan dolar
kuru, 1 ABD Dolar1 = 1.462.654.-TL dir. (30 Haziran 2004: 1.485.911.-TL, 31 Aralik 2003: 1 ABD
Dolar1 = 1.395.835.-TL, 31 Aralik 2002: 1 ABD Dolar1 = 1.634.501.-TL, 31 Aralik 2001: 1 ABD
Dolar1 = 1.439.567.-TL)

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:XI, No:20 sayili Teblig’ne iliskin diizeltmeler asagida belirtilen
yontemler uygulanarak ilisikteki mali tablolara yansitilmistir.

. Bilango tarihindeki Tiirk Lirasinin satin alma giiclinii gdstermeyen biitiin tutarlar, genel fiyat
endeksleri kullanilarak diizeltilmistir. Ayn1 tutarlara denk gelen 6nceki donemlere iliskin bakiyeler
de ayn1 sekilde diizeltilmistir.

. Parasal aktif ve pasifler hali hazirda bilango tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciinii
yansittig1 i¢in herhangi bir diizeltmeye tabi tutulmamistir. Parasal degerler para olarak tutulur, tahsil
edilir ve ddenir.

. Mali tablolarda tarihi maliyet bedeliyle yeralan ve parasal olmayan aktifler, ve pasifler ilk
elde etme maliyeti ve birikmis amortismanlarin elde edilis tarihine veya bilancoya kaydedilis
tarihine isabet eden diizeltme oranlari kullanilarak diizeltilmistir. Bu nedenle sabit kiymetler,
istirakler ve diger varliklar, piyasa degerini gegmemek kaydiyla ilk elde etme maliyeti ile
gosterilmektedir. Amortismanlar ayni sekilde diizeltilmis sabit kiymet tutarlar1 iizerinden
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hesaplanmistir. Ozsermaye bilesenleri, 6zsermaye hesabina aktarildiklar1 veya olustuklari tarihe
isabet eden diizeltme oranlar1 kullanilarak diizeltilmistir.

. Tiim gelir tablosu kalemleri paranin bilango giiniindeki satin alma giicli cinsinden ifade
edilmek amaciyla, gelir ve giderlerin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak diizeltme islemine tabii
tutulur ancak parasal olmayan bilanco kalemlerinin diizeltilmesine bagli amortisman, sabit kiymet
satig kari/(zarar1) gibi ozellik tasiyan gelir tablosu kalemlerine iliskin Seri:XI, No:20 sayili Teblig
ile getirilen hiikiimler saklidir.

. Net parasal pozisyon (parasal kazang/kayip); enflasyon etkisi sonucunda ve parasal olmayan
varliklarin, O6zkaynaklarin ve gelir tablosu kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden
kaynaklanan farklardan olugmaktadir. Diizeltmeler sonucunda olusan biitiin parasal kazang ve
kayiplar, gelir tablosunda gosterilmistir.
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II. iS GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.”’NiN 24/09/2004

TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU

‘,{ra;::::l Se)ge)fi Yatirim Degeri (TL) Endg(l;{lz:lsli;(i): ;ayic, gl:;gll;: GXlzll)rlilli(un
Degeri (TL) Por. Oram
A. Uzun Vadeli Yatirnmlar 46.238.889 69.015.550.538.948 71.697.974.191.029 %100,00 %55,78
I. Teblig Kapsamindaki
Gir. Sermayesi Yatirimlari
1. Probil Bilgi Isl. Des. Dan. San. ve Tic. A.S. 18.188.889 27.624.998.706.294 29.012.060.258.942 %40,46 %22,57
1. Yatrim | 15.10.2002 3.000.000 4.940.356.171.500 6.300.180.600.467 %8,79 %4.,90
2. Yatrim | 23.10.2003 188.889 276.682.534.794 303.919.658.475 %0,42 %0,24
Opsiyon - 15.000.000 22.407.960.000.000 22.407.960.000.000 %31,25 %17,43
2. Tletisim Teknoloji Dan. ve Tic. A.S. 1.850.000 2.969.242.915.276 3.592.355.624.381 %35,01 %2,79
1. Yatrim | 27.12.2002 1.712.500 2.788.031.367.388 3.409.731.206.319 %4,76 %2,65
2. Yatiim | 22.03.2004 137.500 181.211.547.888 182.624.418.062 %0,25 %0,14
3. Mars Sinema Tur. ve Sportif Tes. Isl. A.S. 10.000.000 14.546.817.382.382 15.128.939.297.963 %21,10 %11,77
1. Yatrim | 30.07.2003 3.250.000 4.554.171.215.964 5.023.313.931.884 %7,01 %3,91
2. Yatrim | 29.12.2003 1.090.000 1.540.494.550.833 1.653.473.750.494 %2,31 %1,29
3. Yatrim | 24.09.2004 660.000 982.831.615.585 982.831.615.585 %1,37 %0,76
Opsiyon 5.000.000 7.469.320.000.000 7.469.320.000.000 %10,42 %5,81
4. Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim Sis. A.S. 1.200.000 1.659.172.902.117 1.715.530.400.755 %2,39 %1,33
1. Yatrim | 30.09.2003 401.600 541.729.148.684 598.384.412.976 %0,83 %0,47
2. Yatrim | 01.03.2004 399.200 525.164.289.754 529.258.890.624 %0,74 %0,41
3. Yatrim | 22.06.2004 399.200 592.279.463.679 587.887.097.155 %0,82 %0,46
5. Step Haliclik ve Mag. San. ve Tic. A.S. 15.000.000 22.215.318.632.879 22.249.088.608.988 %31,03 %17,31
1. Yatrim | 20.07.2004 3.000.000 4.288.950.632.879 4.322.720.608.988 %6,03 %3.,36
Opsiyon 12.000.000 17.926.368.000.000 17.926.368.000.000 %25,00 %13,95
II. Diger Uzun Vadeli Yatirimlar
B. Kisa Vadeli Yatirnmlar 52.946.304.734.678 56.845.996.905.357 %100,00 %44,22
1. Borglanma Senetleri 28.498.832.027.694 30.495.066.481.118 %53,65 %23,72
1. Hazine Bonosu 5.261.472.036.866 5.578.343.089.122 9%9,81 %4,34
24.11.2004 (TRB241104T13) 382.854.686.666 422.240.625.675 %0,74 90,33
10.11.2004 (TRB101104T19) 1.423.144.000.000 1.549.497.860.774 %2,73 %1,21
09.02.2005 (TRB090205T12) 2.476.543.180.200 2.608.404.878.357 %4,59 %2,03
23.02.2005 (TRB230205T14) 799.476.650.000 817.826.359.701 %1.,44 %0,64
15.12.2004 (TRB151204T13) 179.453.520.000 180.373.364.615 %0,32 9%0,14
2. Devlet Tahvili 23.237.359.990.828 24.916.723.391.996 %43.,83 %19,38
15.03.2006 (TRT150306T12) 2.585.000.000.000 2.451.200.000.000 %4,31 %1,91
27.10.2004 (TRT271004T11) 2.194.529.763.694 2.638.451.584.925 %4,64 %2,05
26.01.2005 (TRT260105T12) 2.479.873.437.900 2.871.581.402.026 %35,05 %2,23
23.03.2005 (TRT230305T13) 3.034.968.000.000 3.408.648.862.599 %6,00 %2,65
27.04.2005 (TRT270405T18) 1.274.955.000.000 1.415.484.259.411 %2,49 %1,10
24.08.2005 (TRT240805T17) 514.626.583.334 566.219.351.540 %1,00 %0,44
12.04.2006 (TRT120406T14) 999.999.520.400 1.001.947.565.572 %1,76 90,78
13.09.2006 (TRT130906T18) 899.999.378.750 900.066.905.939 %1,58 %0,70
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05.10.2005 (TRT051005T16) 2.204.160.000.000 2.407.099.337.363 %4,23 %1,87
25.05.2005 (TRT250502T19) 2.497.542.000.000 2.572.065.624.547 %4,52 %2,00
06.07.2005 (TRT060705T10) 4.551.706.306.750 4.683.958.498.074 %8,24 %3,64
IL. Diger 24.447.472.706.984 26.350.930.424.239 %46,35 %20,50
1. Repo 181.848.627.479 181.926.349.084 %0,32 %0,14
2. Yatirim Fonu 973.480.781.056 1.024.643.850.520 %1,80 %0,80
Is Bankas1 Likit Fon (801) 111.568.542.306 111.800.496.370 %0,20 %0,09
Is Yatirim A Tipi Degisken Fon 861.912.238.750 912.843.354.150 %1,61 %0,71
3. Doviz Cinsi Menkul Kiymet 22.753.861.313.255 24.572.262.463.635 %43,23 %19,12
ABD Dolart 9.627.453.125.653 10.400.090.969.236 %18,30 %8,09
19.03.2008(US900123 AP53)(Eurobond) 2.461.162.094.947 2.523.967.631.316 %4,44 %1,96
22.07.2009(Petrol Ofisi XS0197173569) 1.934.913.757.356 2.182.588.724.577 %3,84 %1,70
15.06.2010(US900147AB51)(Eurobond) 891.744.543.935 948.463.216.784 %1,67 %0,74
01.08.2005(Tcell US151153AH64) 148.713.772.457 162.468.167.048 %0,29 %0,13
16.02.2005 (TRT160205F 19)(Yurtici Thrag) 763.880.474.595 829.695.501.487 %1,46 %0,65
21.09.2005(TRT210905F 15)(Yurtici Thrag) 272.110.439.908 292.228.271.448 %0,51 %0,23
19.10.2005(TRT191005F16)(Yurtici Thrag) 2.112.810.055.508 2.311.219.736.688 %4,07 %1,80
25.02.2005 (Exim XS0108435883) 133.598.927.229 132.449.059.600 %0,23 %0,10
22.06.2005(TRT220605F 17)(Yurtici Thrag) 908.519.059.718 1.017.010.660.288 %1,79 %0,79
Euro 13.126.408.187.602 14.172.171.494.399 %24,93 %11,03
22.10.2007(DE0001955250)(Eurobond) 4.735.859.284.520 5.274.777.735.080 %9,28 %4,10
09.02.2010(DE0004516752)(Eurobond) 1.063.065.578.568 1.100.542.985.528 %1,94 %0,86
18.01.2011(XS0170671845)(Eurobond) 5.197.229.578.411 5.623.578.453.920 %9,89 %4,37
16.02.2005(TRT160205F27)(Yurtici Thrag) 117.684.165.536 127.482.659.080 %0,22 %0,10
21.09.2005(TRT210905F23)(Yurtici Thrag) 911.327.537.052 950.114.900.346 %1,67 %0,74
21.09.2009(XS0201333761)(Eurobond) 418.787.240.465 415.769.574.306 %0,73 %0,32
07.10.2004(Fransiz DT FR0107095897) 682.454.803.050 679.905.186.139 %1,20 %0,53
4. Hisse Senedi 538.281.985.194 572.097.761.000 %1,01 %0,45
Alarko Holding 57.301.278.452 57.086.945.000 %0,10 %0,04
Beko 45.586.073.295 52.409.258.000 %0,09 %0,04
Enka 51.570.251.033 57.592.362.000 %0,10 %0,04
Eregli 90.174.000.000 89.762.680.000 %0,16 %0,07
Migros 35.866.637.652 37.681.600.000 %0,07 %0,03
Sabanci Holding 79.354.081.611 90.964.986.000 %0,16 %0,07
Vestel 82.146.063.151 88.858.264.000 %0,16 %0,07
Yapi Kredi Bankast 96.283.600.000 97.741.666.000 %0,17 %0,08
5. Diger %0,00 %0,00
PORTFOY DEGERI (A+B) 121.961.855.273.626 | 128.543.971.096.386 %100,00
C. Hazir Degerler 463.328.065.130 463.462.092.317
ABD Dolart 269.999.048.908 270.855.783.279
EURO 193.291.979.386 192.569.272.202
TL 37.036.836 37.036.836
D. Alacaklar (+) 435.022.475.000 435.022.475.000
E. Diger Aktifler 314.544.399.811 295.275.248.090
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1. Maddi Duran Varliklar (*)

197.157.521.477

176.347.953.783

2. Maddi Olmayan Duran Varliklar (*) 114.670.694.281 116.211.110.254
3. Diger Dénen Varliklar 2.716.184.053 2.716.184.053
F. Borglar (-) 414.760.897.392 414.760.897.392
G. Opsiyon Karsiliklar (-) 47.803.648.000.000 47.803.648.000.000

1. Probil Bilgi Isl. Des. Dan. San. ve Tic. A.S.

22.407.960.000.000

22.407.960.000.000

2. Mars Sinema Tur. ve Sportif Tes. Isl. A.S.

7.469.320.000.000

7.469.320.000.000

3. Step Haliclik ve Mag. San. ve Tic. A.S.

17.926.368.000.000

17.926.368.000.000

NET AKTIF DEGERI (A+B+C+D+E-F-G) 81.519.322.014.401
Pay Sayisi** 20.000.000.000
PAY BASINA NET AKTiF DEGERI 4.076

*Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yatirim degeri 2003 sonu itibariyle yeniden degerleme
yapilmig, birikmis amortisman diisiilmiis net tutar1 gostermektedir. Rayi¢ deger, aktife girisi
tarihlerinden itibaren varliklarin enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 iizerinden amortisman
ayrilmis miktar1 gostermektedir.

**(Cikarilmig sermaye beheri 1.000.-TL, itibari degeri 20 milyar pay olup, 20 trilyon TL’dir.
Opsiyonlarin Tiirk Lirasi’na ¢evrim doviz kuru, 24/09/2004 tarihili TCMB Dé6viz Alis Kuru olan
1$=1.493.864.-TL dir.

Uzun vadeli girisim sermayesi yatirimlarinin maliyet degerleri enflasyona endekslenmistir. Kisa
vadeli yatirnmlardan Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve Repo i¢ verim, Hisse Senetleri son islem
giinii ikinci seans agirlikli ortalama fiyat, Yatirim Fonlar1 ayin son giinii i¢in agiklanan fiyat, Doviz
Cinsi Kiymetler piyasa fiyat1 ile degerlenmis ve TCMB Doviz Alis Kuru ile Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin Portfdy Tablosu Ile Ilgili ve Asgari Girisim Sermayesi
Yatirim Oraninin Tuturulamamasi Durumunda izlenecek Yontemler Hakkinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 23/09/2004 Tarih Ve 39/1206 Sayil1 Karar1:

1) “Girigim sermayesi yatirim ortakliklarinin taraf olacaklar1 yeni pay alim opsiyon ve/veya diger
vadeli islem sozlesmeleri ile ilgili olarak;

a) Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 (GSYO) ile girisim sirketleri arasinda imzalanan sdzlesme
uyarinca kullanim tarihine 1 yildan fazla siire olmakla birlikte, GSYO yonetim kurulunca 1 yil
icinde kullanilacagina dair karar alinmamis olan,

b) GSYO ile girisim sirketleri arasinda imzalanan sézlesmede tutar1 agikca belirlenmemis olan,

¢) GSYO ile girisim sirketleri arasinda imzalanan sézlesmede, kullanimi girisim sirketlerinin veya
3. gergek veya tilizel kisilerin onayina baglanmis olan ve GSYO’nun miinhasiran kendi kararina
bagli olarak kullanabilecegi nitelikte olmayan,

d) Bir girisim sirketi ile imzalanan opsiyon ve vadeli islem sézlesmesine bagli yeni pay alim hakki
kullanilmadan 6nce ayni sirketle imzalanan diger bir s6zlesmeye bagl yeni pay alim hakk: veren,

e) Bir girisim sirketi ile imzalanan opsiyon ve/veya vadeli islem sézlesmesine bagli yeni pay alim
hakkinin; s6zlesme siiresi 1 yildan az olanlar i¢in bu siirenin sonuna kadar, sézlesme stiresi 1 yildan
fazla olup da GSYO yonetim kurulunca 1 yil i¢inde kullanilacagina dair yonetim kurulu karari
alinanlar i¢in ise 1 yillik siirenin sonuna kadar kullanilmamasi halinde, ayn1 sirketle, takip eden 1
yil iginde imzalanan diger bir sdzlesmeye bagli yeni pay alim hakk1 veren,

opsiyon ve vadeli islem sézlesmelerine portfoy deger tablosunda yer verilemez.

GSYO portfoyiine dahil edilebilecek opsiyon ve diger vadeli islem sozlesmelerinin portfoy
tablosuna yansitilmasinda, sdzlesme i¢in 6denen prim ve benzeri licretlerin toplam tutar ile yeni
pay alim hakkinin sézlesmeye bagl degerinin toplami dikkate alinir.”

IS GIRISIM e ait Bagimsiz Denetim Raporu’nun, yeni pay alim opsiyonlari ile ilgili béliimii,
Sermaye Piyasas1 Kurulu ilke karar1 oncesindeki diizenlemelerle ortiismekle birlikte,
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Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun 23/09/2004 tarih ve 39/1206 sayil karar1 6ncesinde hazirlanmis
olmasi nedeniyle mevcut durum ile farklihklar goéstermektedir. Bu izahnamade, IS
GIRISIM’e ait portfoy yapisi, halka arz oncesi, ilgili ilke karar hiikiimleri cercevesinde
yeniden yapilandirilarak en son haline getirilmistir. Yeni pay alimina iliskin ayrintih bilgilere,
halka arz izahnamesinde yer verilmistir.

2) “Girisim sermayesi yatirimlariin toplam portfdy degerine oraninin %50°nin altina diismesi
sonucunu dogurabilecek girisim sermayesi yatirim ortaklifinin sermaye artirimi, girigim
sirketlerinin satilmasi veya iflas etmesi, bu sirketlerin portféyde 10 yildan daha uzun bir siire
kalmasi, Seri:VI, No:15 sayilh “Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi”(Teblig) kapsaminda girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilmeyen yatirimlarin
degerlerinin artmas1 gibi arizi durumlarda asagidaki hiikiimler uygulanir:

a) Hesap doneminin birinci, ikinci ve iiclincii ii¢ aylik donemlerinde hazirlanan ve kamuya
aciklanan portfoy tablosu dipnotlarinda konuya iliskin gerek¢enin ayrintili olarak agiklanmasi
gerekmektedir.

b) Hesap doneminin sonunda hazirlanan ve kamuya aciklanan son ii¢ aylik portfoy tablosu
dipnotlarinda konuya iligkin gerek¢enin ayrintili olarak agiklanmasi, Kurul’a siire talebiyle
basvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla girisim sermayesi
yatirim ortakliklarina Teblig’de ongoriilen asgari %50’lik sinirin tekrar saglanmasi igin 1 yil siire
verilebilir.

c) Ancak bu siire sonunda da asgari %50 oraninin saglanamamasi halinde siirenin bitiminden
itibaren en ge¢ bir ay i¢inde girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin esas sézlesme hiikiimlerini
girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyetini kapsamayacak sekilde degistirmek tizere Kurul’a
basvurmalar1 gerekmekte olup bu degisikliklerin yapilmamasi halinde girisim sermayesi yatirim
ortakligt TTK’nin 434. maddesinin birinci fikrasinin (2) ve (6) numarali bentleri hiikiimleri
geregince miinfesih addolunur.”

Sirketimiz halka arzinin %12,50 oraminda bedelli sermaye artirnm ile gerceklestirilecek
olmasi ve elde edilecek nominal sermaye ve emisyon primi nedeniyle, Portfoy Deger Tablosu
yer verilen, uzun vadeli yatirimlarin tebligde ongoriilen asgari %50’lik sinirin altina diismesi
s0z konusu olmasi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23.09.2004 tarih ve 39/1206 sayih
karar hiikiimleri uygulanacaktir.
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IV. ORTAKLIK PORTFOYUNDE YER ALAN GIRISIM SIiRKETLERI
HAKKINDA BILGILER

i. Genel Bilgiler:
Step Halicilik’a ait aktif toplami, 6zsermaye ve net donem kar1 31/07/2004 bilangosunda yer alan
tutarlar1 gostermektedir, diger sirketlerde ise 30/06/2004 verileri 31/07/2004 tarihinde agiklanan

enflasyon oranina gore diizeltilmistir.

Girisim Girisim Girisim Girisim Girisim
Sirketi 1 Sirketi 2 Sirketi 3* Sirketi 4 Sirketi 5
S Mars Sinema
Probil Bilgi fslem [letisim Turizm ve Nevotek Bilisim | Step Halieilik ve
Teknoloji . ; T Magazacilik
Destek San. Ve Sportif Tesisler | Ses ve Iletisim Sis. ; .
. Danismanlik : e . Sanayi ve Ticaret
Tic. A.S. Isletmeciligi San. Tic.A.S
AS. AS A.S.
Kurulug Tarihi 09.08.1989 01.11.1991 07.07.1999 01.10.2001 08.07.2004
Adresi Eski Biiyiikdere | Manolyali Sokak Aydin Sokak Biiyiikdere Cad. Abdi Ipekgi Cad.
Cad.Dilaver No:10 No:6/4 Itii Ayazaga Ada Apt. No:26
Sokak No:4 3.Levent/ Levent/Istanbul Kampiisii K:2D:8
4 Levent/Istanbul Istanbul Teknokent No:20 | Nisantasi/Istanbul
Maslak/Istanbul
Ticaret Sicili 256957-204529 | 280269227851 | 223390-170951 | 463545-411127 | 160283-107715
Numarasi
Kurumlar
Vergisi 7330032308 4830000258 6120068870 6310256827 7810347028
Numarasi
Faaliyet Bilisim Scktorii | Bilisim Sektorii | Eglence Sektorii | |iokomunikasyon | 5o 1 endecilik
Konusu Sektorii
Ortakhgin 30.07.2003
Sirkete Yaptigi 15.10.2002 27.12.2002 / 30.09.2003
Yatirimin / / 29.12.2003 / 20.07.2004
Tarihi ve 23.10.2003 22.03.2004 / 01.03.2004
Siiresi 23.09.2004
Ortakhgin
Sirkete Yaptig1 Lo Lo . . Lo
Yaturmm Istirak Istirak Istirak Istirak Istirak
Niteligi
So.:fel:::gl: 1 666.666.668.000.- | 16.742.082.000.- | 5.312.006.000.- 74.850.000.000.- | 500.255.000.000.-
! A yaphigt TL TL TL TL TL
ly1:lill;nll11da Nominal Nominal Nominal Nominal Nominal
Akt %10,00 %33,48 %65,79 %75,00 %30,00
bilgiler
Akdf toplami 26.155.087 4.960.751 11.202.935 917.303 11.596.111
(milyon TL)
Ozsermayesi 13.624.319 1.880.891 7.027.839 799.610 5.413.146
(milyon TL)
Net donem
kar1 (milyon (1.575.097) (380.782) (669.222) (495.534) (389.376)
TL)

* IS GIRISIM’in sirkete, 23/09/2004 tarihinde yapilan CineMars genel kurulunun ardindan,
660.000 ABDS karsiligi Tirk Lirasi yatirnm yapmistir. Boylelikle CineMars sermayesini 8.074.246
milyon TL seviyesine, IS GIRISIM ise ddenmis sermayedeki istirak tutarin1 5.312.006 milyon TL
diizeyine, istirak tutarini da %65,79 mertebesine ¢ikartmistir.

ii. Faaliyet Bilgileri

ILETISIM TEKNOLOJI DANISMANLIK A.S.

ITD, sesli sistemler, 6deme sistemleri ve e-is alanlarinda uzmanlagmis bir sistem entegratoriidiir.
Sirket, agirlikli olarak finans kuruluslari1 olmak iizere, telekom ve perakende sirketlerine IT
hizmetleri sunmaktadir. Sirket her {i¢ alanda da danismanlik hizmetinden servis, tasarim ve kurulusa
kadar her tiirlii hizmeti sunmaktir.
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ITD, sesli sistemler konusunda;

. Sesli yanit sistemleri (“IVR”),

o Cagr1 otomasyonu ve yonetimi (“Contact Center”),

o Ses / Konusma tanima (“Speech Recognition”),

o Miisteri hizmetleri otomasyonu,

Odeme sistemleri alaninda ise;

. Uctan uca 6deme ¢oziimleri,

. Akilli kart uyumlu 6deme terminalleri (“POS Terminals, Smart Card Readers”),

. Internet ve mobil telefon iizerinden 6deme sistemi yazilimlar1 (“e-payment”, “m-payment”)
o Kart / ATM / POS yonetimi ¢ozlimleri sunmaktadir.

ITD'nin e&m-Is ¢oziimleri bankalarin, aract kurumlarim, finans web sitelerinin ve benzeri finans
kuruluglarinin internet lizerinden hizli servis sunmasini saglamaktadir. Bu ¢éziimler, miisterilere;
° Finansal islemlerini gerceklestirme,

o Kisisel ve pazara iliskin finansal bilgiler edinme,

. Faturalarini 6deme,

J Internet uyumlu pek ¢ok cihaz araciligtyla finansal hizmetlere erisme olanagi vermektedir.

Tarihce
Sesli sistemler, 6deme sistemleri ve e-is alaninda hizmet veren ITD, 1991 yilinda kurulmustur. ITD,

Sirket kurucularindan ve giiniimiizdeki Yonetim Kurulu Bagkani Coskun Ural’in Pamukbank’ta
calistigt donemde go6zlemledigi ihtiyaglara ¢Oziim getirmek amaciyla faaliyete baglamuistir.
Bankacilik alanindaki ihtiyaglardan yola ¢ikarak IVR sistemleri'ni Tiirkiye'de ilk kez 1991 yilinda
Akbank, Yap1 Kredi ve Pamukbank’ta telefon bankaciligi ile tanitan ITD, donanim ve yazilim
satiginin yani sira, ¢oziim iiretme ve uygulama konusunda liderligi elinde tutmay1 hedeflemistir.

Her bir proje ITD’nin gelecegi i¢in énemli geri doniisler saglamistir. 1993’te BKM i¢in yapilan
calisma bugiin i¢cin Polonya’da Polcard ile benzer bir sekilde uygulanma asamasindadir. 1995°de
Pamukbank’ta uygulanan ses tanima sisteminden 2001°de Global Menkul ve Garanti Yatirim’da
uygulanan gelismis konusma tanima sistemlerine ulasilmistir. 1999°da Kocfinans ile yapilan
Akillikart projesi sayesinde akilli kart standartlar1 ve kart yonetim sistemlerinde bilgi birikimi
saglama firsat1 dogmustur.

Iliskili Sirketler

ITD Polonya (ITD Polska)

Iliskili sirketler arasinda, IS GIRISIM’in yatirim ile dogrudan ilgili olan sirket ITD Polonya’dur.
1994 yilinda kurulan ve 1995 yili basindan beri aktif olarak faaliyetlerini slirdiiren ITD Polonya,
ITD’nin ilke, vizyon ve stratejilerini yurt disinda yasatmaktadir. Kurulusundan kisa bir siire sonra
yillik 1 milyon ABD Dolari ciro yapan bir sirket haline gelmistir. Tamamiyla ITD’nin 6zsermayesi
ile kurulmus olmasi ve bir Tiirk IT hizmet sektoriindeki 6nemli disa agilmalardan biri olmasi
nedeniyle dikkate deger bir stratejik hamledir.

ITD Polonya, alt1 yillik bir siirede Polonya bilgi teknolojileri sektdriinlin aranan ve onde gelen
firmalarindan biri haline gelmistir. Hem sesli sistem, hem de 6deme sistemi ¢éztimleri sunmaktadir.
Citibank’1n 1997 yilinda Polonya pazarinda bireysel bankacilik faaliyetlerine baglamasiyla, stratejik
partner olarak sectigi ITD Polonya, Citibank’in IVR, ¢agri merkezi ve destek sistemleri uygulama
gelistirmelerinde basariyla gorev almistir. Citibank i¢in gergeklestirilen projeler, pazarin diger
bankalarimin da ITD Polonya miisteri portfoyiine katilmasinda onemli bir rol oynamistir.
Citibank’n yanisira iilkenin 6nde gelen bankalarindan ING Bank Slaski, BIG Bank ve Raiffeisen
Bank da sirketin miisterileri arasindadir. Finans sektorii disindaki 6nemli miisteriler arasinda da
perakende sektoriinde Amway ve Oriflame gibi diinya markalar: ile iilkenin 6nemli telekom
operatorii Polkomtel sayilabilir.
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ITD Romanya

ITD Romanya Aralik 2003 tarihinde, Is Girisim Sermayesi’nin yatirimindan 1 yil sonra
kurulmustur. Baslangi¢ asamasinda olan sirketin 2005 yili hedefi 1 milyon ABD Dolar1 ciroya
ulagmaktir. Bu yatirim sonrasinda ITD’nin Dogu Avrupa’daki etklinligi artmis olacaktir.

Strateji
ITD’nin stratejisi ddeme sistemleri, ses sistemleri ve e-is alaninda en giincel ve en yeni teknoloji

liriinlerini sunmanin yani sira finans, telekom ve perakende sektorlerine danismanlik hizmetinden
servis, tasarim ve kurulusa kadar biitiinlesik ¢éziimler sunmaktir. Sirket’in ana stratejisi asagida
Ozetlenmektedir:

Miisterilerin ihtiyaglar1 yakindan takip etmek ve ihtiyaglara yonelik dncii ¢oztimler sunmak,
Gelir kaynaklar1 i¢cinde danismanlik ve bakim gibi emek yogun alanlara agirlik vermek,
Basta Polonya olmak iizere yurtdisinda biiylimek,

Miisterileri, i ortaklar1 olarak benimseyip, ayni miisteri ile uzun déonemli ¢alisabilmek,
Teknolojideki gelismeleri takip ederek, yeni iiriin ve ¢éziimleri kurmak ve sonuglandirmak,
Sirket ¢alisanlar1 arasinda "kuvvetli kiiltiir" olusturmak ve kurumsal bir aile olarak
davranmaktir.

Ortaklik Yapisi
é‘r‘lj;eu 22/05/2003 01/06/2004 31/07/2004
Ortagin Ticaret Unvany/ Adi Soyadi Sezlr;iiy;llj; b Pay(:/?) l)*am Se](.l';li:y;:)a ok Pay(o(/‘)) 1)~am Se:]';li?ly;{';l v Pay(‘;z 1)*am
1- COSKUN URAL A 23.027.763 46,05 22.090.297 44,18 22.090.299 44.18
2- RENEE NiKLAN A 7.538.242 15,08 7.231.364 14,46 7.231.364 14,46
3- i GIRISIM SERMAYES] B 15.497.738 30,99 16.742.082 33,48 16.742.082 33,48
4- DIGER A 3.936.257 7,88 3.936.257 7,88 3.936.257 7,88
TOPLAM 50.000.000 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000 100,00

10 Aralik 2002 tarihinde sirket ile sdzlesme imzalanmis ve Aralik sonunda Sirkete 1.712.500 ABD
Dolar1 6denerek ortak olunmustur. Bu tutarin 1.575.000 ABD Dolar1 sermaye artirnm karsiligi,
137.500 ABD Dolar1 ortak satisi1 karsiligir 6denmistir. Buna ek olarak Mart 2004 tarihinde sirkete
137.500 ABD Dolar1 daha 6denerek karsiliginda %2.488 daha hisse satin alinmistir. ITD ile
imzalanis yeni pay alim opsiyonu bulunmamaktadir. ITD’ye planlanan tiim yatirimlar
gerceklestirilmis durumdadir.

Cikis

Is Girisim Sermayesi ITD’ye yapmis oldugu yatirimdan piyasalarin uygun olmasi durumunda 3 ila
5 y1l igerisinde ¢ikmay1 hedeflemektedir. is Girisim Sermayesi’nin Sirket’den

o Halka arz

J Stratejik bir ortaga satis

J Mevcut ortaklara geri satig

. Diger

yontemlerinden her hangi birisini ya da bir kagini kullanarak ¢ikmasi miimkiindjir.

PROBIL BIiLGI ISLEM DESTEK VE DANISMANLIK A.S.

Probil 09/08/1989 tarihinde Probil Bilgi Islem Destek ve Danismanlik Sanayi ve Ticaret Limited

Sirketi {invaniyla Istanbul’da kurulmustur. Sirket, entegre bilgi ve iletisim teknolojileri ¢dziimleri
ve hizmetleri gelistiren ve sunan bir teknoloji firmasidir. Sirketin merkezi Istanbul’ dadir.
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Strateji

. Her tiirlii bilgisayar yazilim iiriinleri, donanim {iriinleri, bilgisayar, biligim, iletisim, elektronik
iletisim ortamui, internet, ¢oklu ortam iirtinleri alanlarinda, miihendislik, mimarlik miisavirlik, etiid,
proje, fizibilite ve her tiirlii servis, hosting, danigmanlik ve elektronik ticaret hizmetlerini, her tiirlii
destek, tamir, servis, montaj hizmetlerini yiiriitmek ve bunlar ile ilgili teknik servisler kurmak,
sistem c¢Oziimleme, bilgisayar teknolojisini gelistirme hizmetlerini iiretmek, hertiirli bilgi islem
destek faaliyeti yiirlitmek, ayn1 hizmetleri elektronik ortam iizerinden, internet {izerinden vermek,
internet iizerinde elektronik ticaret yapmak.

e  Uretilen, gelistirilen ve kullanma lisans1 alinip satilan yazilimlar1 6gretmek, teknik destek,
egitim ve satig 6ncesi ve sonrast her tiirlii hizmeti yapmak

J Her tiirlii igyerinde kullanilan bilgisayarli veya bilgisayarsiz elektronik donanim {iriiniiniin,
yan Uriinliniin, sarf malzemesinin imali, ihrag¢ ve ithali, alim satimi ile pazarlanmasi faaliyetlerinde
bulunmak.

e  Yasal prosediirler yerine getirildikten sonra internet servis saglayicisi bir firma olarak faaliyet
gostermek, internet ilizerinden elektronik ticaret yapmak ve elektronik ticaret hizmetlerini son
kullanicilara sunmak.

. Amaci ile ilgili olmak ve ilgili mercilerden izin almak kaydiyla, her tiirlii yaymn faaliyeti
yapmak, siireli ve sliresiz yayinlar ¢ikarmak, her tiirlii dizgi, ¢izim, basim ve matbaacilik ve reklam
isleri yapmak, her tiirlii elektrikli ve elektronik aletlerin imali, bakimi1 ve onarimi, alimi1 satimi, ithali
ve ihraci, her tiirlii makine ve parcalarin imali, bakimi ve onarimi, alimi satimu, ithali ve ihraci.

J Sirket amag ve konusu ile ilgili ve liizumlu goriilen her tiirlii gayrimenkul ve menkul mallarin
alim-satimi

. Menkul ve gayrimenkul hak veya tesislerin kiralanmasi, leasingle kiralanmasi, kiraya vermesi,
inga etmesi veya ettirmesi, isletmesi veya islettirmesi, gayri menkuller iizerinde irtifak, intifa, iist
haklar1 veya kat miilkiyeti ve satis vaadi tesis edilmesi, keza ayn1 haklar girket lehine tesis etmesi,
mevcutlar1 kismen veya tamamen kaldirmasi. Sirket faaliyetleri i¢in yurt i¢inde ve disinda her tiirli
resmi ve Ozel ihalelere istirak etmesi, ihaleye ¢ikarmasi, taahhiit islerine girmesi, bizzat veya ahara
ihale etmesi.

Sirket yonetimi, Sirket’in Tiirkiye’de hizmet veren yerel firmalar arasinda ii¢iincii sirada yer
aldigini belirtmigstir. Sirket’in ilk iki rakibi Kog¢ System ve Meteksan’dir. Ko¢ System faaliyetlerinin
%30’unu devlet kurumlarina, %40’ m1 Kog¢ Grubu sirketlerine gerceklestirmekte, Meteksan ise
faaliyetlerinin %90’1n1 devlet kurumlarina geriye kalan kismini ise Ankara’da bulunan 6zel sektor
sirketlerine yogunlastirmaktadir.

Ortaklik Yapisi
GHr‘z:fu 22/05/2003 01/06/2004 31/07/2004
Ortagin Ticaret Unvany/ Adi Soyadi Sezll;;iy;]]j; v Pay(‘;“) )r an Sezll;iiy;LP; v Pay(o(/‘)' 1)"am Se:]l;::y,illj; yl Pay(:/?) 1)'an1
1- EMEA TECH. INVEST.LTD B 2.931.000.000 4397  2.856.000.000 42,84 | 2.856.000.000 42,84
2- TURGUT GURSOY A 660.143.280 9,90 660.143.280 990 660.143.280 9,90
3- OZGEN GULMEN A 617.285.988 9,26 617.285.988 926 617.285.988 9,26
4- i$ GIRISIM SERMAYESI C 666.666.667 10,00 666.666.667 10,00|  666.666.668 10,00
5- DIGER A&B 1.791.570.732 2687  1.866.570.732 28,00 | 1.866.570.732 28,00
TOPLAM 6.666.666.667 100,00 |  6.666.666.667 100,00 | 6.666.666.668 100,00

Is Girisim Sermayesi sermaye artirimi ydntemi ile ortak oldugu Probil’den 3.188.889 ABD Dolari
karsiliginda %10 hisse almistir.

Probil ile 20/09/2004 tarihinde kullanim usuliinde yapilan degisiklik nedeniyle akdedilen Call
Option Agreement’a (“Hisse Alim Sozlesmesi”) istinaden Is Girisim’in 1 (bir) y1l icinde tek tarafli
olarak kullanabilecegi 15.000.000 ABD Dolar1 tutarinda bir hisse alim hakki bulunmaktadir. S6z
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konusu Hisse Alim S6zlesmesi kapsaminda dikkate alinacak Sirket degeri 30.000.000 ABD Dolar1
olacaktir.

Bu baglamda Probil ile 02/09/2002 tarihinde imzalanan Subscription Agreement (Taahhiit
Sozlesmesi)’de belirtilen ve 15 Ekim 2004 tarihinde siiresi bitecek olan 3.500.000 ABD Dolar1
tutarinda hisse alim sézlesmesinin ve de 30/07/2004 tarihinde imzalanan Call Option Agreement’in
isbu tarihten itibaren iptal edilmesine 20/09/2004 tarihli Sirketimiz Yonetim Kurulu onayi ile karar
verilmistir.

1k1
[s Girisim Sermayesi Probil’e yapmis oldugu yatirimdan piyasalarm uygun olmasi durumunda 3 ila
5 yil icerisinde ¢ikmay1 hedeflemektedir. is Girisim Sermayesi’nin Sirket’den
J Halka arz
o Stratejik bir ortaga satis
o Mevcut ortaklara geri satig
o Diger
yontemlerinden her hangi birisini ya da bir kagini kullanarak ¢ikmast miimkiindiir.

MARS SINEMA TURIZM VE SPORTIF TESISLER iSLETMECILIGi A.S.

CineMars, sinema sektorii deger zincirinin sinema salonlari isletmeciligi tarafinda yer alan bir
sirkettir. Ilk olarak 1980’lerde faaliyete gegen CineMars, bugiinkii yapisma 2000 yilinda Muzaffer
Yildirim’in ortaklar arasina katilmasiyla ulasmistir. CineMars’in Temmuz 2002 itibar1 ile 3 salonu,
16 perdesi ve 1.672 koltuk kapasitesi vardir. Ilk agilan Temmuz 2001 tarihinde Antalya Migros
lokasyonudur. Bu sayede ilk yatirimla 8 perde ve 989 koltuk diizeyine ulasan Sirket, 2001’in son
ceyreginde ise Istanbul’da Ritz Carlton Otelindeki 3 perde ve 154 koltuklu “butik” sinema a¢nustir.
2002’nin sonunda Izmir Konak Pier’de 5 perde ve 535 koltukluk sinema salonu agilmustir.

Is Girisim Sermayesi’nin ortakligini takiben Ankara Cayyolu’nda Arcadium aligveris merkezinde 7
perde ve 1.169 koltuklu, istanbul Florya’da FlyInn alisveris merkezinde 6 perde ve 584 koltuklu ve
de Istanbul Dolmabah¢e G-Mall’da 6 perde ve 672 koltuklu 3 adet yeni lokasyon agilmustir.
Boylece Sirket’in toplam perde sayisi 35°e, koltuk sayis1 4.103’e yiikselmistir. Sektoriinde en biiyiik
5 arasinda yer alan Sirket’in pazar pay1 %5 civarindadir. CineMars Ekim 2004 tarihinde Istanbul
Dolmabahge G_Mall lokasyonunda 90 kolyukluk 7. salonunu agacaktir.

Tarihce
Sirket, 1980’lerin ortasinda kurulmus ve 2000 yili itibariyla sinema salonlar1 agarak biiyiimek

amaciyla bugilinkii yapisina doniismiistiir. Sirket’in kurucusu Menderes Utku ve ailesidir. Menderes
Utku, insaat miihendisligi egitiminden sonra miiteahhitlik yapmis ve bugiin itibariyla Mars
Entertainment Group ile ilgili isler disinda aktif olarak bir gérev almamaktadir. Ayse Nilgiil Utku
ticretli olarak bir isyerinde g¢alismamaktadir. Muzaffer Yildirim, Sirket’e 2000 yili sonlarinda
katilmistir. CineMars Oncesindeki gorevi Alarko Grubu’ndaki turizm ve eglence sektorii
yatirimlarii yapan Attag sirketinin Genel Miidiirliigii’diir. Muzaffer Yildirnrm’in sinema
sektoriindeki bilgisi ve Menderes Utku’nun sermaye destegi sonucunda Sirket 2001-2002
donemindeki krize ragmen kayda deger bir bliytime gerceklestirmistir.

Strateji
CineMars’1n startejisi dogru lokasyonlarda dogru konsept ile sinema salonlar1 agmaktir. Diger bir

strateji ise gise gelirlerinin yani sira yliksek biife, reklam ve sponsorluk gelirlerine ulagsmaktir.
CineMars’1n uygulamakta oldugu stratejinin ana unsurlar1 agagidaki gibidir.

e  Yeni miiltipleksler agarak 6ncelikle biiyiik sehirlerde biiyiimek.

Istanbul’da stratejik lokasyonlar ile 3-5 sinema agmak.

Ankara’da 1-3 sinema a¢gmak.

Antalya disindaki mevcut sinemalarin perde ve koltuk sayisini artirmak..

Yatirim maliyetlerinde rakiplere gore %30 civarindaki avantaji korumak.

e O Q o
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J Biife gelirlerini artirmak.
o Miisteri sadakatini saglamak.
. Miisteri basina sponsorluk ve reklam gelirlerinin diizeyini olabildigince koruyabilmek.

Ortaklik Yapisi
GHr‘;:fu 22/05/2003 01/06/2004 31/07/2004

Ortagin Ticaret Unvani/ Adi Soyad: Se:l';‘ifly;f;‘y‘ Pay(‘,(/") ;”‘“ Se{g'i‘:ly;f;‘y‘ P“‘y(u(/:;a“‘ Se:l‘;‘ifly;f)"'y‘ P“y(.f/?) ;“"‘
1- MENDERES UTKU A 416.000.000 5000  1.381.120.000 18,73 | 1.381.120.000 17,11
2- AYSE NILGUN UTKU A 207.974.000 25,00 690.477.000 936 |  690.477.000 8,55
3- MUZAFFER YILDIRIM A 207.974.000 25,00 690.477.000 936|  690.477.000 8,55
4-i$ GIRISIM SERMAYESI B 4.611.646.000 62,54 | 5.312.006.000 65,79
5- DIGER A 52.000 - 166.000 - 166.000

TOPLAM 832.000.000 100,00 | 7.373.886.000 100,00 | 8.074.246.000 100,00

14 Temmuz 2003 tarihinde sirket ile Ortaklik S6zlesmesi imzalanmis ve 7 Agustos 2003 tarihinde
Sirkete sermaye artirimi yolu ile 3.250.000 ABD Dolar1 6denerek ortak olunmustur. Buna ek olarak
Is Girisim Sermayesinin projeleri onaylamasi kosulu ile Ortaklik Sézlesmesi’nin kapanisin takip
eden 36 ay icinde opsiyonlu olarak en fazla 1.750.000 ABD Dolar karsiligi istirak edilmesi uygun
goriilmistiir. S6z konusu opsiyonun 1.090.000 ABD Dolar1 29.12.2003 tarihinde, 660.000 ABD
Dolari ise 24.09.2004 tarihinde sirkete 6denmistir.

CineMars ile 20 Nisan 2004 tarihinde imzalanan ve yine ayni tarihte Sirketimiz Yonetim Kurulunda
onaylanan Pay Alim Sézlesmesi fesih olmustur. Bu s6zlesme yerine, 20 Eyliil 2004 tarihinde Yeni
Pay Alim Opsiyon Sozlesmesi (“Anlasma”) akdedilmistir. Isbu Anlasma ile Is Girisim
Sermayesi’ne, isbu Anlasma’nin imza tarihinden itibaren 1 (bir) yil i¢inde tek tarafli olarak
kullanabilecegi yeni pay alma hakki taninmaktadir. S6z konusu yeni pay alim opsiyonu kapsaminda
Is Girisim Sermayesi, Cinemars’a, 5.000.000 ABD Dolar1 tutarin1 sermaye artirimi yoluyla
aktarabilecek ve bunun karsiliginda ihra¢ edilecek yeni B Grubu Paylar’in maliki olmak hakkina
sahip olacaktir. S6z konusu Anlasma kapsaminda dikkate alinacak Sirket degeri 19.500.000 ABD
Dolar1 olacaktir. Bu hakkin Sirket’in biiyltime planlar1 ¢ercevesinde kullanilmasi 6ngoriilmektedir.
CineMars’1n hukuksal sorunlar1 nedeni ile Izmir Konak Pier’de sahip bulundugu sinema kapalidr.
Bundan dolay1 Sirket ile yapilan miizakerelerde Sirket’in degeri bu salonlarin durumuna gore
degismektedir. Konak Pier’in kapali olmasi durumunda Sirket degeri 2.600.000 ABD Dolar1, agik
olmasi durumunda ise 4.000.000 ABD Dolar1 baz alinacaktir. Ancak bu durumun herhalukarda 30
Eyliil 2004 tarihine kadar ¢6ziilmiis olmas1 gerektigi konusunda mutabakata varilmis ve konunun
¢oziilmemesi durumunda Sirkete giris degerinde baz alinacak fiyatin 2.600.000 ABD Dolar1 olmast
konusunda anlasilmistir Bugiine kadar yapilan sermaye aktarimlarinin tiimiinde Konak Pier kapali
oldugu i¢in Sirkete 2.600.000 ABD Dolar1 deger iizerinden ortak olunmustur.

CineMars ile 15 Temmuz 2004 tarihinde “Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri Sozlesmesi ikinci
Degisiklik Protokolii” imzalanmistir. Buna gore Cinamars ile 14 Temmuz 2003 tarihinde imzalanan
Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri Sozlesmesi’'nin “Konak Pier Sart1” ile ilgili olarak 30 Eyliil
2004 tarihinde dolacak siire kisitlamasinda sdzkonusu tarihten itibaren 18 ay uzatilmasi ve bu siire
zarfinda Konak Pier sinema salonunun isletme ruhsatinin alinmasi veya bu salonlarin isletme
ruhsat1 ile ilgili aksakliklar nedeniyle 21 (yirmibir) giinden fazla bir siire boyunca kapali kalmamasi
halinde, Sirket degerinin 4.000.000 ABD Dolar1 olarak baz alinacagina karar ve sirketimizce
Cinemars’a yapilan yatirmmimiz karsiligi sahip bulundugumuz ortaklik payr buna gore yeniden
diizenlenecegine karar verilmistir.
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Cikis

[s Girisim Sermayesi Cinemars’a yapmis oldugu yatirrmdan piyasalarin uygun olmasi durumunda 3
ila 5 y1l igerisinde ¢ikmay1 hedeflemektedir. Cikista, Is Girisim Sermayesi’nin dniinde bes alternatif
vardir:

o Halka Arz

Stratejik veya Finansal Ortaga Satig

Lokasyon Bazinda Satis

Diger bir Film Gosterim Sirketiyle Birlesme

Hisselerin Kurucu Ortaklar’a Geri Satilmasi

NEVOTEK BILISIM SES VE ILETiSIM SISTEMLERI SANAYi VE TICARET A.S.
Nevotek 01.10.2001 tarihinde Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi iinvantyla Istanbul’da kurulmustur.

Strateji
Bilgisayar, ses teknolojisi ve telekomiinikasyon sistemlerinin yazilim ve donanimi {izerinde, yurt

icinde ve yurt disinda arastirma, gelistirme, proje ¢aligmalart yapmak. Bu sistemlerin ithalati,
ithracati, dagitim, bayilik, temsilcilik, kurulus, bakim, servis, egitim ve isletmeciligini yiiklenmek,
pazarlamasini ve miimessilligini yapmak.

Her tiirlii bilgisayar programlari iiretmek, kullanmak, dahili ve harici ticaretini yapmak.

Her tiirli bilgisayar, ses teknolojisi ve telekomiinikasyon sistemleri ile ilgili yurticinde ve
yurtdisinda ihalelere girmek, kar ve gelir ortakliklar1 veya yap-islet-devret modeli ortakliklara
katilmak.

Her tiirli bilgisayar, ses teknolojisi, telekomiinikasyon, iletisim, elektrik ve elektronik malzemenin
ve bunlarin yan iriinlerinin ticareti, alim-satimi, ithalat-ihracat, miihendislik ve danigmanlik
hizmetlerini yapmak.

Sirketin konusu ile ilgili yurti¢i ve yurtdigindaki {iretici ve ithalat¢i firmalarin miimessillik, bayilik,
ajanslik ve distribiitorliiklerini yapmak.Yurtici ve yurtdisi sergi ve fuarlara katilmak.

Sirket istigal konusuyla ilgili alanlarda egitim ve danigsmanlik hizmetlerinde bulunmak.

Her tiirlii imtiyaz, ruhsatname, patent, lisans, ustalik(know-how) ve ihtira berati ticari marka, izin
vb.haklar1 elde etmek, iktisap etmek, tescil etmek veya kiralama veya lisans sozlesmeleri
araciligiyla kullanmak ve sozkonusu haklar1 lisans sozlesmeleri ile kismen veya tamamen
devretmek veya bir baskasina lisans hakk: olarak bahsetmek veya bunlar {i¢lincii sahislardan elde
etmek, teknik bilgi ve yardimlagma anlagmalar1 akdetmek.

Ortaklik Yapisi
é‘r‘sffu 22/05/2003 01/06/2004 31/07/2004

Ortagin Ticaret Unvany/ Adi Soyadi Sel(‘]l;li?ly;llj)él n Pay(:/?) ;am Se;ll;lizy;llj; n Pay(:/?) 1)'am Seg;?ly;{;l vt Pay(‘;)) 1)'am
1- AKTAN ARDA UNSAL A 1.900.000 38,00 9.700.000 12,95 9.700.000 9,72
2- M. ERDINC GOGUS A 1.400.000 28,00 7.000.000 9,35 7.000.000 7,01
3- AHMET TANKUT TURHAN A 1.400.000 28,00 7.000.000 9,35 7.000.000 7,01
4- H.ZAFER MANZAKOGLU A 250.000 5,00 1.250.000 1,66 1.250.000 1,25
5- FIGEN UNSAL A 50.000 1,00

6- iS GIRISIM SERMA YES] B 49.950.000 66,69 74.850.000 75,00
TOPLAM 5.000.000 100,00 74.900.000 100,000 99.800.000 100,00

25 Eylil 2003 tarihinde Sirket ile Ortaklik S6zlesmesi imzalanmig ve 30 Eyliil 2003 tarihinde
Sirkete sermaye artirimi yolu ile 401.600 ABD Dolar1 ddenerek ortak olunmustur. Is Girisim,
Sozlesmede belirlenen sartlarin Sirket tarafindan gercgeklestirildigine kanaat getirdigi takdirde
798.400 ABD Dolan tutarindaki opsiyonun ilk yarisinmi ilk yatirim bedelinin Sirkete aktarilmasini
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takip eden 5. ayda ve kalan yarisim ilk yatirnmi takip eden 9. ayda sirkete sermaye artirimlari
karsiliginda 6deyecektir. S6z konusu sermaye artirimlari karsiliinda Sirkete 1 Mart 2004 ve 22
Haziran 2004 tarihlerinde toplam 798.400 ABD Dolar1 6denmistir. Nevotek ile imzalanis yeni pay
alim opsiyonu bulunmamaktadir. Bugiin itibar1 ile Nevotek’e planlanan tiim yatirimlar
gerceklestirilmis durumdadir.

1k1
[s Girisim Sermayesi Nevotek’e yapmis oldugu yatirrmdan piyasalarin uygun olmasi durumunda 3
ila 5 yil icerisinde ¢ikmay1 hedeflemektedir. Is Girisim Sermayesi’nin Sirket’den
. Halka arz
o Stratejik bir ortaga satis
o Mevcut ortaklara geri satig
o Diger
yontemlerinden her hangi birisini ya da bir kagini kullanarak ¢ikmasi miimkiindiir.

STEP HALICILIK VE MAGAZACILIK SANAYI VE TICARET A.S.

1998 yilinda Istanbul’da kurulan Sengér Halicilik Ltd. (“Sirket” veya “Step Hali”), 1919 yilinda
faaliyete baslayan kokli bir gecmise sahip Sengdér Haliciligin biinyesinden dogmustur.Step Hali,
1919 yilinda Kapalicarsi’da bir hali magazas1 ile faaliyet gecmistir. 1954 yilindaki yanginda
magazanin yanmasindan sonra aile Nuruosmaniye Caddesi’nde daha biiyiikk bir magazaya
tasinmistir. Bir taraftan Anadolu’daki halicilara toptan mal satilirken, diger taraftan da turistlere
satig gelistirilmistir. 1980’lerde Isparta’da hali iiretimine girilmistir. Zaman i¢inde sektorde rekabet
artmis, Lapis ve benzeri biiyiik sirketlerin magazaciliga baslamasiyla da ikinci kusak Sengor ailesi
temsilcileri Faruk, Cemallettin ve Aykut Sengdr’iin ortakligi bitmistir. 1993 yilinda tiglincti kusak
temsilcisi ve Cemalettin Sengér’iin oglu Cem Sengor’iin tesvikiyle aile magazasi Nisantasi’na
taginmistir. Bu arada 1993-1998 yillar1 arasinda Cem Sengor, aile iiyelerinin hisselerini almig ve
sirket yonetimini tek elde toplamustir.

1998 yilindan sonraki gelisimin ana ekseni hali perakendeciliginin yeniden tanimlanmasi olmustur.
Diinyada, ev tekstiline katma degerin moda ve tasarimdan geldiginden yola ¢ikilmis ve miisterilerin
rahat aligveris yapacaklar1 magazalar tasarlanmigtir. Bu magazalardaki koleksiyonlar Tiirkiye’de ve
diinyada 6nde gelen dizaynirlarca olusturulmus ve talebe gore sezon iginde dahi birden fazla
yenilenmistir. Her magazada ayni1 standart, ayni1 fiyat ve ayni hizmet kalitesi hedeflenmistir.

Bugiin itibariyla Sirket, Tiirkiye’deki 19 magaza, 23 corner ve 13 bayinin yani sira, toptan satig
kanallar1 ve yurtdisinda Moskova’da 2 ve Beyrut’ta 1 olmak iizere bayilikleri ile faaliyet
gostermektedir. Step Hali modelinin en 6nemli 6zelligi esnekligidir. Sirket, hali tedarikini kiiresel
hale getirmis ve ihtiyacina gore istedigi hali iireticisiyle ¢aligmaktadir.

Sirket i3 modelinin de altin1 ¢izdigi gibi Step Hali’y1 yaratan dizayn, liretim ve markalastirma
ozellikleri, Sirket biinyesinde bulugsmaktadir. Bunlarin harmani sonucunda ortaya ¢ikan nihai
irlinler de farkli kanallardan miisterilere ulastirllmaktadir. Sirket’in satislarinin %80-%85°1 hali
olup geri kalan1 hali ile birlikte satilan puf, bornoz, mum vb gibi ev aksesuarlar1 ve diger ev tekstili
iirtinleridir. Sirket’in dogrudan bir iiretim faaliyeti yoktur. Sirket hem kendi magazalarinda hem de
bayilerde sunum standartlar1 ve fiyatlandirma politikalarina ydnlendirmektedir. 2003’de
Moskova’da verilen 2 bayilik ve 2003 sonunda Liibnan bayiliginden sonra 2004 yilinda da Ingiltere
ve Finlandiya ile bayilik miizakereleri stirdiiriilmektedir.

Step Hali bir limited sirket olarak kurulmustur ve 2004 Haziran itibariyla anonim sirkete
doniismiistiir. Ortaklik dncesinde Sirket, Bursa, Izmir ve Istanbul’daki 2 magaza operasyonlarini
yoneten fakat Sirket’in sadece %50 ortak oldugu magazalari da bilinyesinde konsolide etmistir.
Konsolidasyon sonunda ¢alisan sayisinin yaklasik 105 civarindadir. Sirket, bugiine kadar tam tasdik
kapsaminda Ernst&Young tarafindan denetlenmis ve Sirket muhasebe miidiirii Ernst&Young
tarafindan “outsourcing” yontemiyle tayin edilmistir. Grup sirketlerinin birlestirilmesi ve bundan
sonraki denetimler 2004 yiliyla birlikte Giireli YMM tarafindan yapilacaktir.
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1998 yilinda kurulan geng bir sirket olarak Step Hali, 2002 ve 2003 yillarinda elde ettigi 4,5 milyon
ABD Dolar1 ve 7,5 milyon ABD Dolari civarindaki net satiglarinin ardindan 2004 yilinda 10 milyon
ABD Dolar’nin iizerinden bir satis performansi hedeflemektedir. Satis biiylimesinin saglanmasi
icin pazarlama faaliyetlerine agirlik verilmekte ve 2002-2004 déneminde toplam 1,5 milyon ABD
Dolar1 civarinda bir pazarlama faaliyeti yapilmis olacagi ongoriilmektedir. Bu nedenle Sirket’in
2002°de %20 civarinda olan VFAOK marjlar1 da 2003°de %14 diizeyine inmistir. 2004 yilindaki
stratejinin bilyiime mi yoksa karlilik odakli olmasia bagli olarak marjlarda 6nemli salinimlar
olabilecektir.

Ortaklik Yapist*
é‘r‘lj;eu 22/05/2003 01/06/2004 31/07/2004
Ortagin Ticaret Unvany/ Ad1 Soyadi Sezlr;iiy;llj; ok Pay(:/?) l)*am Se](.l';li:y;ll‘))a th Pay(o(/‘)) 1)~am Seg;?ly;{; b Pay(‘;z 1)*am
1- MEHMET CEM SENGOR A 1.123.000.000 67,35
2- SEVIM SENGOR A 44.000.000 2,64
3- IS GIRISIM SERMAYESI B 500.255.000 30,00
4- DIGER A 260.000 0.01
TOPLAM 1.667.515.000 100,00

(*) Sirket 8 Temmuz 2004 Tarihinde Anonim Sirkete Donlismiistiir.

Is Girisim Sermayesi, sirkete 3 milyon ABD Dolar1 yatirarak sirketin %30’una sahip olmustur.
Bunun disinda Sirket ile 9 Temmuz 2004 tarihinde akdedilen Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri
Sézlesmesi’ne (“Ortaklar Sozlesmesi”), 20 Eyliil 2004 tarihinde akdedilen Sermayeye Istirak ve
Pay Sahipleri S6zlesmesi Birinci Degisiklik Protokolii (“Degisiklik Protokolii”’) eklenmistir.

Buna gore Is Girisim Sermayesi tek pay alim opsiyon sézlesmesine baglh farkli iki Sirket degeri ve
farkli iki kullanim stiresinden olusan 2 (iki) opsiyon hakki almistir.

a. Is Girisim Sermayesi’nin tek tarafli kullanabilecegi 2.000.000 ABD Dolar tutarindaki Birinci
Pay Alim Opsiyonu bulunmaktadir. Isbu hakkin kullanilmasi durumunda Sirket degerinin,
Yatirinmer’nin Birinci Pay Alim Opsiyonu Hakki’ni kullandigi tarihten bir 6nceki tam bir takvim
yilinda Sirket’in elde ettigi Konsolide VFAOK’mn 6 (alt1) kati olacagi konusunda mutabik
kalimmistir. Su kadar ki, s6z konusu Step Hal1 degeri hi¢cbir durumda 10.000.000ABD Dolari’ndan
asag1 olamayacaktir. Bu opsiyonun kullanim siiresi Ortaklar S6zlesmesi’'nde kapanig giiniinden
itibaren 3 (ii¢) y1l olarak belirlenmis, ancak Is Girisim Sermayesi Yonetim Kurulu’nun 20 Eyliil
2004 tarihinde aldig1 karar ile bu siire 20 Eyliil 2004 tarihinden itibaren 12 ay olarak belirlenmistir.
b. ikinci Pay Alim Opsiyonun Ortaklar S6zlesmesi’nde dngoriilen kullanilma usulii, Step Hal1 ile 20
Eyliil 2004 tarihinde akdedilen Degisiklik Protokolii ile degistirilmistir. Buna gore Is Girisim
Sermayesi’nin 20 Eyliil 2004 tarihli Degisiklik Protokolii’niin imzalanmasindan itibaren 1 (bir) yil
icinde tek tarafli kullanabilecegi 10.000.000 ABD Dolari’na karsilik gelen Ikinci Pay Alim
Opsiyonu bulunmaktadir. Isbu Ikinci Pay Alim Opsiyonu iki kisimdan olusmaktadir. Birinci
kisim, Ikinci Pay Alim Opsiyonu Hakki’nin 3.000.000 ABD Dolari’na karsilik gelen bir miktardan
miitesekkil olup, bu miktar Sirket’e sermaye artirimi yolu ile aktarilacaktir. ikinci kisim ise ikinci
Pay Alim Opsiyonu Hakki’nin 7.000.000 ABD Dolari’na karsilik gelen bir miktardan miitesekkil
olup Sirket Mevcut Pay Sahipleri’nden sirket paylarinin satin  alinmasit  suretiyle
degerlendirilecektir.

Cikis

Is Girisim Sermayesi Step Halicilik’a yapmis oldugu yatirimdan piyasalarin uygun olmasi
durumunda 3 ila 5 yil i¢inde ¢ikmay1 hedeflemektedir.

Is Girisim Sermayesinin Sirketten

. Halka Arz

o Stratejik veya Finansal Ortaga Satis

° Baska bir Sirketle Birlesme
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. Temetti
Yontemlerinden her hangi birisini ya da bir kagini kullanarak ¢ikmasi miimkiindiir.

Girisim sirketlerine ait olarak IS GIRISIM’in sahip oldugu imtiyazlar, yapilan yatirimlar, bu
sirketlerin yonetim kurulu tiyeleri, bu sirketlerde ortaklik sdzlesmesine bagl olarak alinan yeni pay
alma opsiyonlar1 gibi tim teknik detaylara halka arza iliskin olarak hazirlanan izahnamade yer
verilmektedir.

V. LIDER SERMAYEDARIN ADI SOYADI /TICARET UNVANI:

IS GIRISIM 31/10/2000 tarihinde kurulmustur. Sirket, kurulus tarihi itibariyle, Sermaye Piyasas1
Kurulu'nun 20/03/2003 tarihinde yiirtirliige giren Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarin
Diizenleyen Seri: VI, No:15 sayili tebliginin gecici maddesine gore Lider Sermayedar hiikmiine tabii
degildir.

SATAN ORTAKLAR

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

IS FINANSAL KIRALAMA AS.

SIRKET

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S..

31




KONSORSiYUM UYELERI

KONSORSiYUM LIiDERIi

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

KONSORSiYUM UYELERI

CAMIS MENKUL DEGERLER A.S.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.

UNIVERSAL MENKUL DEGERLER A.S.

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S

KALKINMA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SANKO MENKUL DEGERLER A.S.

HAK MENKUL KIYMETLER A.S.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

RAYMOND JAMES YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

TSKB MENKUL DEGERLER A.S.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
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INTER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

NUROL MENKUL KIYMETLER A.S.

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

C MENKUL DEGERLER A.S.

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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DELTA MENKUL DEGERLER A.S.

KOC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

BASKENT MENKUL DEGERLER A.S.

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

BU SIRKULERDE YER ALAN VE TARAFIMIZCA DENETLENEN 31/12/2001, 31/12/2002,
31/12/2003, 30/06/2003, 30/06/2004, 31/07/2004 HESAP DONEMLERINE ILISKIN MALI
DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA AIT BILGILERIN KURULUSUMUZCA
DUZENLENEN DENETIM RAPORU/RAPORLARINA UYGUNLUGUNU ONAYLARIZ.
DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.

KASE:

IMZA:
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