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ICINDEKILER

- Yonetim Kadrosu

- Ortaklar Genel Kurulu Giindemi
- Yonetim Kurulu Raporu

- Portfoy Deger Tablosu

- Mali Tablolar

- Mali Tablo Dipnotlari

- Denetgiler Raporu

- Bagimsiz Denetim Raporu

- Kurumsal Yonetim ilkeleri



YONETIM KURULU UYELERI

Bagkan : Mete Ugurlu 26.05.2004 —25.04.2005
Baskan Yardimcist1 : Recep Ferdi Miskbay  26.05.2004 — 25.04.2005
Uye . Ibrahim Halil Ciftci 26.05.2004 —25.04.2005
Uye : Haluk Litfi Somersan  26.05.2004 — 25.04.2005
Uye . Zeynep Hansu Onem  26.05.2004 — 25.04.2005
Uye : Ilhami Kog 26.05.2004 — 25.04.2005
Uye : Kadriye Nilay Celebi  26.05.2004 — 25.04.2005
Uye : Murat Kural 26.05.2004 — 25.04.2005
Uye : Kemal Sahin 26.05.2004 — 25.04.2005
Uye . Hidayet Yetkin Kesler 18.01.2005 —25.04.2005

DONEM ICINDE GOREV YAPAN YONETIM KURULU UYELERI

Baskan : Mete Ugurlu 24.03.2004 — 26.05.2004
Bagkan Yardimcist : Recep Ferdi Miskbay  24.03.2004 —26.05.2004
Uye : Ibrahim Halil Ciftci 24.03.2004 — 26.05.2004
Uye :  Haluk Liitfi Somersan  24.03.2004 — 26.05.2004
Uye . Zeynep Hansu Onem  24.03.2004 — 26.05.2004
Uye : Ilhami Kog 24.03.2004 — 26.05.2004
Uye : Kadriye Nilay Celebi ~ 24.03.2004 — 26.05.2004
Uye : Korkut Un 24.03.2004 — 26.05.2004
Uye : Korkut Un 26.05.2004 - 18.01.2005
DENETCILER

Ayda Kinikli : 24.03.2004 - 25.04.2005
Aykut Postalcioglu : 24.03.2004 - 25.04.2005

SiRKET YONETIM KADROSU

Patrick J. Keating  : Genel Miidiir 19.08.2002 — 31.03.2005
Alim Murat Ozgen : Genel Miidiir Yardimcisi 26.02.2002 -
Fatma Banu Giil : Mali ve Idari Isler Miidiiric~ 01.12.2000 -
Y. Emre lyibilir . Is Gelistirme Miidiirt 01.09.2004 -
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25 NiSAN 2005 TARIHLI
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMI

Acilis, Bagkanlik Divaninin olusturulmasi ve toplanti tutanaklarinin
imzalanmasi i¢in Divan’a yetki verilmesi,

2004 yil1 faaliyetleri hakkinda Yo6netim Kurulu faaliyet raporu ve Denetgiler
raporlarinin okunmasi ve miizakeresi,

2004 yili bilango ve kar/zarar hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve
onaylanmasi,

2004 wyili faaliyetleri sonucunda kar olusmadigindan dolayr yonetim
kurulunun kar dagitilmamas1 yoniindeki teklifinin goriistilerek kabulii veya
reddi,

Tarihi maliyetler tizerinden hesaplanan 2003 yil1 karindan ayrilmamis olan I.
tertip yasal yedek akgenin, karlilik durumunun uygun oldugu ilk dénemden
itibaren faiziyle birlikte ayrilmasi hususunda bilgi sunulmasi,

Vergi Usul Kanunu hiikiimleri geregi 31.12.2003 tarihi itibariyle yapilan
enflasyon diizeltmesi sonucu olusan ve 2004 yili kanuni defter kayitlarinda
yer alan ge¢mis yil zararinin SPK ve VUK hiikiimlerine uygun olarak
mahsup islemlerinin yapilmasi,

Sermaye Piyasas1 Mevzuati geregi, karin hesaplanmasinda gerceklesmemis
sermaye kazanci olarak Ozel Yedekler hesabinda izlenen 2002 yili deger
artis gelirlerinin 2004 yilinda gergeklesmis olan 364.381,00 YTL’lik
kisminin Gegmis Y1l Karlar1 hesabina aktarilmasinin onaylanmast,

Donem icinde bosalan Yonetim Kurulu Uyeliklerine yapilan atamalarin
onaylanmasi,

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin 2004 y1li calismalarindan dolay ayri
ayr1 ibras,

Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin secimi ve gorev siirelerinin
belirlenmesi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin iicretlerinin saptanmasi,

Yonetim Kurulu tarafindan secilen Bagimsiz Denetim sirketinin
onaylanmasi,

Dilek ve Oneriler.



iS GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YONETIM KURULU RAPORU

1- DUNYADA VE TURKIYE’DE GENEL EKONOMIK DURUM

2004 yilinda yasanan olumlu gelismeler sonucunda, diinya ekonomisinin son
yillardaki en yiiksek biiyime hizina ulastigt tahmin edilmektedir. Kiiresel
buiyiimede genel olarak uygulanan genislemeci para ve maliye politikalar1 etkili
olurken ozellikle Amerikan ekonomisindeki tiiketim harcamalarn ve Cin’de hizla
artan 6zel sektor yatirimlar biiyiimenin hizlanmasina yardime1 olmustur. Goreceli
olarak siki para politikasi uygulanmasina ragmen Euro bolgesinde de ge¢cmis yillara
gore biiyimede kaydedilen artis ve Japon ekonomisinin de dis talep artisiyla birlikte
canlanmasi da kiiresel biiytimeye katkida bulunmustur. Gelismekte olan ekonomiler
de olumlu ortamda yiiksek biiytime hizlarina ulagsmislardir.

2004 yilinda, Tirkiye ekonomisinde uygulanmaya devam edilen siki maliye
politikas1 ile alinan yapisal tedbirler ve diinyada yasanan hizli biiyiimenin de
etkisiyle, ekonomimiz gelismekte olan iilke ekonomileri arasinda 6n siralarda yer
almistir. 2004 sonu itibariyle GSMH %09,9 artis kaydetmistir.Yasanan olumlu
gelismeler sebebiyle enflasyonist beklentilerin giderek azaldigi 2004 yilinda TUFE
%9,3 ve TEFE de %13,8 artmustir.

Enflasyondaki diisiis egilimi ve biitce disiplininin istikrarli bir sekilde siirdiiriilmesi
nedeniyle 2004 yilima %26 seviyelerinde baslayan gecelik bor¢lanma faizleri
kademeli olarak y1l sonunda %18’e kadar indirilmistir. Y1l basinda %26 seviyesinde
olan DIBS faizleri yil icindeki olumlu gelismelere paralel olarak diismeye devam
etmis ve Aralik aymda AB’den miizakere tarihi alinmasi ve IMF ile yeni bir
programa baslanacaginin agiklanmasi ile yili %20 seviyesinde kapatmistir. 2003
yilin1 18.625 puandan kapatan IMKB endeksi de bu gelismeler sonucunda yil
sonunda %34’lik bir artisla 24.971 puana ulagsmistir. 2004 yilinda ABD Dolari
Tiirk Liras1 karsisinda %3,8 deger kaybederken Euro %4,7 deger kazanmistir.



2) GIRISIM SERMAYESI PIYASALARI

Global girisim sermayesi piyasalarinda {i¢ yil ardi ardina yasanan gerileme egilimi
2004 yilinda yerini ilerlemeye birakmistir. Piyasada hem yatirimlarda hem fon
temininde hem de satin almalar, birlesmeler ve halka arz yontemleriyle ¢ikislarin
sayisinda artis kaydedilmistir. Daha da 6nemlisi, elde edilen karlar piyasada gecen
yilin giindemini olusturmustur. 2003 yilinda goriilen olumlu isaretlerin ardindan
2004 yilinda yasanan gelismeler, girisim sermayesi piyasasinda daha genis ¢apli bir
toparlanmanin basladiginin da isaretini vermektedir.

a) ABD Girisim Sermayesi Piyasasi

Diinyada girisim sermayesi piyasasinin lideri olan ABD piyasasinda,
PriceWaterhouseCoopers’in MoneyTree anketi, Thomson Venture Economics ve
National Venture Capital Association bilgilerine gore 2001 yilindan beri azalarak
2003 yilinda son alti yilin en diisiik seviyesi olan 18,9 milyar ABD dolarina
gerileyen yatirnmlar, 2004 yilinda artis kaydetmis ve toplam 2.876 projeye 20,9
milyar ABD dolar1 yatinm yapilmistir. 2004 yilindaki artisin en biiyiik nedeni
olarak ileri asama yatirimlara aktarilan fonlarin 2003 yilindaki 4,9 milyar ABD
dolarindan 7,2 milyar ABD dolarma yiikselmesi gosterilebilir.

fleri asama yatiimlari 2003 yilina gore yaklasik %50 artarken tiim  girisim
sermayesi yatirimlari arasinda da %34 oraninda pay sahibi olmustur. 2004 yilinda
toplam 674 projeye girisim sermayeleri tarafindan ileri asamalarinda yatirim
yapilmistir. Bu asamadaki yatirimlara aktarilan fon miktar1 2003 yilinda sirket
bazinda ortalama 9,2 milyon ABD dolarindan 2004 yilinda 11,1 milyon ABD
dolarina yiikselmistir. Genisleme asamasindaki sirketlere yapilan yatirimlar ise
2003 yilindaki 10,3 milyar ABD dolar1 seviyesinin altinda kalmis ve 2004 yilinda
9,5 milyar ABD dolar seviyesinde gerceklesmistir. Baslangi¢ asamalarinda yapilan
yatirimlarda ise artig ger¢eklesmistir. 2003 yilinda bu asamada gergeklestirilen 770
projeye 3,4 milyar ABD dolar1 aktarilirken, 2004 yilinda 841 projeye toplam 3,9
milyar ABD Dolar1 aktarilmigtir.

Son yillarda sektérden en fazla payr alan biomedikal ve saglik ekipmanlari
alanlarinda yapilan yatirimlar 2004 yilinda son dort yilin en yiiksek seviyesi olan
5,6 milyar ABD dolarina ulasirken, toplam 576 sirkete aktarilan bu tutar aynmi yil
icinde yapilan toplam girisim sermayesi yatirimlarinin %27’sini olusturmustur.
Yazilim sektorii, son ti¢ yilin en yiiksek seviyesi olan 5,1 milyar ABD dolarn
yatirima ulagmistir. Bu tutarla yazilim sektorii girisim sermayelerinden tek basina
en ¢ok fonu c¢eken sektor olmaya devam etmistir. Telekomiinikasyon ve bilgisayar
ag1 sektorlerine yapilan yatirimlar 2004 yilinda son yillarin en diisiik seviyelerine
gerilemis ve sirasiyla 1,9 ve 1,6 milyar ABD dolar1 olmustur. Yari iletken alanina
yapilan yatirimlar ise az da olsa artmaya devam etmis ve yil i¢cinde son ii¢ yilin en
iist seviyesi olan 1,6 milyar ABD dolaria ulagmustir.



Thomson Venture Economics ve National Venture Capital Association verilerine
gore girisim sermayesi sektorii 2004’ tin ticlincii ¢eyregi sonu itibariyla uzun vadeli
yatirimlarda ¢ift haneli getiri saglamistir. Ugiincii ¢eyrek itibariyla, 5, 10 ve 20 yil
vadeli yatirimlar sirasiyla %10,5, %26,9 ve %15,8 getiri sunmus, tiim 6zel sermaye
yatirimlarinda ise ayni vadelerde getiriler sirasiyla %4,7, %12,5 ve %]13,7
seviyelerine ulasmistir. Her iki yatirim tiirii de ayn1 vadelerde NASDAQ ve S&P
500 endekslerinin {izerinde getirilere ulagsmstir.

ABD Ozel Yatirim Performans Endeksi (%) (30.9.2003)

Fon Tiirii 1Yid |3Yd 5l 10 Yil 20 il
Girisim Sermayesi(Venture Capital) 8,9 -7,4 10,5 26,9 15,8
Ozel Sermaye Yatirimi (Private Equity) | 15,0 1,3 4,7 12,5 13,7
NASDAQ 6,2 8,2 -7,1 9,5 12,05
S&P500 11,9 2,3 -2,8 9,2 12,35

Kaynak: Thomson Venture Economics / National Venture Capital Association
b) Avrupa Girisim Sermayesi Piyasasi

Avrupa girisim sermayesi piyasast i¢in 2004 yil sonu verileri heniiz
aciklanmamakla birlikte 2004 yilinin iigiincii ¢eyreginde yasanan hafif gerilemeye
ragmen, sektorde istikrarl biiylime stirmiis ve halka arzlarin canlanmasiyla likidite
saglanarak fon yaratmaya devam edilmistir. Sozkonusu siirede biyo-ilag ve yazilim
alanlarinda ilk asama yatirimlar1 yapilan tim yatirimlar arasinda en yliksek pay1
almstir.

¢) Tiirkiye’de Girisim Sermayesi Piyasasi

Ulkemizde girisim sermayesi kurumlarmin hem sayisinda hem de faaliyetlerinde
ekonomideki olumlu gelismelere bagl olarak artis gozlenmektedir. Is Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ti¢ yil igcinde gerceklestirdigi 5 yatirimla bu
gelismede oncii rol oynamaktadir.

2004 yili i¢inde Finansbank Grubu, 5.000.000 YTL baslangi¢ sermayeli Finans
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’yi kurmus, KOBI Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakligt A.S.’nin sermayesi 1.000.000 YTL’den 20.000.000 YTL’ye
yiikseltilmistir. Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklig1 A.S. ise yil i¢inde birincil
halka arzim1 gerceklestirirken, halka arz sirasinda sermayesini 2.500.000 YTL
artirmistir.

Yerli sermayeli girisim sermayelerinden sadece Is Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligr A.S. 2004 yili icinde bir yatinm gerceklestirirken, yabanci sermayeli
girisim sermayelerinden de sadece biri yeni bir yatirim gerceklestirmis, bir digeri ise
yatirimlarinin birinden kismen ¢ikmustir.

2004 yili iginde Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S. hali ve ev tekstili
perakendeciligi alaninda faaliyet gosteren Step Halicilik ve Magazacilik San. ve



Tic. A.S.’ye yatirim yapmistir. Yabanci sermayeli girisim sermayelerinden Turkven,
Intercity markasi ile arag¢ kiralama konusunda faaliyet gosteren Ekim Turizm Tic.
ve San. Ltd. Sirketi’ne yatirim yapmistir. AIG Blue Voyage Fund ise 2000 yilinda
yatirim yaptigi AFM Uluslararas1 Film Prodiiksiyon Ticaret ve Sanayi A.S.’deki
paylarinin bir kismini halka arz yoluyla elinden ¢ikarmistir.

3- FAALIYETLERIMIiZ
a) Nakit Yonetimi

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri XI/20 ve XI/21 sayili tebligleri uyarinca
enflasyon diizeltmesine gore hazirlanan konsolide mali tablo sonuglarina goére
0zsermaye 2004 yilinda %2,1 artarak 76.130.604 YTL’den 77.702.773 YTL’ye
yiikselmistir.

2004 yilinda gecelik faizlerin 2003’e gore diisiik seyretmesi ve DIBS faizlerinde de
2003 yilindaki diistis egiliminin siirecegi beklentisi ile portfoyiin 6nemli bir kismi
Tiirk Lirast hazine bonosu ve devlet tahvilinde degerlendirilmistir. Ekim ayinda
yapilan halka arz sirasinda sermaye artirimi nedeniyle Sirkete fon girisi olmus ve bu
tutarla da Tiirk Liras1 cinsinden B tipi degisken yatirim fonuna yatirim yapilmistir.
Yurtiginde yasanan olumlu ekonomik gelismeler nedeniyle Tiirk eurobondlarinda
da faiz dustisii beklentisi olusmus ve bu sebeple portfoydeki eurobond orani yil
icinde ortalama %46 civarinda tutulmustur. Bu yatirimlarin yanmi sira, borsada
olusan iyimser ortamdan faydalanmak amaci ile portféyiin ortalama %3’ii de hisse
senedi ve A tipi yatirim fonunda degerlendirilmistir.



i$ GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 31.12.2004 PORTFOY YAPISI
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b) Projeler

Portfoy olusturmak icin, stratejik olarak belirlenen sektorlerde yer alan firmalarla
dogrudan, diger sektorlerdeki firmalarla ise yapilan bagvurular g¢ercevesinde
goriistilmektedir. Bu kapsamda, 2004 yil1 igerisinde 107 sirket ile goriistilmiistiir.

2004 Yilinda incelenen Projelerin Sektorel Dagilimu

Diger; 16 Gida; 13

Teknoloji; 10

Metal; 2
Elektronik; 2 \
Perakende; 3

Medya; 3

Saghk; 8
Mobilya; 4 . Tekstil; 8
Eglence; 7 Insaat; 7
Otomotiv; 5

Turizm; 10

2004 yil sonu itibartyla yukaridaki grafikte sektorel dagilimlari gosterilen 107
projeden 22’si takip asamasinda olup, incelemeler halen devam etmektedir. 84
firmanin projeleri uygun goriilmemis, 1 firma ile niyet mektubu imzalanmis ve
yuriitiilen ¢alismalar sonucunda Step Halicilik ve Magazacilik San. ve Tic. A.S.’ye
yatirim yapilmistir. Ayrica, 2 firma ile niyet mektubu hususunda goriismeler
yuriitilmiis, bunlardan kisisel bakim ve giizellik sektoriinde perakendeci olarak
faaliyet gosteren Tekin Acar Biiyiikk Magazacilik Ticaret A.S.’ye yatirimin
muhtemel etkilerini arastirmak ve ortaklik goriismelerini baslatmak tizere genel
miudurlik, yonetim kurulu tarafindan yetkili kilinmastir.

Reddedilen projeler incelendiginde; projelerin yeterince karli olmamasi, projelerden
uygun bir ¢ikis stratejisinin bulunmamasi ve genel olarak Is Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortaklii A.S.’nin yatirim kriterlerine uygun bulunmamasi 6n plana
cikmaktadir.

¢) Kadro / Personel

2004 yili sonu itibariyle Sirketimizde dort yonetici, dort uzman ve iki de idari
personel gorev yapmaktadir. Yil iginde Sirketimizde Is Gelistirme Miidiirliigii
olusturulmus ve bir midir atanmistir. Ayrica, Sirket personelinin hak ve
sorumluluklarina yonelik uygulamalar yenilenmistir.



Yonetim Kurulu

Yatirim Komitesi

Genel Mudar

Genel Mudir Yardimcisi

Is Gelistirme Muduiri Mali ve Idari Isler Midiirt

Uzman Uzman Diger

d) Hisse Senetlerinin Halka Arz

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri VI/15 sayili tebligi uyarinca, Sirketimizin hisse
senetlerinin halka arzi hakkindaki 28 Mayis 2004 tarihli yonetim kurulu kararini
takiben, Kurul’a halka arz bagvurusunda bulunulmustur. 8 Ekim 2004 tarihinde
Kurul kaydina alman Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin hisse
senetlerinin satig1 14-15 Ekim 2004 tarihlerinde gergeklesmistir. Halka arz edilen
8.481.250 YTL nominal degerdeki hisse senetlerinin 5.981.250 YTL’sini ortak
satis1, 2.500.000 YTL’sini ise ortaklarin riigchan haklar1 kisitlanarak yapilan nakit
sermaye artirimi olusturmustur. Hisse senetleri 22 Ekim 2004 tarihinden itibaren
IMKB ulusal pazarinda islem gormeye baslamistir.Halka arz fiyat1 3,8 YTL olan
hisse senedi 2004 yilin1 3,5 YTL seviyesinde kapatmustir.

Sirketimizin halka arzdan onceki ve sonraki ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

Halka Arz Sonrasi Halka Arz Oncesi
Adi Pay Pay Tutar Pay Pay Tutar
Orant YTL  Orani YTL
Grubu (%) (%)
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A 8,89 2.000.000 10,0 2.000.000
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 11,19 2.518.750 35,0 7.000.000
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi B 11,11 2.500.000 12,5 2.500.000
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. B 17,78 4.000.000 20,0 4.000.000
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi B 6,67 1.500.000 7,5 1.500.000
Is Finansal Kiralama A.S. B 0,00 0 7,5 1.500.000
Destek Reastirans T.A.S. B 4,44 1.000.000 5,0 1.000.000
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. B 1,33 300.000 1,5 300.000
Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. B 0,89 200.000 1,0 200.000
Diger B 37,69 8,481,250 0,00 0
Toplam 100,00 22.500.000 100,00 20.000.000

10



e) Diger

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20.03.2003 tarihinde yliriirliige giren Seri:VI, No:15
sayill “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklart” tebligi ile Seri:VI, No:10 sayili
“Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklar1” tebligi yiirtirliikten kaldirilmistir.

Yeni teblig kapsaminda ve Kurul’un girisim sermayesi yatirim ortakliklart igin
hazirladig1 ana s6zlesme 6rnegi dogrultusunda, Sermaye Piyasas1 Kurulu ile Sanayi
ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinler alinarak, Sirket ana s6zlesmesinin onbes
maddesi 26 Mayis 2004 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda
degistirilmistir. Degisen maddeler 31.05.2004 tarihinde tescil edilmis, sézkonusu
maddelerin eski ve yeni sekilleri 03.06.2004 tarih ve 6063 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. Ana s6zlesmenin yeni metni Sirketimizin internet
sayfasinda kamunun bilgisine sunulmustur.

Ana sozlesme tadili ile Sirketin “Is Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olan
unvani “Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.” olarak degistirilmistir. Unvan
degisikligi sonrasi, Sermaye Piyasast Kurulu  tarafindan verilen “Portfoy
Isletmeciligi Faaliyet Yetki Belgesi” de yenilenerek 02.11.2004 tarihinde tescil ve
05.11.2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Halka arz islemi sirasinda internet sitemize Sirket ile ilgili genel bilgileri igeren
SPK Siirekli Bilgilendirme Formu eklenmistir.

Yatirim yaptig1 sirketlerde, kurumsallasmanin itici giicii olan Is Girisim Sermayesi

Yatirnm Ortakligi A.S., 2004 yilinda bu sirketlerdeki haklari ile ilgili yeni kontrol
mekanizmalar gelistirmis ve bunlar1 uygulamaya baslamaistir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 31 ARALIK 2004 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOS

YATIRIMLARIN ENFLASYONA
ENDEKSLENWIS DEGERI (TL) /

VARLIK GRUBUNUN

PORTFOYDE YER ALAN YATIRIM ABD DOLARI YATIRIM RAYig GRUP iGi PORTFOYDEKi ORANI
VARLIKLARIN TURUITANIMI TARIHI DEGERI DEGERI (TL) DEGER (T) () ORANLAR (%)
(A. UZUN VADELI YATIRIMLAR 46,238,889 64,159,102,538,948 68,271,046,714,198 100.00 50.48
1. TEBLIG KAPSAMINDAKI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
1. Probil Bilgi isl.Des. Ve Dan. San. Ve Tic.AS. 18,188,889 25,348,538,706,294 27,135,922,004,934 39.75 20.07
1. Yatinm 15.10.2002 3,000,000 4,940,356,171,500 6,682,079,602,474 9.79 4.94
2. Yatim 23.10.2003 188,889 276,682,534,794 322,342,402,460 047 0.24
Opsiyon - 15,000,000 20,131,500,000,000 20,131,500,000,000 29.49 14.89
2lletisim Teknoloji Dan. Ve Tic. AS. 1,850,000 2,969,242,915,276 3,810,113,989,547 5.58 282
1. Yatinm 27.12.2002 1,712,500 2,788,031,367,388 3,616,419,399,465 5.30 267
2. Yatim 22.03.2004 137,500 181,211,547,888 193,694,590,082 0.28 0.14
3.Mars Sinema Tur. Ve Sportif Tes. isl. AS. 10,000,000 13,787,997,382,382 14,815,538,133,653 21.70 10.96
1. Yatinm 30.07.2003 3,250,000 4,554,171,215,964 5,327,812,913,582 7.80 3.94
2. Yatim 29.12.2003 1,090,000 1,540,494,550,833 1,753,702,619,348 257 1.30
3. Yatinm 24.09.2004 660,000 982,831,615,585 1,023,522,600,723 1.50 0.76
Opsiyon - 5,000,000 6,710,500,000,000 6,710,500,000,000 9.83 4.96
4Nevotek Bilisim Ses ve iletisim Sis. A.. 1,200,000 1,659,172,902,117 1,819,520,966,980 267 1.35
1. Yatinm 30.09.2003 401,600 541,729,148,684 634,656,771,599 0.93 047
2. Yatnm 01.03.2004 399,200 525,164,289,754 561,341,056,986 0.82 0.42
3. Yatinm 22.06.2004 399,200 592,279,463,679 623,523,138,395 091 0.46
5.Step Halicilik ve Magazacilik San.ve Tic. A.§ 15,000,000 20,394,150,632,879 20,689,951,619,084. 30.31 15.30
1. Yatinm 20.07.2004 3,000,000 4,288,950,632,879 4,584,751,619,084 6.72 3.39
Opsiyon - 12,000,000 16,105,200,000,000 16,105,200,000,000 23.59 11.91
1I. DIGER UZUN VADELI YATIRIMLAR 0.00 0.00
B. KISA VADELI YATIRIMLAR 61,996,795,737,915 66,964,551,353,493 100.00 49.52
1. BORGLANMA SENETLERI (TL) 27,549,328,869,679 30,875,543,200,900 46.11 22.83
1.HAZINE BONOSU 3,608,868,180,200 4,005,007,326,700 5.98 2.96
09.02.2005 (TRB090202T12) 2,462,643,340,200 2,783,109,566.700 4.16 2.06
23.02.2005 (TRB230205T14) 707,469,840,000 772,817,760,000 115 057
27.07.2005 (TRB270705T15) 438,755,000,000 449,080,000,000 067 0.33
2.DEVLET TAHVILI 23,940,460,689,479 26,870,535,874,200 40.13 19.87
15.03.2006 (TRT150306T12) 2,585,000,000,000 2,582,550,000,000 3.86 191
24.05.2006 (TRT240506T19) 1,600,001,221,050 1,700,460,411,750 254 1.26)
26.01.2005 (TRT260105T12) 1,279,934,677,627 1,581,568,000,000 236 1.7,
23.03.2005 (TRT230305T13) 3,034,968,000,000 3,656,588,000,000 5.46 270
27.04.2005 (TRT270405T18) 1,274,955,000,000 1,510,736,000,000 226 112
24.08.2005 (TRT240805T17) 514,626,583,334 619,451,000,000 093 0.46
12.04.2006(TRT120406T14) 3,500,000,732,900 3,785,181,621,200 565 2.80
13.09.2006(TRT130906T18) 899,999,378,750 953,222,438,750 142 0.70
05.10.2005 (TRT051005T16) 2,204,160,000,000 2,603,460,000,000 3.89 193
25.05.2005 (TRT250502T19) 2,497,542,000,000 2,784,930,000,000 4.16 2.06
06.07.2005 (TRT060705T10) 4,549,273,095,818 5,092,388,402,500 7.60 377
Il. DIGER 34,447,466,868,236 36,089,008,152,593 53.89 26.69)
1.TERS REPO (03.01.2005 VD.) 465,903,985,224 466,083,200,149 0.70 0.34
2.YATIRIM FONU 10,137,654,189,749 10,670,223,959,352 15.93 7.89
IS BANKASI LIKIT FON (801) 29,557,606,999 29,769,288,652 0.04 0.02
IS YATIRIM A TIPI DEGISKEN FON 861,912,238,750 961,341,219,000 144 071
IS YATIRIM B TIPI DEGISKEN FON 9,246,184,344,000 9,679,113,451,700 14.45 7.16
3.D0OVIZ CINSI MENKUL KIYMETLER 23,352,307,915,823 24,427,871,653,092 36.48 18.06
ABD DOLARI 10,908,354,531,271 10,754,034,013,468 16.06 7.95
19.03.2008(US900123AP53)(EUROBOND) 2,461,162,094,947 2,328,165,698,850 3.48 172
22.07.2009(PETROL OFIS| XS0197173569) 1,934,913,757,356 2,068,128,213,872 3.09 153
15.06.2010(US900147AB51)(EUROBOND) 891,744,543,935 845,671,973,100 1.26 063
01.08.2005(TCELL US151153AH64) 148,713,772,457 146,708,306,250 0.22 0.11
16.02.2005 (TRT160205F 19)(YURTIG IHRAG) 763,880,474,595 762,931,508,100 114 0.56
21.09.2005(TRT210905F15)(YURTIGI IHRAG) 272,110,439,908 263,601,646,264 0.39 0.19
19.10.2005(TRT191005F 16)(YURTIGI IHRAG) 2,112,810,055,508 2,066,277,028,500 3.09 153
25.02.2005 (EXIM XS0108435883) 133,598,927,229 119,896,503,500 0.18 0.09
22.06.2005(TRT220605F17)(YURTIGI IHRAG) 908,519,059,718 924,250,586,000 138 0.68
28.11.2007(TRT281107F12)(YURTIGI IHRAG) 405,840,091,622 381,901,601,025 057 0.28
13.01.2005(ABD DT US912795RV58) 875,061,313,996 846,500,948,007 1.26 063
EURO 12,443,953,384,552 13,673,837,639,624 2042 10.11
22.10.2007(DE0001955250)(EUROBOND) 4,735,859,284,520 5,094,862,994,000 761 377
09.02.2010(DE0004516752)(EUROBOND) 1,063,065,578,568 1,156,720,626,000 173 0.86
18.01.2011(XS0170671845)(EUROBOND) 5,197,220,578,411 5,893,772,871,000 8.80 436
16.02.2005(TRT160205F27)(YURTIGI IHRAG) 117,684,165,536 127,594,672,800 0.19 0.09
21.09.2005(TRT210905F23)(YURTIGI IHRAG) 911,327,537,052 962,144,047,700 144 071
21.09.2009(XS0201333761)(EUROBOND) 418,787,240,465 438,742,428,124 0.66 0.32
4.HISSE SENEDI 491,600,777,440 524,829,340,000 0.78 0.39
AKENERJI 88,968,550,000 87,382,800,000 0.13 0.06
ALARKO HOLDING 87,424,528 452 97,120,000,000 0.15 0.07
TURKCELL 48,357,400,000 49,951,600,000 0.07 0.04
THY 168,757,907,797 194,170,800,000 0.29 0.14
TOFAS OTO FABRIKA 98,092,391,191 96.204,140,000 0.14 0.07
5.DIGER 0 0| 0.00 0.00)
PORTFGY DEGERI (A+B) 126,155,898,276,863 135,235,598,067,691 100.00

C. HAZIR DEGERLER

318,536,400,080

310,147,511,865

ABD DOLARI
EURO
TL

146,045,849,176
139,694,021,590
32,796,529,314

141,236,900,075
136,114,082,476
32,796,529,314

[D. ALACAKLAR (+)

24,664,192,936

24,664,192,936

|E. DIGER AKTIFLER

318,219,545,297

261,933,403,054

1. Maddi Duran Varliklar (*)
2. Maddi Olmayan Duran Varliklar (*)
3. Diger Dénen Varliklar

201,318,461,288
114,670,694,281
2,230,389,728

163,091,680,075
96,611,333,251
2,230,389,728

[F. BORCLAR ()

75,974,923,978

75,974,923,978

G.OPSIYON KARSILIKLARI(-)

1. Probil isl.Des. Ve Dan. San. Ve Tic.A.S.
es. isl. A.S.
3.Step Halicilik ve Magazacilik San.ve Tic. A.$

2.Mars Sinema Tur. Ve Spor

42,947,200,000,000
20,131,500,000,000

6,710,500,000,000
16,105,200,000,000

42,947,200,000,000
20,131,500,000,000

6,710,500,000,000
16,105,200,000,000

[NET AKTIF DEGERI (A+B+C+D+E-F-G)

92,809,168,251,568

PAY savisI 22,500,000,000
(GIKARILMIS SER. BEHERI 1.000 TL

ITIBARI DEG. 22.5 MILYAR PAY OLUP

22.5 TRILYON TLDIR.)

[PAY BASINA NET AKTIF DEGERI 4,125
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ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$S KONSOLIDE BiLANCO

I- DONEN VARLIKLAR
A- Hazir Degerler
1- Kasa
2- Bankalar
3- Diger Hazir Degerler
B- Menkul Kiymetler
1- Hisse Senetleri
2- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolart
3- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari
4- Diger Menkul Kiymetler

5- Menkul Kiymetler Deger Disiikliigii Karsiligi (-)

C- Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
1- Alicilar
2- Alacak Senetleri
3- Verilen Depozito ve Teminatlar
4- Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5- Alacak Reeskontu (-)
6- Stupheli Alacaklar Karsilig: (-)
D- Diger Kisa Vadeli Alacaklar
1- Ortaklardan Alacaklar
2- Istiraklerden Alacaklar
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar
4- Kisa Vadeli Diger Alacaklar
5- Alacak Reeskontu (-)
6- Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)
E- Stoklar
1- ilk Madde ve Malzeme
2- Yar1 Mamiiller
3- Ara Mamiiller
4- Mamiiller
5- Emtea
6- Diger Stoklar
7- Stok Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-)
8- Verilen Siparis Avanslari
F- Diger Dénen Varliklar
II- DURAN VARLIKLAR
A- Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
1- Alicilar
2- Alacak Senetleri
3- Verilen Depozito ve Teminatlar
4- Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5- Alacak Reeskontu (-)
6- Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)
B- Diger Uzun Vadeli Alacaklar
C- Finansal Duran Varliklar
1- Bagli Menkul Kiymetler

2- Bagli Menkul Kiymetler Deger Diisiig Karsilig (-)

3- Istirakler
4- Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)
5- Istirakler Deger Diisiis Karsilig1 (-)
6- Bagli Ortakliklar
7- Bagl Ortakliklara Sermaye Taahhiitleri (-)
8- Bagli Ortakliklar Deger Diistis Karsilig (-)
9- Diger Finansal Duran Varliklar
D- Maddi Duran Varliklar
1- Arazi ve Arsalar
2- Yerustii ve Yeralt1 Diizenleri
3- Binalar
4- Makina, Tesis ve Cihazlar
5- Tasit Arag ve Geregleri
6- Doseme ve Demirbaglar
7- Diger Maddi Duran Varliklar
8- Birikmis Amortismanlar (-)
9- Yapilmakta Olan Yatirimlar
10- Verilen Siparis Avanslari
E- Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)
1- Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri
2- Haklar
3- Aragtirma ve Gelistirme Giderleri
4- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)
5- Verilen Avanslar
6- Istirakler serefiyesi (Net)
F- Diger Duran Varliklar

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

(YENi TURK LiRASI)
Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis
Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
69,155,388 70,548,147
1,299,637 6,288,155
16,949 16,894
1,281,094 6,270,766
1,594 495
65,820,068 63,257,989
518,323 713,898
30,808,450 24,888,827
35,066,222 38,608,885
(572,927) (953,621)
392,126 114,975
392,390 117,382
(264) (233)
- (2,174)
400,912 6,892
400,912 6,892
189,160 72,220
80,059 72,220
109,101 -
1,053,485 807,916
12,708,099 12,543,054
50,568 274,887
- 216,559
50,568 58,328
3,442,013 2,439,813
3,442,013 2,439,813
6,728,534 7,288,341
740,614 740,614
137,268 91,649
391,103 322,559
9,086,838 7,606,005
(3,627,289) (1,877,188)
- 404,702
2,435,523 2,485,323
73,707 78,773
394,723 -
1,815,555 1,782,121
- 660,621
151,538 (36,192)
51,461 54,690
81,863,487 83,091,201
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ENFLASYONA GORE DUZELTIiLMIiS KONSOLIDE BiLANCO

(YENI TURK LiRASI)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2003

Cari Dénem
31 Aralik 2004

I- KISA VADELI BORCLAR
A- Finansal Borglar
1- Banka Kredileri
2- Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri
3- Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4- Cikarilmig Bonolar ve Senetler
5- Diger Finansal Borglar
B- Ticari Borglar
1- Saticilar
2- Borg Senetleri
3- Alinan Depozito ve Teminatlar
4- Diger Ticari Borglar
5- Borg Reeskontu (-)
C- Diger Kisa Vadeli Borglar
1- Ortaklara Borglar
2- stiraklere Borglar
3- Bagli Ortakliklara Borglar
4- Odenecek Giderler
5- Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler
6- Ertelenen ve Takside Baglanan Devlet Alacaklari
7- Kisa Vadeli Diger Borglar
8- Borg¢ Reeskontu (-)
D- Alman Siparig Avanslari
E- Borg ve Gider Karsiliklar
1- Vergi Karsiliklar
2- Diger Borg ve Gider Karsiliklart
II- UZUN VADELI BORCLAR
A- Finansal Borglar
1- Banka Kredileri
2- Cikartlmis Tahviller
3- Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler
4- Diger Finansal Borglar
B- Ticari Borglar
C- Diger Uzun Vadeli Borglar
1- Ortaklara Borglar
2- Istiraklere Borglar
3- Bagl Ortakliklara Bor¢lar
4- Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5- Uzun Vadeli Diger Borglar
6- Borg Reeskontu (-)
D- Almnan Siparis Avanslari
E- Borg ve Gider Karsiliklar
1- Kidem Tazminat1 Karsiliklari
2- Diger Borg ve Gider Karsiliklari
III- ANA ORTAKLIK DISI OZSERMAYE
1- Ana Ortaklik dis1 Ozsermaye
1V- OZSERMAYE
A-Sermaye
B- Sermaye Taahhiitleri (-)
C- Emisyon Primi
D- Yeniden Degerleme Deger Artist
1- Duran Varliklardaki Deger Artist
2- Istiraklerdeki Deger Artigt
3- Borsada Olusan Deger Artist
E- Yedekler
1- Yasal Yedekler
2- Statii Yedekleri
3- Ozel Yedekler
4- Olaganiistii Yedekler
5- Maliyet Artis Fonu
6- Sermayeye Eklenecek Istirak ve Gayrimenkul Satis Kazangle
7- Gegmis Y1l Kart
F- Net Donem Kar1
G- Doénem Zarari (-)
H- Gegmis Yillar Zararlari (-)
I- Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklart

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

3,415,313
376,356
376,356
1,771,001
1,656,516
106,625
8,440
(580)
1,206,076
539,440
147,205
11,120
508,311
27,406
34,474
34,474
514,662
245,330
245,330
7,454
7,454
261,878
261,878
230,739
230,739
77,702,773
22,500,000
7,000,000
11,868,432
2,108,877
451,950
3,928,222
5,379,383
(8,011,879)
(11,244,346)
55,590,566
81,863,487

14

998,711

725,323
224,770

(13,153)

635,609

149,184

414,356

(1,936)
16,884

2,690,798

120,647

961,858

2,108,877
2,363,162
34,064,793

2,768,245

3,161,749
998,711

936,940

1,199,149

12,001
14,948

2,836,990
2,690,798

25,545

120,647

961,858

76,130,604
20,000,000

41,305,077

4,239,246

(49,492,416)
60,078,697

83,091,201



A- BRUT SATISLAR
1- Yurtigi Satiglar
2- Yurtdis1 Satiglar
3- Diger Satislar

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE GELiR TABLOSU

(YENIi TURK LiRASI)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Cari Donem

1 Ocak-31 Arahik 2004

Onceki Dénem
1 Ocak-31 Aralik 2003

B- SATISLARDAN INDIiRIMLER (-)

1- Satislardan Iadeler (-)
2- Satis Iskontolari (-)
3- Diger Indirimler (-)
C- NET SATISLAR
D- SATISLARIN MALIYETI (-)

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

E- FAALIYET GIDERLERI (-)

1- Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
2- Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

3- Genel Yo6netim Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI

F- DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER VE KARLAR

3- Faiz ve Diger Temettii Gelirleri
4- Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar

G- DIGER FAALIYETLERDEN GIDER VE ZARARLAR (-)

H- FINANSMAN GIDERLERI (-)

1- Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

I- OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR

1- Konusu Kalmayan Karsiliklar

3- Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar

J- OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR (-)

2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)
3- Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlari (-)

DONEM KARI VEYA ZARARI

K- NET PARASAL POZISYON KARI (VEYA ZARARI)

L- ODENECEK VERGI VE DIiGER YASAL YUKUMLULUKLER (-)

M- AZINLIK PAYLARI

16,189,225
15,360,911
747,524
80,790
(47,500)
(37,021)
(10,479)
16,141,725
(14,305,607)
1,836,118
(7,938,250)
(547,418)
(525,570)
(6,865,262)
(6,102,132)
13,945,784
1- Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2- Bagl Ortakliklardan Temettii Gelirleri -
6,019,067
7,926,717
(7,641,715)
(898,824)
(898,824)
2- Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -
(696,887)
36,624
6,559
2- Onceki Donem Gelir ve Karlar -
30,065
(52,916)
1- Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) -
(19,603)
(33,313)
(713,179)
(8,073,440)
774,740
(8,011,879)

NET DONEM KARI VEYA ZARARI

15

6,599,327
6,024,072
526,753
48,502
(160,904)
(160,904)
6,438,423
(7,513,766)
(1,075,343)
(3,019,527)
(49,099)
(2,970,428)
(4,094,870)
24,294,263
8,485,991
15,808,272
(7,464,192)
(782,069)
(782,069)
11,953,132
53,710
53,710
(157,286)
(157,286)
11,849,556
(8,742,486)
1,132,176
4,239,246



ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(YENIi TURK LiRASI)

A- DONEM BASI NAKIiT MEVCUDU

B- DONEM iCi NAKIT GiRiSLERi
1- Satislardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satis Hasilat1
b) Alacaklardaki (satiglardan kaynaklanan) azaliglar
c¢) Alacaklardaki (satislardan kaynaklanan) artislar (-)
2- Diger Faaliyetlerden Gel.ve Kar Saglanan Nakit
3- Olagantistii faaliyetlerden Gel. ve Kar. saglanan Nakit
4- Kisa Vadeli Borglarda Artig (alimlarla ilgili olmayan)
5- Uzun Vadeli Bor¢larda Artislar (alimlarla ilgili olmayan)
6- Sermaye artirimlarindan Saglanan Nakit
7- Diger Nakit Girisleri

C- DONEM iCi NAKIT CIKISLARI
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikist
a) Satislardan Maliyeti
b) Stoklardan Artig
¢) Borg¢lardaki (alimlardan kaynaklanan) Azalis
d) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) Artis (-)
e) Amortisman ve Kars.gibi nakit ¢ikisi gerektirmeyen gid.(-)
) Stoklardaki Azalis (-)
2- Faaliyetlerden Dolay1 Nakit Cikis1
a) Arastirma ve Gelistirme Gid.
b) Pazarlama Satig ve Dagitim Gid.
¢) Genel Yonetim Gid.
d) Nakit Cikis1 gerektirmeyen Gid.(-)
3- Diger Faal. Gider ve Zararlar Dol. Nakit Cikis1
a) Diger Faal.ilgili Gider ve Zararlar
b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Gider ve Zararlar(-)
4- Finansman Giderinden Dolay1 Nakit Cikist
5- Olagantistii Gider ve Zararlardan dolay1 Nakit Cikis1
a) Olagantistii Gider ve zararlar
b) Nakit ¢ikisi gerektirmeyen gider ve zararlar(-)
6- Duran Varlik Yatirimlar1 nedeniyle Nakit Cikis1
7- K.Vadeli Borg.Anapara 6demeleri (alimlarla ilgili olmayan)
a) Menkul kiymetlerin anapara 6demeleri
b) Diger 6demeler
8- U.Vadeli Bor¢.Anapara 6demeleri (alimlarla ilgili olmayan)
a) Menkul kiymetlerin anapara 6demeleri
b) Diger 6demeler
9- Odenen Vergi ve Benzerleri
10- Odenen Temettiiler
11- Diger Nakit Cikiglari
D- DONEM SONU NAKIT MEVCUTLARI
E- NAKIT ARTIS VEYA AZALISI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Donem
1 Ocak-31 Arahk 2004

Onceki Dénem
1 Ocak-31 Arahk 2003

6,288,155
39,626,428
16,141,604
16,141,725
(121)
13,944,971
36,624
2,500,000
7,003,229
44,614,946
13,609,499
14,305,607
116,940
(813,048)
5,242,029
547,418
525,570
6,865,262
(2,696,221)
7,236,426
7,641,715
(405,289)
898,824
52,916
52,916
2,829,061
495,412
495,412
3,194,678
3,194,678
4381
11,051,720
1,299,637

(4,988,518)

195,753
36,642,291
6,438,423
6,438,423
0
0
24,294,263
53,710
3,024,793
2,831,102
30,549,889
7,513,766
7,513,766
1,606,451
49,099
2,970,428
(1,413,076)
3,941,940
7,464,192
(3,522,252)
782,069
157,286
157,286
5,506,928
11,041,449
6,288,155
6,092,402



ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE FON AKIM TABLOSU

A - KAYNAKLAR

1 - Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak
a) Faaliyet Kar1
b) Amotismanlar (+)
¢) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Gid. (+)
d) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

2 - Olagantistii Kardan Saglanan Kaynak
a) Olaganiistii Kar
b) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Gid. (+)
¢) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

3 - Dénen Varliklarin Tutarinda Azalig

4 - Duran Varliklarin Tutarinda Azalig

5 - Kisa Vadeli Borglarda Artig

6 - Uzun Vadeli Borglarda Artig

7 - Sermaye Artirimi

8 - Emisyon Primi

B - KAYNAK KULLANIMLARI

1 - Faaliyet Zararindan Dolay1 Kaynak Kullanim1
a) Faaliyet Zarar
b) Amotismanlar (+)
¢) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Gid. (+)
d) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)
2 - Olaganiistii Zarardan Dolay1 Kaynak
a) Olaganiistii Zarar
b) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Gid. (+)
¢) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)
3 - Odenen Vergi ve Benzerleri
4 - Odenen Temettiiler
5 - Dénen Varliklarin Tutarinda Artis
6 - Duran Varliklarin Tutarinda Artis
7 - Kisa Vadeli Borglarda Azalig
8 - Uzun Vadeli Borglarda Azalis
9 - Sermayede Azalis

NET iSLETME SERMAYESINDEKI DEGiSiM

1 - NiS ARTIS
2 - NIS AZALIS

(YENI TURK LiRASI)

Bagimsiz Denetimden Gec¢cmis

Cari Donem
1 Ocak-31 Arahk 2004

Onceki Dénem
1 Ocak-31 Aralik 2003

11,140,274

1,401,218
239,056

2,500,000
7,000,000

11,140,274

(1,975,290)
696,887
(2,520,517)
(152,473)
813
7,314,995
16,292
8,073,440
(774,737)
4381

2,601,510

3,194,678

1,646,323
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20,616,804

14,707,199
11,953,132
1,413,076
3,522,252
(2,181,261)
53,710
53,710

3,024,793
2,831,102

20,616,804

7,938,143

9,070,318
(1,132,175)

157,286

157,286

3,860,825
8,660,550

836,031



ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS SATISLARIN MALIiYETi TABLOSU
(YENI TURK LIRASI)

Cari Donem
1 Ocak - 31 Arahk 2004

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2003

URETIM FAALIYETLERI
Dolaysiz ilk madde ve malzeme Gideri

Dolaysiz Iscilik Giderleri

Genel Uretim Giderleri

Yar1 Mamul Kullanimi

1- Doénem Basgi Stok (+)

2- Doénem Sonu Stok (-)
URETILEN MAMUL MALIYETI
Mamul Stoklarinda Degisim

1- Donem Bagi Stok (+)
2- Dénem Sonu Stok (-)

SATILAN MAMUL MALIYETI

TiCARI FAALIYET

Donem Bag1 Emtia Stoku (+) 72,220 -
Donem I¢i Alislar (+) 671,920 273,529
Donem Sonu Emtia Stoku (-) (80,059) (72,220)
SATILAN EMTIA MALIYETI 664,081 201,309
SATILAN HiZMET MALIYETI 13,641,526 7,312,457
SATILAN MALIN MALIYETi (I+II+I1T) 14,305,607 7,513,766
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31 ARALIK 2004 TARiHi ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS$
KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

1. GRUP’UN FIILI FAALIYET KONUSU

Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklign A.S.’nin (Bundan sonra “Sirket”
veya “Is Girisim” olarak adlandirilacaktir.) faaliyet konusu, esas olarak
Turkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve

kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagli ortakliklarin faaliyet alanlar1 ve
istirak yiizdeleri asagida gosterilmistir:

Istirak/Bagli Ortakligin Unvani

Mars Sinema Turizm ve Sportif
Tesisler Isletmeciligi A.S.

Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Probil Bilgi Islem Destek ve
Danis. San. ve Tic. A.S.

fletisim Teknoloji Damismanlik ve
Ticaret A.S.

Step Halicililk ve Magazacilik
Sanayi ve Ticaret A.S.

Faaliyet Alan

Her turli sinema kurmak, isletmeciligini yapmak,
kiralamak, kiraya vermek, sinema filmlerinin ¢ekimi ve
oynatilmasit  ile bunlarin ithalat ve ihracatin
gerceklestirmek, sinema isletmeciligi ile ilgili reklam
hizmetleri yapmak, spor salonlari agmak, spor tesisleri
organizasyonlar1 yapmak, spor tesisleri kurmak, isletmek
veya iglettirmek, sinema ve spor salonlarinda eglence
yerleri, kafeterya, biife, pastane ve otopark agmak, gida
maddeleri satis ve pazarlamasini yapmak ve ana
sOzlesmesinde yazili olan diger isler.

Bilgisayar, ses teknolojisi ve telekomiinikasyon
sistemlerinin yazilim ve donanimi lizerinde, yurt i¢inde
ve yurt disinda arastirma, gelistirme, proje caligmalari
yapmak; bu sistemlerin ithalati, ihracati, dagitim, bayilik,
temsilcilik, kurulus, bakim, servis, egitim ve
isletmeciligini yiiklenmek, pazarlamasini ve
miimessilligini yapmak.

Entegre bilgi ve iletisim teknolojileri ¢oziimleri ve
hizmetleri gelistirmek.

Bilisim teknolojilerini kullanarak 6deme ve sesli yanit
sistemleri konularinda faaliyet gostermek. Bilgisayar
grubu, elektronik biiro cihazlar1 ve yazilim cihazlarini
almak, satmak, pazarlamasini yapmak, ithal etmek ve
ana s6zlesmesinde yazili olan diger isler.

Her c¢esit hali ve benzeri mallarda ithalat, ihracat,
komisyon, miimessillik, alim ve satimini1 yapmak ve ana
sozlesmesinde yazil1 olan diger isler.

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003

% 65,79 % 62,54
% 75,00 % 50,10
% 10,00 % 10,00
% 33,48 % 30,99
%.30,00 -

Is Girisim ve konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagh ortakliklar birlikte
“Grup” olarak nitelendirilmektedir.
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2. SERMAYENIN %10 VE DAHA FAZLASINA SAHIP ORTAKLAR:

31.12.2004 31.12.2003

Pay Pay  Tutann Pay Pay Tutan

Adi Oram1  YTL Oran1  YTL
Grubu (%) (%)
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. A 8,89 2.000.000 10,0 2.000.000
Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. B 11,19 2.518.750 35,0 7.000.000
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi B 11,11 2.500.000 12,5 2.500.000
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. B 17,78  4.000.000 20,0 4.000.000
Diger B 13,33 3.000.000 225 4.500.000
Halka A¢ik Sermaye B 37,69 8.481.250 0,0 0
Nominal Sermaye 100,0  22.500.000 100,0  20.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar 46.806.400 46.784.281
69.306.400 66.784.281

Sermaye enflasyon diizeltmesi, bilancoda yedekler hesap grubunda
“0zsermaye enflasyon diizeltme farklar1” hesabi igerisinde gosterilmektedir.
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1 hesabinin igerigi bilango dipnotu
Not 33-b’de agiklanmustir.

3. SERMAYEYI TEMSIL EDEN HISSE SENETLERINE TANINAN
IMTIYAZLAR:

Is Girisim’in 22.500.000 YTL ¢ikarilmis nominal sermayesinin 2.000.000
YTL’si A Grubu, 20.500.000 YTL’si B Grubu paylardan olusmaktadir. A
Grubu pay sahipleri yonetim kurulu tiye segiminde toplam on iiyeden altisini
aday gosterme imtiyazina sahiptir. Ayrica, ¢ikarilmis sermayedeki payi
2.000.000 YTL’nin altina diismemek kaydiyla, B Grubunu temsil edecek
yonetim kurulu tiyelerinden biri kurucu ortak Tiirkiye Teknoloji Gelistirme
Vakfi’nin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

Sermaye arttinmlarinda A Grubu hisse senetleri karsiliginda A Grubu, B
Grubu hisse senetleri karsiliginda B Grubu hisse senedi ¢ikarilir. Riichan
haklarinin kisitlanmasi yoluyla yapilacak sermaye arttirimlarinda sadece B
Grubu hisse senedi ¢ikarilabilir.

Yonetim Kurulu tiyelerinin en fazla ticte ikisinin se¢iminde aday gosterme

imtiyazi veya kar payinda imtiyaz tantyan hisse senedi disinda imtiyaz veren
herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edilemez. Yo6netim kurulu iiye sayisinin
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ticte ikisi kiisurath oldugu takdirde, en yakin tam say1 esas alinir. Halka
acilma sonrasinda higbir sekilde yonetim kurulu iiyeligine aday gosterme ve
kar payinda imtiyaz da dahil olmak {izere imtiyaz yaratilamaz.

4. KAYITLI SERMAYE:

Kayith sermaye tavani 200.000.000 YTL'dir.
(31.12.2003: 200.000.000 YTL)

5. YIL iCINDE YAPILAN SERMAYE ARTTIRIMLARI VE KAYNAKLARI:
Y1l i¢inde yapilan halka arz sirasinda riichan haklar1 kisitlanarak sermaye
artirimi  yapilmistir. 14-15 Ekim 2004 tarihlerinde yapilan halka arz
isleminden sonra ¢ikarilmig sermaye 20.000.000 YTL’den 22.500.000
YTL’ye yiikseltilmistir. (31.12.2003: Y oktur)

6.  YIL ICINDE [HRAC EDILEN HiSSE SENEDI DISINDAKi MENKUL
KIYMETLER:

Cari donem i¢inde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymet yoktur.
(31.12.2003: Yoktur)

7. YIL ICINDE ITFA EDILEN BORCLANMAYI TEMSIL EDEN MENKUL
KIYMETLER:

Borg¢lanmayi temsil eden menkul kiymet yoktur. (31.12.2003: Yoktur)

8. CARI DONEMDE DURAN VARLIK HAREKETLERI:

a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti:
YTL
31 Aralik 2004: 1.595.066
31 Aralik 2003: 4.887.592

Satin alinan, imal veya insa edilen maddi olmayan duran varlik:

YTL
31 Aralik 2004: 1.381.219
31 Aralik 2003: 619.336

b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi ve maddi olmayan duran varlik: 69 YTL.
(31.12.2003: Yoktur)

21



10.

1.

Yapilmakta olan yatirnmlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi
ve tamamlanma derecesi: Yoktur. (31.12.2003: Yoktur)

CARI VE GELECEK DONEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM
INDIRIMI:

Bilango tarihi itibariyle cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim
indirimi bulunmamaktadir. (31.12.2003: Yoktur)

ISLETMENIN ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI
ORTAKLIKLARLA OLAN ALACAK-BORC ILISKISI:

Isletmenin, cari dsnemde ortaklarina 539,440 YTL tutarinda ticari olmayan
borcu bulunmaktadir. (31.12.2003: 635,609 YTL). Istirakler ve bagh
ortaklarla alacak borg iliskisi bulunmamaktadir.( 31.12.2003: Yoktur)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERIi VE DEGERLEME
YONTEMLERI:

Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslar1

Sermaye Piyasas1t Kurulu (“SPK”), Seri XI No: 20 sayil1 “Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig”i ve Seri XI No: 21 sayili “Sermaye Piyasasinda Konsolide
Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig”1i 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yillik
mali tablolardan gegerli olmak tizere yayimlamis bulunmaktadir. Ekli mali
tablolar Grup tarafindan Seri XI No: 20 ve Seri XI No:21 sayili Tebliglere
uygun olarak hazirlanmaistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri XI No: 1, XI No: 20 ve XI No:21 sayili
Tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler yapan diger tebligleriyle
Sermaye Piyasast Kanunu'na tabi ortakliklar tarafindan diizenlenecek mali
tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan
sonra "Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri" olarak amlacaktir) belirlenmistir. Is Girisim, mali
tablolarm1 SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Ik Mali Tablo Denklestirme islemi:

Grup, konsolide mali tablolarin1 Seri: XI No: 20 ve Seri XI No: 21 sayilt
tebligler uyarinca ilk defa 30 Haziran 2004 tarihinde diizenlemis
bulunmaktadir. Ancak, konsolide mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda
karsilastirma amaciyla onceki donemler de Seri XI No: 21 hiikiimlerine
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gore hazirlanmistir. Mali tablolarin Seri XI No: 20 Tebligi hiikiimleri
uyarinca ilk defa diizenlendigi hesap doneminin basina kadar olan dénemde
dizeltilmis tutarlar1 ile olmak tizere, aktif kalemlerden, borg¢larin ve 6z
sermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi sonucunda kalan kisim 6zsermaye hesap
grubu icinde, "gee¢mis yillar zarar" ve Ozsermaye diizeltme hesaplarinda
izlenmektedir.

Enflasyon muhasebesi:

Ekte sunulan mali tablolar SPK’nin Seri: XI No: 20 sayili Tebliginin
ongordigl Tirk Lirasi’nin satin alma giictindeki degisimi yansitmak tizere
yapilan diizeltmeleri icermektedir.

SPK Seri: XI No: 20 sayili teblig, yiiksek enflasyon donemlerinde
hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki paranin satin alma giiciiyle
gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha 6nceki donemlere
tekabiil eden bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini dngérmektedir.
Seri: XI No: 20 sayili tebligin uygulanmasin1 gerektiren durumlardan biri, ti¢
yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %100 veya {lizerinde olmasidir.

Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan yayimlanan Toptan Esya
Fiyat Endeksi baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle sona eren ti¢ yillik donem i¢in %70’dir. Bu tebligin
uygulanmasini 6ngoren bir diger sebep ise ilgili donemin bilango tarihindeki
fiyat endeksi rakaminin, hesap déneminin basina gore %10 veya daha fazla
bir oranda artmasi halinde, i¢inde bulunulan hesap doéneminde yiiksek
enflasyon doneminin baglamasidir.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber,
agirlikli olarak halkin tasarruflarini 6nemli 6l¢lide yabanci para cinsinden
tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimleri {izerinden
belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine
baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma giictindeki kayiplar
karsilamak i¢in fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yiiksek
enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi sebebiyle ekli mali tablolar
enflasyona gore diizeltilmistir.
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Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan yayimlanan Toptan Esya Fiyat
Endeksi baz alindiginda s6z konusu enflasyon oranlar1 asagidaki gibidir:

Ue Yillik
Kiimiilatif Doneme Ait
Bilanc¢o Tarihi Enflasyon Enflasyon Orani
Orani
31 Aralik 2001 % 307 % 88
31 Aralik 2002 % 227 % 31
31 Aralik 2003 % 181 % 14
31 Aralik 2004 % 70 % 14

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE)
tarafindan yayimlanan Toptan Esya Fiyat Endeksi kullanilarak bulunan
katsayilar esas alinarak hesaplanmistir (1994 endeksi: 100). Ekte sunulan
mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan s6z konusu endeks ve katsayilar
asagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Katsay1
31 Aralik 2001 4.951,7 1,6972
31 Aralik 2002 6.478.8 1,2971
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1384
31 Aralik 2004 8.403,8 1,0000

Turk Lirasi’nin ABD Dolar karsisindaki yillik degisiminin, Tiirkiye’deki
Toptan Esya Fiyat Endeksiyle karsilastirilmasi asagidaki gibidir:

Yil: Aralik 2004 2003 2002 2001
Dolar artis orani (%3,85) (%14,6)  %13,6 %114,3
TEFE Enflasyon Oram1  %13,8 %139 %30,8 %88,6

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan ag¢iklanan dolar kuru, 1 ABD dolar1 = 1,3421 YTL’dir. (31 Aralik
2003: 1 ABD dolar1 = 1,3958 YTL)

Sermaye Piyasas1 Kurulu Seri: XI No: 20 sayili teblig’e iliskin diizeltmeler
asagida belirtilen yontemler uygulanarak ilisikteki mali tablolara
yansitilmistir.

Bilango tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin alma giictinii gdstermeyen biitiin

tutarlar, genel fiyat endeksleri kullanilarak diizeltilmistir. Ayni tutarlara
denk gelen onceki donemlere iliskin bakiyeler de ayn1 sekilde diizeltilmistir.
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Parasal aktif ve pasifler hali hazirda bilango tarihindeki Tiirk Lirasi’nin satin
alma giictinli yansittig1 i¢cin herhangi bir diizeltmeye tabi tutulmamaistir.
Parasal degerler para olarak tutulur, tahsil edilir ve 6denir.

Mali tablolarda tarihi maliyet bedeliyle yeralan ve parasal olmayan aktifler
ve pasifler ilk elde etme maliyeti ve birikmis amortismanlarin elde edilis
tarihine veya bilangoya kaydedilis tarihine isabet eden diizeltme oranlari
kullanilarak diizeltilmistir. Bu nedenle sabit kiymetler, istirakler ve diger
varliklar, piyasa degerini gecmemek kaydiyla ilk elde etme maliyeti ile
gosterilmektedir. Amortismanlar ayni sekilde diizeltilmis sabit kiymet
tutarlar1 iizerinden hesaplannmustir. Ozsermaye bilesenleri, 6zsermaye
hesabina aktarildiklar1 veya olustuklar tarihe isabet eden diizeltme oranlari
kullanilarak diizeltilmistir.

Tim gelir tablosu kalemleri paranin bilango giliniindeki satin alma giicii
cinsinden ifade edilmek amaciyla, gelir ve giderlerin tahakkuk ettigi tarihler
esas alinarak diizeltme islemine tabii tutulur ancak parasal olmayan bilango
kalemlerinin diizeltilmesine bagli amortisman, sabit kiymet satis
kari/(zarar1) gibi 6zellik tasiyan gelir tablosu kalemlerine iliskin Seri: XI No:
20 sayil1 teblig ile getirilen hiikiimler saklidir.

Net parasal pozisyon (parasal kazang/kayip); enflasyon etkisi sonucunda ve
parasal olmayan varliklarin, 6zkaynaklarin ve gelir tablosu kalemlerinin
enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan farklardan olusmaktadir.
Diizeltmeler sonucunda olusan biitiin parasal kazan¢ ve kayiplar, gelir
tablosunda gosterilmistir.

Mali Tablolarda Kullanilacak Para Birimi Yeni Tiirk Lirasi:

5083 sayili Tirkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun’un
yuriirlik tarihi 1 Ocak 2005 olarak belirlenmis olup, bu tarihten itibaren
Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin yeni para birimi “Yeni Tiirk Lirast”(YTL) ve alt
birimi ise “Yeni Kurus” (YKr) olarak tanimlanmistir.

flgili Kanun’un 2.maddesi ile Tiirk Liras1 yeni para birimi olan Yeni Tiirk
Lirasi’na doniistiiriilmiis ve Tirk Lirasi’ndan altt sifir kaldirilarak, bir
milyon Tiirk Liras1 esittir bir Yeni Tirk Liras1 (1.000.000 TL= 1 YTL)
degisim oraninda yeni bir deger getirilmistir. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun MSD-10/832 -43399 sayili ve 1 Aralik 2004 tarihli yazisina
istinaden, 2005 yil1 igerisinde kamuya agiklanacak olan hesap donemlerine
iliskin mali tablolarin karsilastirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki
doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere, YTL cinsinden sunulmasi
gerekmektedir. Bu sebeple, ekli mali tablolar YTL cinsinden hazirlanmistir.
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Konsolidasyon

Ekte sunulan mali tablolar, SPK’nin Seri: XI No: 21 sayili tebliginin
ongordugi sekilde ana ortaklik ve ana ortaklik tarafindan idare edilen baglh
ortakliklarin mali tablolarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamindaki
ana ortaklik ve bagli ortakliklara ait mali tablolarda yer alan varlik, borg,
O0zkaynaklar, gelir ve giderler bir biitin olarak birlestirilmis ve
konsolidasyon ilke ve esaslar1 ¢cergevesinde gerekli diizeltmeler yapilmistir.

Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak %50’sinden fazlasina istirak ettigi
veya oy hakkina sahip olmasi nedeniyle islemleri {izerinde kontrol yetkisine
sahip oldugu bagli ortakliklar tam olarak konsolide edilmektedir. Sirket,
bagli ortaklik konumundaki bir kurulusun finansal ve operasyonel
politikalarin1 yiiritme giictine sahip olmasi nedeniyle, bu bagli ortakligin
faaliyet sonuglarindan pay alir.

Sirket ve konsolide edilen bagli ortakliklar1 arasinda gerceklesen onemli
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda elimine edilir. 100% iine sahip
olunmayan konsolide bagl ortakligin, 6zkaynaklar1 ve net kar/zararndaki
ticlincli sahislara ait paylar konsolide mali tablolarda azinlik payr olarak
gosterilmektedir.

Finansal ve operasyonel politikalariyla ilgili kararlarinda Sirket’in 6nemli
etkinligi bulunan kuruluslar, istirak olarak adlandirilmaktadir. Sirket’in %20
ile %50’sini elinde bulundurdugu veya oy hakkina sahip oldugu, ancak
faaliyetlerini o6nemli oOlgtide kontrol edemedigi istirakler, ©6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilmektedir. Ozkaynak yonteminde istirak net
varlik tutartyla konsolide bilangoda gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya
¢ikan Sirket’in pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net
aktif degerindeki dustisiin gegici olmamasi durumunda istirak degeri,
konsolide mali tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

Sirket’in %20’den fazla hisse veya oy hakkina sahip olmadigi diger
istirakler ve bagli menkul kiymetler endekslenmis maliyetleri tizerinden
muhasebelestirilir. Gerekli oldugu hallerde deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir.

Bir sirketin Sirket tarafindan satin alimi gergeklestiginde ilgili bagh
ortakligin aktif ve pasifleri, alim giinii itibariyle makul degerleriyle 6l¢iiliir.
Azmliklarin payi, aktif ve pasiflerin makul degerlerinin azinlik pay:
oraninda hesaplanmasiyla elde edilir.

Y1l i¢inde alinan veya satilan bir bagl ortakligin, alimin gergeklestigi

tarihten baglayan veya satisin gergeklestigi tarithe kadar olan faaliyet
sonuglar1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir.
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Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin mali tablolarini diger grup ici
sirketlerinin uyguladigi muhasebe ilkelerine uygun hale getirebilmek icin
gerekli diizeltmeler yapilir.

Ekli konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklar, bunlarin mali tablo
hazirlama esaslar1 ve konsolidasyon yontemleri asagida sunulmaktadir:

Istirak / Bagli Ortakligin Unvani Mali Tablo Hazirlama Standardi Konsolidasyon Y éntemi
Mars Sinema Turizm ve Sportif

Tesisler Isletmeciligi A.S. (Mars) SPK, Seri XI No:20 Tebligi Tam konsolidasyon
Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim

Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) Tam konsolidasyon
(Nevotek)

Probil Bilgi Islem Destek ve Danis.

San. Ve Tic. A.S. (Probil) *) Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) Ozkaynak yontemi
Iletisim Teknoloji Danigmanlik ve

Ticaret A.S. (ITD) (*) Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) Ozkaynak yontemi
Step Halicilik ve Magazacilik A.S. SPK, Seri XI No:20 Tebligi Ozkaynak yontemi

b)

(*) UFRS’ye uygun olarak hazirlanan konsolide mali tablolar1 kullanilmistir.

Sirket’in uyguladigi muhasebe ilkeleri ile uyumlu hale getirebilmek i¢in
yukaridaki istirak ve bagl ortakliklarin mali tablolarinda, konsolide mali
tablolarin biitiinii tizerindeki etkisi ve 6nemlilik diizeyi dikkate alinarak bazi
dizeltmeler yapilmistir.

Serefiye

Sirket’in satin aldig1 varlik icin net aktif degerinin lizerinde bedel 6demesi
durumunda konsolidasyon sirasinda serefiye ortaya c¢ikmaktadir. Ayni
sekilde, negatif serefiye de Sirket’in satin aldig1 varlik i¢in net aktif
degerinin altinda bedel 6demesi durumunda konsolidasyon sirasinda ortaya
cikmaktadir. Bu sekilde her bir bagl ortaklik veya istirak i¢in hesaplanacak
serefiyeler aktifte “maddi olmayan duran varliklar” hesap grubu altinda
“baglt ortakliklar/istirakler —serefiyesi” olarak konsolide bilangoya
yansitilmaktadir. Serefiye ve negatif serefiye bes yilda itfa edilmektedir.

Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler elde etme maliyeti ile kayitlara alinmaktadir. Devlet
tahvili, hazine bonosu ve gelir ortaklig1 senetleri gibi kamu kesimi tahvil,
senet ve bonolar1 i¢ verim orani ile degerlenmistir. Tahakkuk ettirilen tutar,
menkul kiymetler hesabinin alt hesab1 olan “gelir tahakkuklar” hesabinda
muhasebelestirilmistir ve bilangoda “menkul kiymetler”, gelir tablosunda ise
“diger faaliyetlerden gelir ve karlar” hesap grubu i¢inde gosterilmistir.
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Ters repo vadede elde edilecek gelirin giin esasmna gore tahakkuk
ettirilmesiyle hesaplanan gelir reeskontunun maliyet iizerine eklenmesiyle
degerlenmektedir.

Portfoyde bulunan menkul kiymet yatirim fonu katilma belgeleri bilango
glinlinde ilan edilen katilma belgesi birim pay degerleri ile
degerlenmektedir.

Portféyde bulunan hisse senetleri bilango giiniinden oOnceki 5 is giini
boyunca olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi {izerinden
degerlenmektedir. Bilango giiniinden 6nceki 5 is giinii i¢inde elde edilen
hisse senetleri, elde etme maliyeti ile bilango giiniinde olusan agirlikli
ortalama fiyatin diisiik olani ile degerlenmektedir.

Yabanci para cinsinden menkul kiymetler ihtiyatlilik prensibi geregi i¢gverim
ve piyasa degerinden diisiik olani ile degerlenmekte ve TCMB doviz alis
kurundan TL’ye ¢evrilmektedir.

Grup, ara donem mali tablolarin1 kamuya ilan etmis, ilan edilen mali
tablolarda yabanci para cinsinden menkul kiymetler piyasa fiyat1 ile
degerlendiginden bilanco tarihi itibariyle sozkonusu menkul kiymetler, en
son kamuya agiklanan mali tablolardaki degerleri maliyet olarak kabul
edilerek i¢ verim orani veya piyasa fiyatindan duisiik olani ile degerlenmistir.

Maddi Duran Varliklar

Tarihi maliyet degerleriyle gosterilen maddi duran varliklar alim tarihinden
itibaren  endekslenmistir.  Amortisman, maddi duran varliklarin
endekslenmis degerleri tizerinden ve normal amortisman yontemine gore
hesaplanmistir. 1 Ocak 2004 tarihinden once satin alinan sabit kiymetlerin
ortalama ekonomik Omiirleri gozoniine alinarak asagida belirtilen
amortisman ve itfa oranlarina gére amortismana tabi tutulurken bu tarihten
sonra satin alman sabit kiymetler 5024 sayili Vergi Usul Kanununda
belirtilen yeni amortisman oranlarina gére amortismana tabi tutulmustur.

Tagitlar %20

Demirbaglar 9%20-%33,3
Maddi Olmayan Duran Varliklar %20

Maddi duran varlik satislarindan elde edilen kar ve zararlar, mali tablolarda
endekslenerek ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil edilmistir.

Varliklarin kayithi degeri, tahmini ikame degerinden daha yiiksek oldugu
takdirde, karsilik ayrilmak suretiyle ikame degerine indirgenmektedir.

28



d)

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider
kaydedilmektedir.

Sirket biinyesinde olusturulan arastirma ve gelistirme maliyetleri

Arastirma sathasinda olusan maliyetler olustugu donemde gider
kaydedilmektedir.

Sirket biinyesinde olusturulan ve Sirket tirlinlerinin gelistirme sathasindaki
maliyetleri asagidaki kriterlerin olusmasi durumunda gelistirme maliyetleri
olarak maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilmektedir:

Maddi olmayan duran varligin olusturulmas: ve tanimlanabilir bir varlik
olmasi;

Gelistirme siirecinde maddi olmayan varlikla ilgili yapilan harcamalarin
giivenilir bir sekilde ol¢iiliir olmast,

Maddi olmayan varligin muhtemel ekonomik faydayi nasil olusturacaginin
belirli olmasi,

Sirket bilinyesinde maddi olmayan varlik olarak tanimlanmayan gelistirme
giderleri olustugu donemde gider kaydedilmektedir.

Grup, cari donemde satiglarin maliyeti ve faaliyet giderleri tizerinde detayli
calismalar1 sonucunda onceki yillarin raporlarina gore farkli bir veri tabani
olusturmustur. Bu calismalara dayanarak faaliyet giderlerini arastirma ve
gelistirme, pazarlama ve satig, genel yonetim ve satiglarin maliyeti bazinda
ayristirarak muhasebelestirmistir. Gegmis donem mali tablolarinda bu
dagilim yapilamadigindan dolay1 bu hesaplar cari donemde yapilan dagilima
gore mali tablolarda karsilastirmali gosterilememistir.  Tarihi maliyet
degerleriyle gosterilen arastirma maliyetleri Sirket iginde olustuklar
tarihten veya alim tarihinden itibaren endekslenmistir. Itfa paylari, maddi
olmayan duran varliklarin endekslenmis degerleri iizerinden ve normal
amortisman metoduna gore %?20 amortisman oran1 kullanilarak itfa
edilmistir.

Istirakler
Istirak yatirimlar1, kalic1 bir deger diisiikliigiinii gosterir bir verinin olmasi

durumu harig¢, bilango tarihi itibariyle 6zkaynaktan pay alma yontemiyle
tasinmaktadir.
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g)

h)

Gelir ve Giderler

Grup, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda tahsil
edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin
vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir. Diger tiim
gelir ve giderler ise tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Bilangoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borglar bilangco
tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir.

Y1l i¢inde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki
gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Kidem Tazminati

Grup, mevcut is kanunu geregince emeklilik nedeniyle isten ayrilan, istifa ve
kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilenlerden 1 c¢alisma yilini
doldurmus personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yikiimliidir. Bu tazminatlar calisilan her sene i¢in 30 giinliik iicret
tizerinden hesaplanmaktadir. Is Kanunu’na gore kidem tazminatina hak
kazanan bilanco tarihindeki mevcut personelin bilango tarihine kadar olan
kidem tazminat1 yiikii hesaplanarak ekli mali tablolara yansitilmistir.

Vergi
Kurumlar Vergisi:

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
8. Maddesi 4-c bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica,
girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesinin 6/a’ya i fikrast ve Bakanlar
Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim ortakliklariin portfoy isletmeciligi
kazanclar1 iizerinden yapilacak vergi tevkifati oram1 da % 0 olarak
belirlenmistir.

Grubun bagli ortakliklari, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.
Grubun cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yliktiimliiliikleri
icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi,

ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler,

30



vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diistildiikten
sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlart:

2002 ve onceki yillar: %30°u kurumlar vergisi ve ilave %10 fon payr olmak
tizere toplam %33

2003 y1l1: %30 (%10 oranindaki fon pay1 kaldirilmastir.)

2004 y1l1: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayisinda yayinlanan
5035 sayilt kanun ile kurumlar vergisi oran1 30% dan %33 e yiikseltilmistir.)
2005 yili: Kurumlar vergisi 1 Ocak 2005 den baslayarak, 9%30’a
duistiriImiistiir.

Turkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve
tahakkuk ettirilmektedir. Gegici kurumlar vergisi oran1 24 Nisan 2003
tarihinden gegerli olmak tizere %25’den % 30’a yiikseltilmistir. Bu oran
2004 yilinda ise %33 olarak belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek
tizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma
prosediiric bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini
takip eden yilin 15 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere dagitilan kar paylar
tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji  hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir
vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren %10 olarak ilan edilmistir.

Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir. 2002 ve oncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazi
kazanglar tizerinden dagitima bagli olmaksizin yapilan istisna kazang stopaji
genel olarak kaldirilmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis
yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar
tizerinden hala %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi1 gerekmektedir.

Grup, kar1 yatirnm indirimi istisnasi tutarina ulasincaya dek, bu indirimden

yararlanilabilir. Grubun kar etmemesi ya da zararda olmas1 durumunda bu
indirim hakk: sonraki yillarda elde edilecek karlar iizerinden hesaplanacak
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12.

vergiden diistilmek {izere sonraki yillara tagiabilir. Bu durumda sonraki yila
taginan yatirim indirimi tutar1 6nceki yilin TEFE artis oraninda artirilir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi:

2003 yili ve 6nceki donemlerde, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak yeniden degerlemeye
tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kar1 enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar {izerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve
25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun Tiirkiye’de
enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve gelecek donemlerde
gecerli olacak sekilde; enflasyon oranmin kanunda belirlenen sinirlara
ulagsmasi durumunda uygulanmasini gerektirmektedir. Gerekli sartlarin
olusmasi sebebiyle Grup, 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolarin1 VUK’ nun
enflasyon muhasebesi ile ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde diizeltmis ve cari
donem vergi matrahini bu mali tablolar tizerinden hesaplamistir.

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR:

Kidem tazminati tavani 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
1.648,9 YTL ye ytikseltilmistir.

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek tizere 5083 sayili Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 2. maddesi ile Tiirk Liras1
yeni para birimi olan Yeni Tirk Lirasi’na donistiirilmis ve Tiirk
Lirast’ndan alt1 sifir atilarak bir milyon Tiirk Lirast esittir bir Yeni Tirk
Liras1 (1.000.000 TL =1 YTL) degisim oraninda yeni bir deger getirilmistir.

22 Subat 2005 tarihinde alinan yonetim kurulu karariyla, Sirket’in bagl
ortakliklarimdan Nevotek Bilisim Ses ve lletisim Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ile 25 Eylil 2003 tarihli sermayeye istirak ve pay sahipleri
sozlesmesinde yer alan performans hedeflerine bagl karsilikli pay devri
hikkiimleri kapsaminda; Sirket’in 2004 yilina dair performans hedeflerini
gerceklestirememesinden dolayr; Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S., Nevotek’in 2004 yili itibariyle 6denmis sermayesinin %]1’ine karsilik
gelen A Grubu pay sahiplerine ait paylarin bedelsiz olarak iktisabina hak
kazanmistir. Ancak, Is Girisim’in iktisabma hak kazandig bu paylar fiilen
Is Girisim’e devredilmeyecek; Nevotek’in 2005 yilina dair performans
hedeflerini tutturmas1 durumunda Is Girisim tarafindan A Grubu pay
sahiplerine devredilecek paylardan mahsup edilecek, bu hedeflerin
tutturulamamas1 durumunda ise Is Girisim’in hak kazanacag yeni paylar ile
beraber Is Girisim’e intikal ettirilecek sekilde taraflar arasinda bir protokol
diizenlenecektir.

32



13.

14.

15.

16.

17.

18.

Grubun tam konsolidasyon kapsamindaki sirketlerinden Mars Sinema
Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S. nin islettigi ve Dolmabahge G-
Mall alisveris merkezinde bulunan sinemada 14 Aralik 2004 tarihinde ¢ikan
yangin sonucu olusan zarara karsilik, Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi,
sirkete toplam 780.000 YTL 6demistir. Bu tutarin 100.000 YTL’si 4 Ocak
2005 tarihinde avans olarak tahsil edilmis, kalan 680.000 YTL ise 17 Mart
2005 tarihinde tahsil edilmistir.

SARTA BAGLI OLAYLAR:

Grubun tam konsolidasyon kapsamindaki sirketlerinden Mars Sinema
Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S.’nin islettigi sinemalardan
birinin bulundugu Dolmabahg¢e G-Mall alisveris merkezinde yangin ¢ikmis
ve hasar olusmustur. Sinema salonlar1 sigorta kapsami igindedir. Ancak,
sozkonusu yangin sebebiyle, bilango tarihi itibariyle, i¢inde Mars Sinema
Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S.’nin de icinde bulundugu
toplam 5 sirket aleyhine, Finans Sigorta A.S. tarafindan ag¢ilmis 500.000
YTL’lik dava bulunmaktadir. Ayrica, Mars Sinema Turizm ve Sportif
Tesisler Isletmeciligi A.S. aleyhine toplam 42.300 YTL’lik maddi ve
manevi tazminat davasi bulunmaktadir. Sézkonusu davalar bilango tarihi
itibariyle devam etmekte oldugundan ekli mali tablolarda bu davalar i¢in bir
karsilik ayrilmamustir. (31.12.2003: Yoktur)

MUHASEBE TAHMINLERINDE ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER:
Muhasebe tahminlerinde degisiklik yoktur. (31.12.2003: Y oktur)

AKTIF DEGERLER UZERINDEKI IPOTEK VEYA TEMINAT TUTARI:
Aktif degerler tizerinde ipotek veya teminat yoktur. (31.12.2003: Yoktur)
AKTIF DEGERLER UZERINDEKI SIGORTA TUTARLARI:

Aktif degerler {lizerindeki toplam sigorta tutarni 10.376.246 YTL’dir.
(31.12.2003: 6.809.145 YTL)

ALINAN IPOTEK VE TEMINATLAR:

1.339.972 YTL tutarinda alinan teminat bulunmaktadir.
(31.12.2003: Yoktur)

PASIFTE YER ALMAYAN TAAHHUTLER:

Pasifte yer almayan taahhtit toplami 424.104 YTL’dir.  Sozkonusu
taahhiitler, Eczacibasi A.S.-Is Gay.Yt.Ort.A.S.’ye verilen 88.579 YTL,
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19.

20.

Taseli Ins.San.Ltd.Sti.’ye verilen 26.842 YTL, Garanti Odeme Sis.A.S.’ye
verilen 134.210 YTL, Coca-Cola A.S.’ye verilen 174.473 YTL’lik teminat
mektuplarindan olugsmaktadir. (31.12.2003: Y oktur)

BANKALARDAKI BLOKE MEVDUAT TUTARLARI:

Grubun bankalarda 11.480 YTL (8.554 USD karsilig1) ve 1.041 YTL (570
EURO karsiligi) tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir. (31.12.2003:
Y oktur)

MENKUL KIYMETLERIN KAYITLI DEGERI VE BORSA RAYICLERI:

31.12.2004
YTL
Tarihi Kayith Rayi¢
Maliyet Degeri  Degeri Deger
Ters Repo 465.904 466.083 466.083
Hazine Bonosu 3.608.868 3.974.394 4.005.007
Devlet Tahvili 23.940.461 26.347.373  26.870.536
Doéviz Cinsi Tahvil ~ 23.352.308 23.848.073  24.427.872
Hisse Senedi 491.601 513.921 525.148
Yatirim Fonu 10.137.654 10.670.224  10.670.224
Toplam 61.996.796 65.820.068  66.964.870
31.12.2003
YTL
Tarihi Kayith Rayi¢
Maliyet Degeri  Degeri Deger
Ters Repo 66.589 66.628 06.628
Hazine Bonosu 246.810 250.255 250.156
Devlet Tahvili 22.174.342 24.401.849  25.297.239
Doéviz Cinsi Tahvil ~ 33.103.957 36.748.646  36.748.646
Hisse Senedi 677.444 712.698 747.089
Yatirim Fonu 1.065.195 1.077.913 1.077.913
Toplam 57.334.337 63.257.989  64.187.671

Doviz cinsi ve Tiirk Lirasi tahvillerin kayith degerleri bilango tarihi itibariyle
piyasada olusan fiyatlar1 ve i¢ verim oranimna gore diisiik olani ile
degerlenmis tutar1 gostermektedir. (31.12.2003 : Doviz cinsi tahviller
piyasa degeri, TL tahviller i¢gverim) Hisse senetlerinin rayi¢ degeri bilango
tarihi itibariyle .M.K.B. ikinci seans agirlikli ortalama fiyat ile, kayith
degerleri ise bilango tarihi itibariyle I.M.K.B’de olusan son bes giinliik
agirhikli ortalama fiyatlar ile degerlenmis tutari gostermektedir. Bilango
tarihinden onceki son bes is giinii i¢inde elde edilen hisse senetleri ise son
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21.

22.

gtin agirlikl ortalama fiyat ile maliyet degerinin diisiik olan1 ile degerlenmis
tutar1 gostermektedir.

Ters repo isleyen faiziyle, yatirnm fonlar1 ise donem sonu alis fiyati1 ile
degerlenmistir. Bu degerlemelere gore ortaya ¢ikan deger diisiisleri asagida
belirtilmistir.

Ayrilan deger diisiis karsiliklar asagida verilmektedir:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

YTL YTL

Eurobond deger dusiis karsiligi 547.925 779.972
Hisse senedi deger diisiis karsiligi 4.402 1.200
Devlet tahvilleri deger dusis 20.600 170.095
karsilig1
Yatinm  fonlar1  deger  dusis - 2.354
karsilig1

572.927 953.621

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR TARAFINDAN
CIKARILAN MENKUL KIYMETLER:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

YTL YTL
T.is Bankas1 A.S. B tipi likit
fon 29.769 34.173
IYM B tipi degisken fon 9.679.113 419.985
IYM A tipi degisken fon 961.342 623.755
Toplam 10.670.224 1.077.913

MALI TABLOLARDA “DIGER” IBARESINI TASIYAN HESAP
KALEMLERI:

Diger menkul kiymetler :

31 Aralik 2004:

Diger menkul kiymetler 35.066.222 YTL tutarindaki Is Bankas1 B tipi likit
fon, Is Yatirrm Menkul Degerler B tipi degisken fon ile Is Yatirrm Menkul
Degerler A tipi degisken fon ve doviz cinsi menkul kiymetlerden
olusmaktadir.
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31 Aralik 2003:

Diger menkul kiymetler 38.608.885 YTL tutarindaki Is Bankas1 B tipi likit
fon, Is Yatirrm Menkul Degerler B tipi degisken fon ile Is Yatirrm Menkul
Degerler A tipi degisken fon ve doviz cinsi menkul kiymetlerden

olusmaktadir.
b) Diger donen varliklar :
31.12.2004 31.12.2003
YTL YTL
Is avanslari 591.921 7.762
Devreden KDV 309.187 563.201
Pesin 6denen vergi 6.317 2.157
Gelecek aylara ait giderler 146.060 234.796
1.053.485 807.916
c) Kisa vadeli diger alacaklar :
31.12.2004 31.12.2003
YTL YTL
Vergi dairesinden alacaklar 376.248 -
Diger Alacaklar 24.664 6.892
400.912 6.892
d) Diger maddi olmayan duran varliklar :
31.12.2004 31.12.2003
YTL YTL
Ozel maliyet 1.785.167 1.782.121
Diger 30.388 -
1.815.555 1.782.121
e) Kisa vadeli diger borglar :
31.12.2004 31.12.2003
YTL YTL
Personel tasima bedeli 104 152
Gelecek aylara ait gelirler 460.237 403.076
Personele borglar 47.970 11.128
508.311 414.356
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f)

Diger borg ve gider karsiliklari :

31.12.2004 31.12.2003
YTL YTL
Vergi gecikme zammi - 16.884
Maliyet giderleri karsilig1 26.244 -
Diger borg ve gider karsiliklari 8.230 -
34.474 16.884
2) Diger faaliyetlerden gelirler ve karlar :
31.12.2004 31.12.2003
YTL YTL
Faiz Gelirleri 6.019.067 8.485.991
Menkul Kiymet Satig Kar1 1.377.300 6.292.464
Kambiyo Karlar1 2.525.396 3.108.814
Komisyon Gelirleri 31.232 -
Temettii Geliri 4.665 6.516
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 9.119
Menkul Kiymet Deger Artist 3.988.124 6.299.050
Diger Gelirler - 92.309
Toplam 13.945.784 24.294.263
h) Diger faaliyetlerden giderler ve zararlar :
31.12.2004 31.12.2003
YTL YTL
Menkul Kiymet Satis Zarar1 1.495.904 774.099
Kambiyo Zararlari 2.009.278 4.475.734
Karsilik Giderleri 3.552.892 1.260.738
Menkul Kiymet Deger Diisiisti 572.927 953.621
Reeskont gideri 10.714 -
Toplam 7.641.715 7.464.192

23.  DIGER ALACAKLAR iLE DIiGER KISA VE UZUN VADELI BORCLAR
[CERISINDE YER ALAN PERSONELDEN ALACAKLAR/BORCLAR:

Diger Alacaklar ile Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borg¢lar hesap kalemi
icinde bulunan ve bilango aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden
alacaklar ile personele bor¢lar yoktur. (31.12.2003: Y oktur)
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24.

25.

26.

ISTIRAKLER
Probil Bilgi Isl. Destek ve Danis. San. Ve 1.379.674

Tic. A.S.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARA ILISKIN

SUPHELI ALACAKLAR:

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stipheli

alacaklar tutar1 yoktur. (31.12.2003: Yoktur)

VADESI GELMIS VE HENUZ VADESI GELMEMIS ALACAKLARA
ILISKIN SUPHELI ALACAKLAR:

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan
stipheli alacak tutarlar1 yoktur. (31.12.2003: 2,174 YTL)

ISTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLAR VE ISLETME ILE DOLAYLI
SERMAYE ILISKISINE SAHIP ISTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLAR:

31 Aralik 2004

Istirak
Tutar1
YTL

fletisim Teknoloji Damigmanlik ve Tic. 418.423

AS.

Step Halicilik ve Magazacilik Sanayi ve 1.643.916
Ticaret A.S.

ISTIRAKLER
Probil Bilgi Isl. Destek ve Danis. San. Ve 1.624.770

Tic. A.S.

3.442.013

Istirak
Orani
%

10,00

33,48

30,00

31 Aralik 2003

Istirak
Tutar1

YTL

fletisim Teknoloji Damigmanlik ve Tic.  815.043

AS.

27.

2.439.813

Istirak
Orani

%
10,00

30,99

[STIRAKLER VE BAGLI

BEDELSIZ HISSELER:

Do6nem

Zarar1

YTL

(2.450.955)
(599.194)

(68.256)

Do6nem
Zarar1

YTL
(4.404.099)

(1.945.044)

Ait Oldugu

Donem

1 Ocak- 31 Ara 2004
1 Ocak - 31 Ara 2004

1 Ocak—31 Ara 2004

Ait Oldugu

Donem
1 Ocak- 31 Ara 2003

1 Ocak - 31 Ara 2003

Diizenlenme
Standard1
UFRS

UFRS

SPK XI-20

Diizenlen
me
Standard1
UFRS

UFRS

Bagimsiz
Denetimden
Gegip
Gegmedigi
Gegmis

Gegmis

Gegmis

Bagimsiz
Denetimden

Gegip

Gegmedigi
Gegmis

Gegmis

ORTAKLIKLARDAN ELDE EDILEN

Mars Sinema Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S.’den 17.06.2004
tarihinde 3.222.596 YTL nominal tutarinda bedelsiz hisse senedi alinmistir.
Enflasyon muhasebesi kapsaminda s6z konusu bedelsiz hisseler ekli mali
tablolardan elimine edilmistir. (31.12.2003: Y oktur)

38

Bagimsiz
Denetim
Raporu
Olumlu

Olumlu

Olumlu

Bagimsiz

Denetim

Raporu
Olumlu

Olumlu



28.

29.

30.

TASINMAZLAR UZERINDEKI AYNI HAKLAR:

Taginmazlar tizerinde ayni hak yoktur. (31.12.2003: Y oktur)

YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI:

Sirket Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Tebligi uyarinca enflasyon
muhasebesi  diizeltmelerini yasal kayitlarinda 2004 yilindan itibaren
uygulamaya basladigindan dolayr 2004 yili igerisinde yeniden degerleme
yapmamis ve 31 Aralik 2003 tarihine kadar yasal kayitlarinda olusan
yeniden degerleme deger artislarini enflasyon muhasebesi uygulamasi
sirasinda ekli mali tablolarindan elimine etmistir.

YABANCI PARALAR VE YABANCI PARALARLA TEMSIL EDILEN

ALACAK VE BORCLAR:
Kur Tutar1
Doviz Doviz

YABANCI PARA ALACAGI  Cinsi Tutari (31/12/2004) YTL
Doviz Tevdiat Hesabi UuSD 818.840 1.342.100 1.098.965
Doviz Tevdiat Hesabi EUR 75.083 1.826.800 137.162
Menkul Kiymetler USD 7.920.872 1.342.100 10.630.602
Menkul Kiymetler EURO 7.235.314  1.826.800 13.217.472
Ticari Alacaklar USD 78.384  1.342.100 105.199
Verilen Avanslar USD 442.125 1.342.100 593.376
Verilen Avanslar EUR 13.939  1.826.800 25.464
Verilen Depozito ve Teminatlar USD 29.925  1.342.100 40.162

25.848.402
YABANCI PARA BORCU
Ortaklara Borglar USD 400.000 1.348.600 539.440

Not: Alacaklar i¢in T.C. Merkez Bankasi’nin 31 Aralik 2004 tarihli d6viz
alis kurlari, borglar i¢in ise T.C. Merkez Bankasi’nin yayinlamis oldugu

doviz satis kurlar1 kullanilmistir.
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31.

32.

33.

Enflasyona

Nominal Uyarlanmisg
Kur Tutar1 Tutar1

YABANCI PARA Doéviz Doviz Tutari
ALACAGI Cinsi (31/12/2003)  YTL YTL
Doviz Tevdiat Hesabi  USD 3.118.222 1.395.835 4.352.523 4.954.922
Doviz Tevdiat Hesabi EUR 587.793 1.745.072 1.025.741 1.167.706
Menkul Kiymetler USD 9.014.922 1.395.835 12.583.344  14.324.908
Menkul Krymetler EURO 11.287.529 1.745.072 19.697.551 22.423.738

37.659.159 42.871.274

Not: Alacaklar i¢in T.C. Merkez Bankasi’nin 31 Aralik 2003 tarihli déviz
alis kurlar1 kullanilmis ve 31 Aralik 2004 tarihindeki TL nin satin alma giicti
ile gostermek i¢in endekslenmistir.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR LEHINE
VERILEN YUKUMLULUKLER:

Ortaklar ve istirakler lehine verilen yiikiimliiliikler yoktur.
(31.12.2003: Yoktur)

PERSONEL YAPISI:

Kategorileri itibariyle Sirket’in personel yapist asagidaki gibidir:

GRUP GRUP SIRKET SIRKET
Personel Yapisi 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Genel Miidiir 3 3 1 1
Genel Miidiir Yardimcisi 2 1 1 -
Miidiir 15 11 2 2
Uzman 12 13 4 5
Diger 203 163 2 3
Toplam 235 191 10 11
MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN DIGER
HUSUSLAR:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20.03.2003 tarihinde yiiriirliige giren Seri:VI,
No:15 sayili “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1” tebligi ile Seri: VI,
No:10 sayili “Risk Sermayesi Yatirnm Ortakliklart” tebligi yiirtirlikten
kaldirilmastir.
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b)

Yeni teblige gore yapilmast gereken Sirket ana sozlesmesindeki
degisiklikler i¢in 26.05.2004 tarihinde olaganiistii genel kurul yapilmis ve
ana sozlesme degisikligi 31.05.2004 tarihinde tescil edilmis ve 03.06.2004
tarithinde TTSG’de ilan edilmistir.

Unvan degisikligi sonrasi SPK tarafindan verilen “Portfoy Isletmeciligi
Faaliyet Yetki Belgesi” de degistirilmis ve degisiklik 02.11.2004 tarihinde
tescil ve 05.11.2004 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

SPK’nin Seri: XI No: 26 sayili “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’e gore "Mali tablolarda 6zsermaye
kalemleri kayith degerleri {tizerinden gosterilir. Bunlarin diizeltilmesi
sonucunda olusan farklar, toplu halde "Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi
Farklar1" hesabinda gosterilir. Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari
bilangonun pasifinde 6z sermaye ana grubunda gosterilmistir.

Ayrica, 24 Mart 2004 tarihli Sirket olagan genel kurul toplantisinda alinan
karar geregince, Seri XI No: 20 sayil1 Teblige gore hazirlanan enflasyona
gore diizeltilmis 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarda yer alan gegmis yillar
zararlari, sirasiyla ayn1 mali tabloda yer alan net dénem kari, ge¢mis yil
karlar1 ve olaganiistii yedek akg¢eler hesaplarindan mahsup edilmistir.

Mahsup isleminden sonra kalan o6zvarlik kalemleri asagidaki sekilde
enflasyona gore diizeltilerek, diizeltme sonucu olusan farklar toplu halde

“Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar1” hesabinda gosterilmistir.

Mahsup islemi asagidaki gibidir;

YTL
Gegmis yillar zararlar (37.148.116)
2003 yi1l1 net donem kar1 6.320.843
Gegmis Y1l Karlan 690.702
Olagantistii Yedekler 30.136.571
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d)

e)

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1 asagidaki gibidir;

31.12.2004 31.12.2003
YTL YTL
Sermaye 46.806.400 46.784.280
Emisyon Primi 61.932 -
Yasal Yedekler 944.974 944 974
Ozel Yedekler 69.638 375.254
Olagantistii Yedekler 7.707.622 11.974.189
Ozsermaye  Enflasyon  Diizeltme 55.590.566 60.078.697
Farklar

8.073.440 YTL tutarindaki net parasal pozisyon zarari nakit ¢ikisi, nakit
akim tablosunda diger nakit ¢ikislarina ve fon akim tablosunda fon ¢ikis

gerektirmeyen giderler hesabina siniflanmistir.

Tam konsolidasyon kapsamindaki sirketler tizerinden hesaplanan azinlik

paylarinin detay1 asagidaki gibidir:

Sermaye

Gegmis yillar karlar1
Gegmis yillar zararlar
Net donem zarari
Toplam

Istirakler serefiyesinin detay1 asagidaki gibidir:

Negatif serefiye — acilis bakiyesi
Girisler

Itfa pay1

Negatif serefiye — kapanis bakiyesi

Pozitif serefiye — agilis bakiyesi
Girisler

Itfa pay1

Pozitif serefiye — kapanis bakiyesi
Net serefiye — kapanis bakiyesi
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31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

YTL YTL
959.987 916.364
1.442.521 1.353.609

(1.397.029) (175.939)

(774.740) (1.132.176)
230.739 961.858

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

YTL YTL
(36.192) (40.716)
9.048 4.524
(27.144) (36.192)
223.353 -
(44.671) -
178.682 -
151.538 (36.192)




g)

14 Temmuz 2003 tarihinde imzalanan sézlesme sonucunda Mars Sinema
Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S.’ye 30 Temmuz 2003 tarihinde
3.250.000 ABD Dolar1 6deme yapilarak %55,56 oraninda istirak edilmistir.
Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklig1 A.S.’nin yapilan ortaklik sozlesmesi
uyarinca Mars Sinema Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S.’nin 30
Temmuz 2003’1 takip eden 36 ay i¢cinde yapacagi projelere 1.750.000 ABD
Dolar tutarla katilma hakk:i vardir. Bu hak, detaylar1 yapilan sézlesmede
belirtilen bir opsiyon hakki olarak diizenlenmistir. Ayrica ayni sézlesmeye
gore Konak Pier’de mukim sinema lokasyonu ile ilgili hukuki siirecin
olumlu sonu¢lanmas: ve/veya 2005-2008 yillar1 arasinda Mars Sinema
Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S. i¢in belirlenmis peformansa
bagl olarak Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.’nin hisse orani
degisebilecektir.

Sirketin yaptigi bedelli sermaye artirimi ile sozkonusu 1.750.000 ABD
Dolarmin 1.090.000 ABD Dolar1 29 Aralik 2003 tarihinde 6denmis Is
Girisim Sermayesi’nin istirak pay1 %62,54’e yiikselmistir, 17 Haziran 2004
tarthinde ise bedelsiz sermaye artirimi yapilmistir. Kalan 660.000 ABD
Dolar1 ise 24 Eyliil 2004 tarihinde yapilan sermaye artirimi ile 6denerek Is
Girisim’in sirketteki pay oran1 % 65,79’a yiikselmistir. Ayrica Is Girisim
Sermayesi Yatirrm Ortakligt A.S., 20 Eylil 2004 tarihli yonetim kurulu
karar1 ile, Mars Sinema Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi A.S.’ye
5.000.000 ABD Dolar’lik hisse alim opsiyon hakki almistir. Opsiyon tek
tarafli kullanilabilecek olup stiresi 20 Eyliil 2004 tarihinden itibaren 1 yildir.

10 Aralik 2002 tarihinde imzalanan pay taahhiit, pay alim ve pay sahipleri
anlasmasi sonucunda Iletisim Teknoloji Damismanlik ve Ticaret A.S.” ye 27
Aralik 2002 tarihinde 1.575.000 ABD Dolar1 sermaye artirimi 137.500 ABD
Dolan ise ortaklardan hisse alimi olmak {izere toplam 1.712.500 ABD
Dolar1 6deme yapilarak %30,99 oraninda istirak edilmistir. Isbu sozlesme
uyarinca Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. ile Iletisim Teknoloji
Danismanlik ve Ticaret A.S’ nin kurucu ortaklar1 arasinda %2,49 nisbetinde
sirket hissesinin 27 Aralik 2003-27 Mart 2004 tarihleri i¢inde Is Girisim
Sermayesi Yatirirm Ortakligi A.S. tarafindan satin alinmasi yoniinde bir
diizenleme vardir. Bu diizenleme ¢ergevesinde 22 Mart 2004 tarihinde sirket
ortaklarina 137.500 ABD Dolar1 édenmis ve Is Girisimin payr %33,48’e
yiikselmistir. Ayrica  ortaklar  sozlesmesine gore Iletisim Teknoloji
Damismanlik ve Ticaret A.S.” nin Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S.’ye ait olmayan hisselerinden %3,00 kadar1 2005 yili sonuna kadar bir
yeddiemin hesabinda tutulmaktadir. 2005 yili itibariyla daha 6nce tizerinde
mutabakata varilan son 3 yillik performans kriterlerine bakilarak bu
hisselerin Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S.’ye devir edilip
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h)

)

edilmeyecegi ve devir ediliyorsa hangi nispet ile devir edilecegi
kararlastirilacaktir.

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S., Probil Bilgi islem Destek ve
Danismanlik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (Probil), sirketin diger ortaklari ile 4
Eyliil 2002 tarihinde imzalamis oldugu taahhiit ve hissedarlar s6zlesmeleri
ile 3.188.889 ABD Dolar1 karsiliginda %10 oraninda ortak olmaya hak
kazanmistir. Bu tutarin 3.000.000 ABD Dolar1 15 Ekim 2002 ve 188.889
ABD Dolar1 da 23 Ekim 2003 tarihinde sirkete 6denmistir. s Girisim
yonetim kurulunun aldigi 20 Eylil 2004 tarihli karara gore, karar tarihinden
itibaren 1 yil icinde kullamlmak iizere Probil ile, Is Girisimin tek tarafl1
kullanabilecegi, 15.000.000 ABD Dolarlik hisse alim opsiyon sézlesmesi
yapilmistir.

25 Eylul 2003 tarihinde imzalanan pay sahipleri s6zlesmesi sonucunda 30
Eyliil 2003 tarihinde Nevotek Bilisim Ses ve lletisim Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye 401.600 ABD Dolar1 6denmis ve sirketin %50,10’una sahip
olunmustur.

Sozkonusu  sozlesme  geregince, gerekli performans kriterlerinin
gerceklesmesi sart1 ile Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin
Nevotek Bilisim Ses ve lletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
sozlesmeyi takip eden besinci aym sonunda 399.200 ABD Dolart ve
dokuzuncu aymn sonunda da 399.200 ABD Dolar1 6denmesi konusunda
opsiyon hakki tanimaktadir.

Bu baglamda 1 Mart 2004 tarihinde 399.200 ABD Dolar1 ve 22 Haziran
2004 tarihinde de 399.200 ABD Dolar sirkete 6denmis ve ortaklik pay1
%75’e yiikselmistir. 2004-2006 yillar1 arasinda Nevotek Bilisim Ses ve
Iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. igin belirlenmis performans
kriterlerine bagl olarak Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklig1 A.S.’nin
hisse oran1 degisecektir.

Is Girisim 9 Temmuz 2004 tarihinde Step Halicilik ve Magazacilik Sanayi
ve Ticaret A.S. ile “Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri” sozlesmesi
imzalamis, bunun sonucunda 3.000.000 ABD Dolar1 20 Temmuz 2004
tarihinde 6denmis ve Is Girisim Step Halicilik’da %30 oraninda pay sahibi
olmustur. Is Girisim yonetim kurulunun 20 Eyliil 2004 tarihinde aldig1
karara gore Step ve Is Girisim arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde Is
Girigimin bir y1l i¢inde tek tarafli olarak kullanabilecegi 12.000.000 ABD
Dolarlik hisse alim opsiyonu bulunmaktadir.

44



31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT ANFLASYONA GORE
DUZELTILMIiS KONSOLIDE GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

1.

a)

b)

a)
b)

¢)

Ttum amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylar1 asagidaki gibidir:

Amortisman giderleri:

YTL
1 Ocak — 31 Aralik 2004: 1.750.110
1 Ocak — 31 Aralik 2003: 887.826
Itfa ve tiikkenme paylar:
YTL
1 Ocak — 31 Aralik 2004: 770.397
1 Ocak — 31 Aralik 2003: 525.250

Reeskont ve karsilik giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
YTL YTL
Kidem Tazminati Karsiliklari 176.728 54.871
Istirakler deger diisiis karsilig 3.552.892 1.240.849
Vergi gecikme zammi - 12.173
Haberlesme gideri 2.306 -
Bagimsiz denetim ticreti 22.279 -
Hukuki danigmanlik ticreti 1.660 -
Toplam 3.755.865 1.307.893

Finansman giderleri asagidaki gibidir:

YTL
1 Ocak — 31 Aralik 2004: 898.824
1 Ocak — 31 Aralik 2003: 782.069

Uretim maliyetine verilenler : Yoktur (2003: Y oktur)
Sabit varliklarin maliyetine verilenler :Y oktur (2003: Yoktur)
Dogrudan gider yazilanlar : 898.824 YTL (2003: 782.069 YTL)

Bagli ortaklik , istirak ve ortaklarla ilgili finansman gideri yoktur.
(2003: Yoktur)
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Ortaklar, baglh ortakliklar, istirakler ile yapilan satis ve aliglar: Sirket, bagh
ortakligi olan Mars Sinema Turizm ve Sportif Tesisler Isletmeciligi
A.S.’den 25476 YTL’lik hizmet almis, konsolidasyon c¢alismasi
kapsaminda bu bakiye ekli mali tablolardan elimine edilmistir. (2003:
Yoktur)

Ortaklar bagl ortaklik, istirakler ve Grup sirketlerinden alinan ve bunlara
O0denen faiz, kira ve benzerleri:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Kira Gideri YTL YTL
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklign A.S. 464.520 169.710
Islem Komisyonu
T. Isbankas1 A.S. 3.386 906
Islem ve Danismanlik Komisyonu
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 308.097 315.946
Genel Giderler
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 39.315 40.177
Sigorta Giderleri
Anadolu Sigorta A.S. 95.778 13.245
Hizmet Gideri
Isnet Elektronik Bilgi Uretim, Dagitim,
Ticaret ve iletisim Hizm. A.S. 4.350 -
Isnet A.S. 7.143 -
Faiz Geliri
T. Isbankas1 A.S. 24.986 -
Hizmet Geliri
Anadolu Sigorta A.S. 48.486 -

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleri ile genel mudiir, genel koordinator, genel
midir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve
benzeri menfaatlerin tutarlari asagidaki gibidir:

YTL
1 Ocak-31 Aralik 2004: 1.359.760
1 Ocak-31 Aralik 2003: 423.764

Amortisman  hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan
degisikliklerin donemin amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis
veya azalis yoktur. (2003: Yoktur)

Stok maliyeti hesaplama sistemi: Maliyet hesabinda ilk giren ilk ¢ikar
(FIFO) stok maliyeti hesaplama yontemi kullanilmistir. (2003: FIFO)
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10.

1.

12.

13.

14.

Varsa tamamen veya kismen fiili stok sayim1 yapilmamasinin gerekgeleri:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle stok sayimi yapilmistir. (2003: Stok sayimi
yapilmistir).  Grubun aktiflerindeki menkul kiymetlerden doviz cinsi
tahviller uluslararas1 saklama bankasi CEDEL nezdindeki Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. araciligi ile saklamada bulunmaktadir. Ayrica, Tiirk
Liras1 ve Yabanci Para cinsinden yurti¢cinde ihra¢ edilen devlet tahvili ve
hazine bonolari ile hisse senetleri de IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
nezdinde Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihgi ile saklamada
bulunmaktadir. Yatirim fonlar1 ise Ana Ortakligin T. Is Bankas1 A.S. ve Is
Yatirirm Menkul Degerler A.S.’deki hesabinda saklamadadir.

Yurti¢i ve yurt dis1 satislar hesap kalemi i¢inde yer alan iiriin, hurda,
dokiintii gibi maddelerin satiglar1 ile hizmet satiglariin ayr1 ayri
toplamlarinin briit satiglarin yiizde yirmisini asmast halinde bu madde ve
hizmetlere iligkin tutarlari: Yoktur. (2003: Yoktur)

Satislarla ilgili tesvik ve stibvansiyon bulunmamaktadir. (2003: Y oktur)
Onceki doneme iliskin gelirler ve giderler :

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 6nceki doneme iligskin giderler, faturas1 2004
yilinda gelen film kira bedeli, damga vergisi ve hizmet alimlarindan olusup,

tutar1 19.603 YTL dir. (2003: Yoktur)

Adi ve imtiyazli hisse senetleri i¢in ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla hisse
bagina kar

Hisse basina kar/zarar hesaplamalar1 (I YTL nominal degerdeki hisseye

isabet eden), Grubun gelir tablosundaki net donem kar1 /zarar1 {izerinden
hesaplanmustir.

31 Aralik 2004:

1 YTL nominal degerdeki (8.011.879)
Hisse basina zarar = =(0,356) YTL
22.500.000
Grup Hisse Basina Hisse basina zarar orani (%)
Zarar (YTL)
A (0,356) (35,6)
B (0,356) (35,6)
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15.

16.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili karartyla
SPK’ya tabi ortakliklarda 2004 yil sonu itibariyle yapilacak kar dagitimina
iliskin hususlar diizenlenmistir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in
SPK mevzuatina gore hazirlanan ekli konsolide mali tablolarinda 8.011.879
YTL ve yasal kayitlarina gore diizenlenen sadece Sirkete ait konsolide
olmayan mali tablolarinda 2.524.653 YTL donem zarar1 bulundugundan,
Sirket yukarida anilan Kurul kararinda belirtildigi gibi 2004 yili i¢in kar
dagitim1 yapamayacaktir.

31 Aralik 2003:

1 YTL nominal degerdeki 4.239.246
Hisse basina kar = =0,212 YTL
20.000.000
Grup Hisse Basina Kar Hisse basina kar orani (%)
(YTL)
A 0,212 21,20
B 0,212 21,20

Her bir ana {iretim grubu i¢in ayr1 olmak {izere, isletmenin donem iginde
gergeklestirdigi mal ve hizmet {liretim miktarlarindaki degismeler: Yoktur .
(2003: Yoktur)

Her bir ana satis grubu icin ayr1 ayr1 olmak tizere, isletmenin donem iginde
gerceklestirdigi mal ve hizmet satis miktarlarindaki degismeler : Yoktur.
(2003: Yoktur)
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

_ 2004 YILI DENETLEME KURULU RAPORU
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S. Genel Kurulu'na:

Unvani
Ortakhigin Merkezi

Kayitli Sermayesi

Cikarilmis Sermayesi

Faaliyet Konusu

Denetgilerin  Adi  ve Gorev
Siireleri, Ortak veya Sirketin
Personeli Olup Olmadiklari

Katilinan Yo6netim Kurulu ve
yapilan  Denetleme  Kurulu
Toplant1 Sayisi

Ortaklik Hesaplari, Defter ve
Belgeleri Uzerinde  Yapilan
Incelemenin  Kapsami Hangi
Tarihlerde Inceleme Yapildigi
ve Varilan Sonuglar

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

[stanbul

200.000.000 .-YTL
(200.000.000.000.000 .-TL)

22.500.000.-YTL
(22.500.000.000.000.-TL)

Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyact olan girisim
sirketlerine uzun vadeli yatirim yapmakitir.

Ayda Kinikh

Aykut Postalcioglu
Denetgiler olagan genel
secilmis olup sirket
degildirler.

kurul tarihine kadar
ortagi veya personeli

30 (otuz)

Kurulumuzca Mart, Haziran, Eylil ve Aralik
aylarinda sirket defterlerinin yasalar ve genel
kabul gdérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutulup tutulmadigi incelenmis ve bilango,
kar/zarar rakamlarinin kayitlarina uygun oldugu
ve sirket defterlerinin Kanun ve usullere uygun
olarak tutuldugu tesbit edilmistir.
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Tirk Ticaret Kanununun 353.
Maddesi 1.Fikrasinin 3
Numarali  Bendi Geregince
Ortaklik  Veznesinde Yapilan
Sayimlarin Sayisi ve Sonuglari

Tiirk Ticaret Kanununun 353.
Maddesi 1.Fikrasinin 4
Numarali  Bendi  Geregince
Yapilan Inceleme Tarihleri ve
Sonuglari

Intikal Eden Sikayet, Yolsuzluk
ve Bunlar Hakkinda Yapilan
[slemler

2004 yih igerisinde 4 kez yasaya uygun olarak
vezne sayimi yapilmis olup kaydi ve fiili kasa
mevcudu esit olarak tespit edilmistir.

Kurulumuz her ay yaptigi incelemelerde rehin
veya teminat yahut sirket veznesinde muhafaza
olunmak iizere vedia olarak teslim olunan her nevi
kiymetli evrakin mevcut olup olmadigini tahkik
etmis ve kayitlarina uygunlugunu tespit etmistir.

Denetgiligini yaptigimiz Is Girisim Sermayesi
Yatirrm Ortakhi@g A.S. hakkinda, denetcilik
yaptigimiz devrede hicbir sikayet ve yolsuzluk

tarafimiza intikal etmemistir.

Is Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakligi Anonim Sirketinin 01.01.2004-31.12.2004
donemi hesap ve islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu, ortakligin esas sozlesmesi ve diger
mevzuat ile genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis
bulunmaktayiz.

Goriisiimiize gore, igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2004 tarihi itibariyle diizenlenmis
bilango, ortakligin anilan tarihteki ger¢ek mali durumunu, 01.01.2004-31.12.2004
dénemine ait gelir tablosu anilan déneme ait faaliyet sonuglarini ger¢ege uygun ve dogru
olarak yansitmakta; Karin dagitimi onerisi yasalara ve ortaklik esas sdzlesmesine uygun
bulunmaktadir.

Bilango ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini
oylariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’NiN

1 OCAK 2004 — 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.’nin ("Sirket") 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri XI No: 1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” ve Seri XI No: 21
sayilt “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak diizenlenen enflasyona gore diizeltilmis
konsolide bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait enflasyona gore diizeltilmis
konsolide gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Sézkonusu mali tablolar, Tiirk Liras’nin 31
Aralik 2004 tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmistir. Incelememiz, genel kabul gérmiis
denetim, ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle
ilgili olarak muhasebe kayitlarnin kontrolii ile gerekli gordigiimiiz diger denetim yontem ve
tekniklerini igermistir.

2. Goriisiimiize gore, sézkonusu enflasyona gore diizeltilmis konsolide mali tablolar Sirket'in 31
Aralik 2004 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek
faaliyet sonucunu, mevzuata ve SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine (bakimz bilango dipnotu 11.a) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadur.

3. Goriislimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat gekilmesi gerekli goriilmiistiir:

i)  Grup, konsolide mali tablolarim Seri: XI No: 20 ve Seri XI No: 21 sayil tebligler uyarinca
ilk defa 30 Haziran 2004 tarihinde diizenlemis bulunmaktadir. Ancak, konsolide mali
tablolarin hazirlanmasi sirasinda karsilagtirma amaciyla ekli mali tablolarda verilen 31 Aralik
2003 donemi de Seri XI No : 21 hiikiimlerine gére hazirlanmis ve 31 Aralik 2004 tarihindeki
cari satin alma giiciiyle ifade edilmistir.

ii) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayil karariyla SPK’ya tabi
ortakliklarda 2004 yil sonu itibariyle yapilacak kar dagitimina iliskin hususlar
diizenlenmistir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in SPK mevzuatina gére hazirlanan
ekli konsolide mali tablolarinda 8.011.879 YTL ve yasal kayitlarina gore diizenlenen sadece
Sirkete ait konsolide olmayan mali tablolarinda 2.524.653 YTL d6nem zarar
bulundugundan, Sirket yukarida anilan Kurul kararinda belirtildigi gibi 2004 yil1 igin kar
dagitimi yapamayacaktir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetgi
[stanbul, 31 Mart 2004

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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KURUMSAL YONETIM ILKELERi UYUM RAPORU

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Sirketimiz faaliyetlerini Sermaye Piyasast Mevzuatina gore yiirlitmekte olan halka
acik bir kurulustur. Sirket kurucu ortaklarinin sahip oldugu kurumsallagsma anlayisi,
2000 yilinda kurulan Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.’de de
uygulamaya konulmustur. Sirketimizin, calisanlari, ortaklar1 ve diger menfaat
sahipleri ile esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk gibi kavramlar
cergevesinde strdiirdigu iligkileri daha fazla gelistirmek ve bu ilkeleri yazili
kurallar halinde kamuya duyurarak kurumsal anlayisa dayandirma calismalari
devam etmektedir. Kurumsal yonetim ilkeleri ile ilgili sirketimiz uygulamalari
ilerleyen boltimlerde ayrintili olarak agiklanmistir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI
Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirketin faaliyetleri ve biiyiikliigii dikkate almarak “Pay Sahipleri ile iliskiler
Birimi” olusturulmamistir. Sozkonusu iliskiler Mali ve Idari Isler Miidiirligi
tarafindan yliriitilmekte olup mudirlikkte Fatma Banu Giil miidiir, Burcu
Perisanoglu operasyon uzmani olarak gorev yapmaktadir. Sirkete donem icinde pay
sahipleri tarafindan herhangi bir basvuru yapilmamistir. Mali ve Idari Isler
Miidiirliigii sirketin halka agilmasindan sonra IMKB ve SPK’na sirket ile ilgili 6zel
durumlarin agiklandig1 formlar1 ve mali tablolar1 gondererek kamuya agiklanmasi
gereken konularda pay sahiplerinin bilgilendirilmesini saglamaktadir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarmin Kullanin

Sirketimiz, kamuyu aydinlatma politikast dogrultusunda ticari sir niteliginde
olmayan bilgileri esitlik ¢cercevesinde pay sahipleri ile paylagsmaktadir.

Donem i¢inde pay sahiplerince sirketten bilgi talebinde bulunulmamistir. Donem
icinde pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek herhangi bir gelisme
olmamustir. Pay sahiplerinin haklarin1 kullammim etkileyecek gelismeler IMKB
biilteni aracilig1 ile elektronik ortamda kamuya duyurulacaktir. Kamuya yapilan
aciklamalara sirketin internet sayfasindan da ulasilabilmektedir. Ayrica, SPK
mevzuatinin gerekli gordiigi konularda TTSG’de ve giinliik gazetelerde de gerekli
ilanlar yapilmaktadir.

Sirket denetgileri, ana sozlesmeye gore, genel kurul tarafindan pay sahipleri
arasindan veya disaridan secilebilir. Ana sozlesmede 6zel denetci tayin edilmesi
talebi bireysel hak olarak diizenlenmemistir. Ancak, TTK’nin 348. maddesi
geregince genel kurulun 6zel denet¢i tayin etme hakki bulunmakla birlikte donem
icinde yapilan genel kurullarda bu konu ile ilgili bir talep olmamigstir. Bunlara ek
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olarak, sirket yonetim kurulu tarafindan secilen bagimsiz denetim kurulusu da genel
kurulun onayina sunulmaktadir.

Genel Kurul Bilgileri

Genel Kurul toplantilar1 Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
cergevesinde yapilmaktadir.

Donem iginde 2003 yil1 olagan genel kurul ve Sermaye Piyasas1t Mevzuati geregince
ana sozlesme degisikligi yapilabilmesi i¢in A ve B grubu pay sahipleri genel kurulu
ve olaganiistii genel kurul olmak tizere dort adet genel kurul toplantis1 yapilmistir.
Sozkonusu genel kurullarin yapildig: tarihlerde sirket halka agik olmadigr icin
TTK’nin 370.maddesi uyarinca, davet ilan yolu ile yapilmamis sadece ortaklara
iadeli taahiitli davet mektubu gonderilmistir. Tiim genel kurullarda verilen
Onergeler oybirligi ile kabul edilmistir. Halka acilma sonrasinda yapilacak genel
kurul toplantilarinda, TTK ve SPK uyarinca, pay sahiplerinin bilgilendirilmesi
amaciyla TTSG’de ve yurt capinda yaym yapan giinliik iki gazetede ilan
verilecektir.

Genel kurul tutanaklari sirket merkezinde pay sahiplerinin bilgisine agik
tutulmaktadir. Ayrica genel kuruldan sonra TTSG’de ilan edilmektedir. Halka
acilmayr izleyen donemlerde yapilacak olan genel kurullarda alinan kararlar
sirketin internet sayfasinda yayinlanacaktur.

Genel kurul tarafindan secilen yonetim kurulu sirket ana sézlesmesi ¢ergevesinde
sirket islerini yiirtitmektedir. Sirketin, kurulus amaci dolayisiyla, esas faaliyet
konusu girisim sirketlerine yatirim yapmaktir ve bu yatirim ve yatirimdan ¢ikis
kararlar1 da yonetim kurulunca verilmektedir. Ana s6zlesmede 6nemli tutarda
malvarligt satimi, alimi, kiralanmast ve bolinme hususlarinda bir hiikiim
bulunmamaktadir. Ancak, ana sézlesmede ve tabi olunan 6zel mevzuatta hiikiim
bulunmayan durumlarda ilgili genel mevzuat gecerli olmaktadir.

Oy Haklar1 ve Azinhk Haklar

SPK mevzuat1 c¢ercevesinde hazirlanan ve Kurul onayinda gegen sirket ana
sOzlesmesine gore, yonetim kurulu iiyelerinin en fazla iicte ikisinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi veya kar payinda imtiyaz taniyan hisse senedi disinda imtiyaz
veren herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edilemez. Halka agilma sonrasinda higbir
sekilde yonetim kurulu tyeligine aday gosterme ve kar payinda imtiyaz da dahil
olmak {izere imtiyaz yaratilamaz. Azinlik pay sahiplerinin yonetim kuruluna
temsilci gondermelerini temin edebilecek birikimli oy kullanma yontemi ana
sozlesmede yer almamaktadir.

Sirkette pay sahibi olan sirketlerle karsilikli istirak durumu bulunmamaktadir.
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Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Ana sozlesmede kar dagitimi TTK ve SPK hiikiimlerine uygun olarak belirlenmis
olup kardan pay alma konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir. Sirketin kamuya
acikladig1 bir kar dagitim politikas1 olmayip, sirket SPK mevzuatina tabi oldugu
icin Kurulun acikladigi kar dagitim sekil ve siire sartlarina uygun islem
yapmaktadir.

Paylarin Devri

Sirket ana sozlesmesine gore hisse senetlerinin devri kisitlanamaz.
BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirket Sermaye Piyasast Kanunu’na tabi olmasi nedeniyle hisse senetlerinin halka
arz1 isleminden sonra sirketle ilgili tiim gelismeler, Seri:VIII, No:39 sayili “Ozel
Durumlarin Kamuya Agiklanmasina Iliskin Teblig” ve Seri:VI, No:15 sayili
“Girisim  Sermayesi  Yatinm  Ortakliklar1  Tebligi” c¢ercevesinde kamuya
aciklanmaktadir. Kamuyu aydinlatma amaciyla bilgi verme politikast ana
sozlesmede de yer almaktadir. Ortaklarimizin bazilarinin halka agik sirketler
olmasindan dolay1 da sirketle ilgili islemler kamuoyuna duyurulmaktadir.

Sirketle ilgili 6zel durum agiklamalar1 yasal mercilere bildirimin yani sira internet
sitemizde de IMKB’nin internet sayfasi ile baglantili olarak yaymlanmaktadir.
Bunun yanisira, ticari sir niteliginde olmayan bilgiler ve yapilan basin agiklamalari
da sirketin internet sayfasinda yer almaktadir.

Ortaklardan sirkete ulasan her tiirlii soru ve bilgi talebine, miimkiin olan en kisa
siire igerisinde, Mali ve Idari Isler Miidiirligii koordinatorliigiinde cevap
verilecektir.

Bilgilendirme islemi sirketin halka arzi sirasinda yayimlanan izahnamede yer
almaktadir. Izahname ise sirketin internet sayfasinda kamunun bilgisine
sunulmustur.

Ozel Durum Aciklamalari

Sirketin hisse senetlerinin halka arz tarihi olan Ekim 2004’den Aralik 2004 sonuna
kadar sekiz adet 6zel durum aciklamasi yapilmistir. Agiklamalar zamaninda
yapilmis olup bu agiklamalar i¢in SPK ve IMKB tarafindan ek bilgi talep
edilmemistir. Sirket hisse senetleri yurtdis1 borsalara kote olmadig: i¢in yurtdisinda
herhangi bir agiklama yapilmamistir. Sirket hakkinda yapilan agiklamalara sirketin
internet sayfasinda bulunan siirekli bilgilendirme formunda IMKB sayfasi ile
kurulan baglantidan ulasilabilmektedir.
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Sirket internet Sitesi ve Icerigi

Sirketin internet sayfasi adresi www.isgirisim.com.tr’dir.

Sayfada, portfoy tablosu, ortaklar ve paylari, yonetim kurulu tiyeleri ve genel
miidiir, esas sozlesme, izahname, sirkiiler ve hisse senetlerinin halka arzindan sonra
IMKB ve SPK’ya gonderilen mali tablolar yer almaktadir. Yillik faaliyet raporlari,
genel kurula iliskin bilgiler Sermaye Piyasasi mevzuati g¢er¢evesinde kullanilan
formlar, sikca sorulan sorular béliimlerine yer verilecektir. Internet sitesinde yer
almakla birlikte www.imkb.gov.tr sitesinden ulasilabilecek bilgiler ise, periyodik
mali tablo ve raporlar ile kamuya agiklanmasi gereken yonetim kurulu kararlar1 ve
sirket faaliyetleri ile ilgili 6zel agiklamalardir.

Gercek Kisi Nihai Hikim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi
Sirkette nihai hakim gergek kisi pay sahibi bulunmamaktadir.
iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketin calisanlar1, yonetim kurulu ve denetim kurulu iyelerinin isimleri ile
bagimsiz denetim kurulusu kamuya agiklanmaktadir. Ayrica, sirketin yonetim
kadrosunda, yonetim kurulu ve denetim kurulu tiyelerindeki degisiklikler 6zel
aciklama ile en kisa stirede kamuya duyurulmaktadir.

Son durum itibariyle ilgili kisiler ekteki gibidir;

Yonetim Kurulu: Mete Ugurlu, Recep Ferdi Miskbay, Haluk Liitfi Somersan,
Ibrahim Halil Cift¢i, Ilhami Kog, Kadriye Nilay Celebi, Zeynep Hansu Onem,
Murat Kural, Kemal Sahin, Hidayet Yetkin Kesler.

Denetgiler: Ayda Kinikli, Aykut Postalcioglu.

Sirket Yoneticileri: Alim Murat Ozgen, Fatma Banu Giil, Yavuz Emre lyibilir.
Bagimsiz Denetim Sirketi: Denetim Serbest Mali Misavirlik A.S.

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI
Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile 6nemli oranda menfaat iligkisi olan gruplar, ¢alisanlar, pay sahipleri ve
sirketin istirakleridir. Sirket calisanlar1 hak ve sorumluluklar ile ilgili olarak {ist
diizey yonetimle yapilan toplantilarda bilgilendirilmektedirler. Ayrica, ¢alisanlarin
hak ve sorumluluklarini belirleyen ve yonetim kurulunun diizenledigi i¢
diizenlemeler bulunmaktadir. Sirket istiraklerinin yonetim kurulu toplantilarinda
ise, yapilan anlagmalara uyum, istirakler i¢in ana sirket yonetimince alinan kararlar
konularinda bilgi verilmektedir. Menfaat sahipleri SPK’nun kamuyu aydinlatma
aciklamalari ¢ergevesinde elektronik ortamda bilgilendirilmektedir.
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Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Pay sahipleri adina yonetim kurulu tiyeleri, yonetim kurulu toplantilarinda sirketin
vizyonu ve stratejileri ile ilgili tist yonetime katkida bulunmaktadirlar. Sirket ana
sozlesmesine ve mevzuata gore, sirket yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve
disartya karsi temsil edilir ancak, yonetim kurulu yetkilerinin tamamini1 veya bir
kismini kendi tiyeleri arasindan veya harigten tayin edecegi murahhaslara veya pay
sahibi olmalar1 zorunlu olmayan miidiirlere birakabilir.

Insan Kaynaklar Politikas

Sirket calisanlar1 ile iligkiler, sirket i¢i ve dis1 gorev, hak, ylkiimlilik ve
sorumluluklar ile personel kadrolari, ise alim kurallar1 bir i¢ yoOnetmelik ile
diizenlenmistir. Sirket calisanlar ve iist yonetim hak ve yiikiimliilikkler konularini
yapilan periyodik toplantilarda da ayrica goriismektedirler.

Sirketin yapisi geregi az sayida personel bulunmasi nedeniyle calisanlar ile iligkileri
yiiriitmek igin ayr1 bir birim kurulmamis olup bu gérevi Mali ve Idari Isler
Mudiirliigii yurtitmektedir. Donem iginde ¢alisanlardan, calisma sartlari, personel
politikalar1 gibi konularda sikayet gelmemistir.

Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirket faaliyet konusu geregi mal ve hizmet liretmemektedir dolayisiyla pazarlama
ve misteri memnuniyeti ile ilgili bir calisma yoktur. Ancak, istirak edilen sirketlere,
sozlesmesel haklara uyum, istirakler hakkindaki politikalar gibi konularda stz
konusu sirketlerin yonetim kurulu toplantilarinda bilgi verilmektedir. Sirketin
internet sayfasinda ise yatirim yapilacak sirketlerde aranan kosullar belirtilmektedir.

Sosyal Sorumluluk

Sirketin bulundugu bolgeye veya genel olarak kamuya yonelik bir faaliyeti
bulunmamaktadir. Ancak, sirket esas faaliyet konusu geregi biiyiime siirecinde ve
kaynak ihtiyac1 icinde olan sirketlere yatirnrm yaparak ekonomiye katki
saglamaktadir. Cevreye verilen zarar ve bununla ilgili sirket aleyhine agilan dava
yoktur.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulu tiyeleri genel kurul tarafindan segilirler ve ana s6zlesme geregince
genel kuruldan izin almaksizin kendileri veya bagkalari namina veya hesabina
bizzat ya da dolayli olarak Sirketle sirket konusuna giren bir ticari islem
yapamazlar.

Sirket disinda bagka kurumlarda gorev yapan yonetim kurulu {iyeleri ana
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sozlesmenin ilgili maddesi geregince sirket ile ticari islem yapmadiklarindan dolay1
herhangi bir ¢ikar ¢atismasi sézkonusu degildir. Sirket disinda baska gorevleri olan
tiyeler sirket faaliyetlerine de yeterli zamani ayirmaktadirlar.  Yonetim kurulu
tiyelerinin sirketle ¢ikar catigsmasi olmamasi ve sirket faaliyetlerine yeterli zamani
ayirmalarindan dolay1 yonetim kurulu iiyelerinin sirketle iliskileri ile ilgili belli
kurallar yazili hale getirilmemistir. Sirketimizde son durum itibartyla yonetim
kurulu tyeleri ve yonetim kadrosuna faaliyet raporunun ilk bolimiinde yer
verilmigtir. Sirketimizde, SPK diizenlemeleri ¢cer¢evesinde hazirlanan ana s6zlesme
geregince, bagimsiz yonetim kurulu tyesi bulunmamaktadir. Yonetim kurulu
tiyeligine aday gosterme konusunda ana sozlesmenin 12. maddesi ile ortaklara
imtiyaz taninmistir. Yonetim kurulu tyeleri arasinda icrada gorevli tiye yoktur.
Sirketin genel miidiir vekili A. Murat Ozgen’dir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket yonetim kurulu tyeleri SPK’nun ongordiigti ozellikleri tasiyan kisiler
arasindan secilmekte olup ana so6zlesmede bu yonde bir madde bulunmaktadir.

Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirket kurulusundan hemen sonra hazirlanan ve yonetim kurulunca onaylanan “Is
Plan1” cercevesinde sirketin misyonu belirlenmistir. Is Girisim Sermayesi’nin
misyonu; yiiksek biiylime potansiyeli olan sektorlerde rekabet avantajina sahip
sirketlerin, Tiirkiye ekonomisine katki saglayacak projelerini ger¢eklestirmeleri igin
yonetim bilgisi ve sermaye katkis1 saglamaktadir.

Bu misyon cercevesinde Is Girisim Sermayesi, sahip oldugu kollektif kaynaklari
devreye sokarak; girisimcilerin bu bilgi, tecriibe ve deneyimden ihtiyaglarina en
uygun sekilde faydalanmasini saglayacaktir.

Bunun yani sira Is Girisim Sermayesi, etkin portfoy yonetimi ve 6rnek kurumsal
yapisi ile hissedarlarina diger yatirim alternatiflerinden daha yiiksek kazang
saglamay1 hedeflemektedir.

Sirketin misyonu internet sayfasinda yayimlanarak kamuya duyurulmaktadir.
Sirketin  hedeflere  ulasip ulagsmadigt  yonetim  kurulu toplantilarinda
gortistilmektedir. Yonetim kurulu sirket faaliyetlerinin gerektirdigi siklikta
toplanmakta ve sirket yoneticilerinin sirket performansi hakkinda hazirladigi
raporlar1 gorismektedir.

Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirket biinyesinde risk yonetimi ve i¢ kontrol konularinda ayr1 birimler
olusturulmamustir. Sirketle ilgili olusacak riskler periyodik olarak sirket {ist
yonetiminin hazirladigi raporlar dogrultusunda yonetim kurulu toplantilarinda
gortistilmektedir.Ayrica, SPK mevzuatina uygun olarak, sirket i¢inde yoOnetim
kurulundan iki tiyenin gorev yaptigi bir denetim komitesi olusturulmustur.
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Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklar:

Sirket ana s6zlesmesine gore, Sirket Yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve disariya
kars1 temsil olunur. Yonetim kurulu yetkilerinin tamamini veya bir kismini kendi
tiyeleri arasindan veya harigten tayin edecegi murahhaslara veya pay sahibi olmalari
zorunlu bulunmayan miidiirlere birakabilir. Genel miidiir ve midiirlerin sahip
olmas1 gereken oOzelliklere ana sozlesmede yer verilmistir. Ana sodzlesmenin
yonetim kuruluna verdigi yetki dogrultusunda ¢ikarilan ve ticaret siciline tescil
ettirilen imza sirkiileri yetkilerin detayin1 belirlemektedir.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar:

Sirket ana sozlesmesinde yonetim kurulu toplantilarina iliskin detayli agiklamaya
yer verilmistir. Toplantilarda her {iyenin bir oy hakki bulunmaktadir.

Yonetim kurulu toplantilarinin  giindemi yonetim kurulu bagkan1 tarafindan
belirlenir ve giindem sirket tarafindan tiyelere yazili olarak bildirilir. Sirketin
personel yapisi geregi yonetim kurulu iiyelerinin bilgilendirilmesi ve iletisimin
saglanmas1 amactyla ayr1 bir birim kurulmamaistir.

Donem iginde sirket yatirimlari, finansal durum gibi konularin disinda, sirketin
faaliyet gosterecegi konularin belirlenmesi ile is ve finansman planlarinin
onaylanmasi, genel kurulun olagan/olaganiistii toplantiya c¢agrilmasi, yonetim
kurulu baskaninin, baskan vekilinin se¢imi ve yeni iiye atanmasi, genel midiiriin
atanmasi, komitelerin olusturulmasi, yeni yatirim yapilmasi, déonem kar1 hakkinda
karar alinmasi ve sermaye artirimi gibi konularda toplantilar yapilmis ve kararlar
fiilen katilan tiyelerin oybirligi ile alinmistir.

Donem iginde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda sirket denetcilerine iletilecek
herhangi bir konu giindeme gelmemistir.

Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Mevzuat ve sirket ana sozlesmesinde, sirket yoneticilerinin genel kuruldan izin
almaksizin kendileri veya bagkalar1 namina veya hesabina bizzat ya da dolayli
olarak sirketle sirket konusuna giren ticari bir islem yapamayacaklari hitkme
baglanmistir.

Donem iginde yonetim kurulu ve yoneticiler i¢in sirketle islem yapma ve rekabet
yasaginin uygulanmasini gerektiren bir durum meydana gelmemistir.

Etik Kurallar

Sirketin, yonetim kurulunun onayindan gegen, “Personel Yonetmeligi’nde
calisanlar i¢in etik kurallar olusturulmustur ve bu esaslarin genel ¢ergcevesine halka
arz izahnamesinde yer verilmistir. Halka arz izahnamesi sirketin internet sayfasinda
yer almaktadir. Sirketin izleyecegi etik kurallarin yazili hale getirilmesi icin
caligmalar siirdiiriilmektedir.
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Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhgi

Sirketin gereksinimlerine uygun olarak iki adet komite olusturulmustur. SPK
mevzuati ¢er¢evesinde faaliyet gosteren denetim komitesi yilda en az dort kez
toplanirken, yatirim komitesi sirket iist yonetiminin yatirim yapilmasi teklifinde
bulundugu sirketlerin yatirima uygunlugunu goriismek tizere gerekli oldugu
zamanlarda toplanir. Bu komitelerin iiyeleri icrada gorevli degildirler.

Sirketin faaliyet konusunun SPK mevzuatinca sinirlandirilmis olmasi ve personel
sayist geregi, denetim komitesi ve yatirinm komitesi disinda diger konular i¢in
komiteler olusturulmamistir. Sirket faaliyetleri iist yonetimin ve yonetim kurulunun
gozetimi altinda ytriitiilmektedir.

Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
Yonetim kurulu iiyelerine her yil genel kurulca belirlenen tutarda huzur hakki
O0denmektedir.

Sirketin, ana sozlesmenin 6. maddesi geregince, yonetim kurulu iiyelerine ve
yoneticilere herhangi bir borg, kredi, kefalet vermesi s6zkonusu degildir.
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Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig A.S.
Tel: 212-3251744
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