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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

. Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
Referanslari 2011 2010

VARLIKLAR
Donen Varhklar 141,512,032 86,362,021
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 50,638,858 14,443,298
Finansal Yatirimlar 5 79,032,406 63,073,597
Ticari Alacaklar 7 9,202,008 6,984,070
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 47,361 48,428
- Diger Ticari Alacaklar 9,154,647 6,935,642
Diger Alacaklar 8 1,844 -
Stoklar 9 401,868 175,742
Diger Dénen Varliklar 15 1,144,568 1,685,314
140,421,552 86,362,021
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 23 1,090,480 -
Duran Varhklar 34,898,977 54,181,084
Diger Alacaklar 8 27,234 22,298
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 10 34,632,063 53,901,005
Maddi Duran Varliklar 11 200,085 133,891
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 39,595 123,890
Diger Duran Varliklar 15 - -
TOPLAM VARLIKLAR 176,411,009 140,543,105

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

. Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Ge¢memis Gecmis

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk

KAYNAKLAR Referanslari 2011 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3,610,643 1,973,417
Finansal Borglar 6 1,744,750 616,444
Ticari Borglar 7 467,082 388,030

- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 66,397 3,909

- Diger Ticari Bor¢lar 400,685 384,121
Diger Borglar 8 292,425 221,370
Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14 794,098 620,569
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 15 312,288 127,004
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 359,827 412,741
Finansal Borglar 6 103,439 186,892
Ticari Borglar 7 161,287 144,128
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14 95,101 81,721
OZKAYNAKLAR 172,440,539 138,156,947
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 171,267,609 137,178,477
Odenmis Sermaye 16 50,400,000 50,400,000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 16 21,606,400 21,606,400
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 7,000,000 7,000,000
Deger Artis Fonu - 19,896
Nakit Akis Riskinden Korunma Yedegi (80,649) (15,735)
Diger Yedekler 249,702 249,702
Yabanc1 Para Cevrim Farklari (1,131,936) (52,253)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 6,274,897 5,959,360
Gegmis Yillar Karlari 16 49,195,570 40,345,542
Donem Kari/(Zarar1) 37,753,625 11,665,565
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 16 1,172,930 978,470
TOPLAM KAYNAKLAR 176,411,009 140,543,105

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

2



iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti

BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI/(ZARARI)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/(zarar)larindaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi
KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
Dénem vergi gelir/ (gideri)
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI
DONEM KARI/(ZARARI)

Diger kapsamh gelir

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim

Finansal varliklar gercege uygun deger farkindaki
degisim

Nakit akis riskinden korunma yedegindeki degisim

Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi geliri/gideri

Diger Kapsamh Gelir/ (Gider) (Vergi Sonrasi)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER)

Dénem Karinin / (Zararinin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Adi ve Seyreltilmis Hisse Basina Kazang / (Kayip)
(1 TL nominal karsihigr)

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

Gecmemis Ge¢memis Ge¢memis Ge¢cmemis

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslar: 2011 2011 2010 2010
17 63,355,185 58,073,093 12,606,114 8,127,254
17 (16,444,278) (15,104,520) (3,907,323) (2,407,426)
46,910,907 42,968,573 8,698,791 5,719,828

18-19 (2,090,391) (1,323,348) (1,019,609) (466,978)
18-19 (5,815,459) (2,266,971) (5,174,913) (1,938,310)
18-19 (1,764,171) (543,985) (1,379,566) (475,151)
20 68,074 16,190 112,702 88,858
20 (1,050,386) (790,000) (805,640) (21,670)
36,258,574 38,060,459 431,765 2,906,577

10 (3,154,652) 367,650 5,620,386 1,548,653
21 8,782,048 4,529,710 6,822,693 2,085,997
22 (3,891,091) (1,363,969) (2,353,068) (316,389)
37,994,879 41,593,850 10,521,776 6,224,838

24 - - - -
24 - - - -
37,994,879 41,593,850 10,521,776 6,224,838

37,994,879 41,593,850 10,521,776 6,224,838

(1,126,477) (473,690) 463,598 162,514

(19,896) (12,684) 25,771 4,381

(81,143) (179,982) - -

16,229 35,997 (5,154) (876)

22 (1,211,287) (630,359) 484,215 166,019
36,783,592 40,963,491 11,005,991 6,390,857

241,254 108,874 (171,390) (104,318)

37,753,625 41,484,976 10,693,166 6,329,156

37,994,879 41,593,850 10,521,776 6,224,838

194,460 72,582 (160,563) (82,291)

36,589,132 40,890,909 11,166,554 6,473,148

36,783,592 40,963,491 11,005,991 6,390,857

25 0.749080 0.823115 0.212166 0.125578

Tlisikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir .)

1 Ocak 2010 tarihi itibartyla bakiye
Toplam kapsamh gelir

Dénem kart

Diger kapsaml gelir

Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim
Finansal varlik gergege uygun deger
farkindaki degisim,vergi sonrasi

Yabanci para ¢evrim farkindaki degisim
Toplam diger kapsamh gelir

Toplam kapsamh gelir

Transferler

Temettii 6demesi

Kontrol kayb1 yaratmayan bagl ortaklik satis1
Sermaye Artis1

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla

1 Ocak 2011 tarihi itibariyla
Toplam kapsamh gelir

Donem kar1

Diger kapsaml gelir

Finansal varlik gergege uygun deger
farkindaki degisim, vergi sonrast
Nakit akis riskinden korunma
yedegindeki degisim, vergi sonrasi
Yabanci para ¢evrim farkindaki degisim
Toplam diger kapsamh gelir
Toplam kapsamh gelir

Transferler

Temettii 6demesi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla

Nakit
Ak Kardan Yabanci Kontrol Giicii Kontrol
Riskinde
Deger n Ayrilan Para Gegmis Olmayan Giicii
Korunm
Artig a Kisitlanmig Cevrim Donem Yillar Paylar Oncesi Olmayan
Fonu Yedegi Yedekler Farklari Kari/(Zarar) Karlar: Toplam Paylar Toplam
- - 5,426,630 (35,748) 8,219,850 35,693,998 128,311,130 689,544 129,000,674
- - - - 10,693,166 - 10,693,166 (171,390) 10,521,776
- - (1,270) - - - (1,270) 1,270 -
20,617 - - - - - 20,617 - 20,617
- - - 454,041 - - 454,041 9,557 463,598
20,617 - (1,270) 454,041 - - 473,388 10,827 484,215
20,617 - (1,270) 454,041 10,693,166 - 11,166,554 (160,563) 11,005,991
- - 534,000 - (8,219,850) 7,685,850 - - -
- - - - - (3,000,000) (3,000,000) - (3,000,000)
- - - - - (34,306) 215,396 175,449 390,845
20,617 - 5,959,360 418,293 10,693,166 40,345,542 136,693,080 704,430 137,397,510
Nakit
Akig Kardan Yabanci Kontrol Giicii Kontrol
Riskinde
Deger n Ayrilan Para Gegmis Olmayan Giicii
Korunm
Artis a Kisitlanmis Cevrim Dénem Yillar Paylar Oncesi Olmayan
Fonu Yedegi Yedekler Farklari Kari/(Zarari) Karlar1 Toplam Paylar Toplam
19,896 (15,735) 5,959,360 (52,253) 11,665,565 40,345,542 137,178,477 978,470 138,156,947
- - - - 37,753,625 - 37,753,625 241,254 37,994,879
(19,896) - - - - - (19,896) - (19,896)
- (64,914) - - - - (64,914) - (64,914)
- - (1,079,683) - - (1,079,683) (46,794) (1,126,477)
(19,896) (64,914) - (1,079,683) - - (1,164,493) (46,794) (1,211,287)
(19,896) (64,914) - (1,079,683) 37,753,625 - 36,589,132 194,460 36,783,592
- 315,537 - (11,665,565) 11,350,028 - - -
- - - - (2,500,000) (2,500,000) - (2,500,000)
- (80,649) 6,274,897 (1,131,936) 37,753,625 49,195,570 171,267,609 1,172,930 172,440,539

4

Mlisikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.



iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ISLETME FAALIiYETLERINDEN ELDE EDiLEN NAKIT AKISLARI
Doénem kar1

Finansman giderleri

Finansman gelirleri

Finansal varlik satisindan kaynaklanan kar

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardaki deger artis-azalist (net)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan alinan temettiiler
Hisse senedi temettii geliri

Maddi duran varliklarin amortismani

Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar

Donemde gelir yazilan pazarlikli satin alim kazanci

Menkul kiymet deger artisi (net)

Ikramiye karsilig1 gideri

Kullanilmayan izin karsilig1 gideri

Kidem tazminati karsilik gideri

Gider tahakkuklarindaki degisim

ISLETME SERMAYESINDE GERCEKLESEN DEGIiSIMLER
Alman faiz

Ticari alacaklardaki (artis)/azalis

Stoklardaki ( artis)

Diger alacaklar ve donen varliklardaki artis/(azalis)

Ticari borglardaki artis /(azalis)

Diger borglardaki artis

Doénem i¢inde 6denen kidem tazminati

Donem i¢inde 6denen ikramiye

Faalivetlerden elde edilen /(kullamilan) net nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIiT AKISLARI
Finansal yatinmlardaki (artig)/azalis

Ozkaynak yontemiyle degerlenen varlik alimi

Finasal varlik satisindan elde edilen nakit

Bagl ortaklik satisindan elde edilen nakit

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan alinan temettiiler

Hisse senedi yatirimlarindan alinan temettiiler

Maddi duran varlik alimi amaciyla yapilan ddemeler

Maddi olmayan duran varlik alim1 amaciyla yapilan 6demeler

Yatirim faalivetlerinden elde edilen/(kullanilan) net nakit

FiNANSMAN FAALIYETLERDEN ELDE EDiLEN NAKIT AKISLARI

Alinan krediler

Kredi geri 6demeleri

Odenen finansman gideri

Odenen temettiiler

Finansman faalivetlerinde kullanilan net nakit

Yabanci para ¢evrim farki

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI ARTIS / (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

incelemeden incelemeden

Ge¢memis Ge¢memis

Dipnot 1 Ocak — 30 Eyliil 1 Ocak — 30 Eyliil
Referanslari 2011 2010
37,994,879 10,521,776

22 144,331 107,909
(877,758) (591,833)

17 (40,279,326) (4,233,705)
10 3,154,652 (1,077,273)
21 - (290,369)
21 (830,543) (830,543)
11 66,411 58,503
12 105,027 287,084
- (4,543,113)

(1,172,288) (1,411,338)

14 300,000 208,063
14 39,427 54,858
14 23,752 70,670
15 90,753 (3,126)
924,502 620,302

(2,217,938) 569,884

(226,126) (67,559)

533,966 (189,134)

96,211 (29,735)

319,754 597,047

14 (10,372) (41,651)
14 (320,064) (468,484)
(2,140.750) (681,767)

(14,786,521) 19,584,425

10 - (16,705,959)
17 54,408,950 5,916,698
- 390,845

21 - 290,369
21 830,543 830,543
11 (132,605) (44,732)
12 (20,732) (9,456)
40,299,635 10,252,733

1,760,473 1,698,203

(715,622) (1,636,381)

(144,331) (107,909)

(2,500,000) (3,000,000)

(1,599.480) (3,046,087)

(317,101) 97,073

36,242,304 6,621,952

14,340,833 9,399,961

50,583,137 16,021,913

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S. (“Sirket”) Istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in
adresi Is Kuleleri Kule 2, Kat:8, Levent, Istanbul’dur. Sirket’in nihai ortagi Tiirkiye Is Bankasi
A.S.’dir. Sirket’in hisse senetleri 2004 yilindan itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir.

Sirket ve bagh ortaklig1 (“Grup”) girisim sermayesi ile bilisim, ses ve iletisim sistemleri olmak tizere
iki boliimde faaliyet gostermektedir. Asagida ayrintilar1 verilen faaliyet alanlar1 ayn1 zamanda Grup’un
faaliyet alanlarina gore raporlamasinin temelini olusturmaktadir. Sirket’in ayrica pek cok farkh
sektorde faaliyet gosteren istiraki bulunmakta olup, asagida detayli bilgiye yer verilmistir.

Grup’un ana faaliyet konular1 asagida belirtildigi gibidir:

Girisim sermayesi: Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Bilisim, ses ve iletisim sistemleri: Bilgisayar, ses teknolojisi ve telekomiinikasyon sistemlerinin
yazilim ve donanmimi iizerinde, yurticinde ve yurtdisinda arastirma, gelistirme, proje caligmalari
yapmak; bu sistemlerin ithalati, ihracati, dagitim, bayilik, temsilcilik, kurulus, bakim, servis, egitim ve
isletmeciligini yiiklenmek, pazarlamasini ve miimessilligini yapmaktir.

Grup’un devam eden faaliyetleri ile ilgili faaliyet alanlarina gore raporlamanin ayrintilarina Not 3’te
yer verilmektedir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla Sirket’in 12, Grup’un 65 kisi (31 Aralik 2010: Sirket: 13 ve Grup: 60
kisi) ¢aligsan1 bulunmaktadir.

Sirket’in bagli ortaklik ve istiraklerinin detay1 asagida verilmektedir:

Bagli Ortaklik

Islem
gordiikleri Faaliyet
borsalar tiirleri Esas faaliyet konulari
Nevotek Bilisim Ses ve Yok Hizmet Bilgisayar, ses teknolojisi ve
Tletisim telekomiinikasyon sistemlerinin yazilim ve
Sistemleri Sanayi ve donanimu iizerinde, yurt i¢inde ve yurt diginda
Ticaret A.S. aragtirma,  gelistirme, proje  ¢aligmalari
(“Nevotek™) yapmak; bu sistemlerin ithalati, ihracati,
dagitim, bayilik, temsilcilik, kurulus, bakim,
servis, egitim ve isletmeciligini yiiklenmek,
pazarlamasini ve miimessilligini yapmak.
Nevotek Middle East Yok Hizmet Ses ve Iletisim Sistemleri
FZLLC
Nevotek Yok Hizmet Ses ve Iletisim Sistemleri
Intercorporation
Convera Systems FZ Yok Hizmet Yazilim triinleri Satis ve Hizmet

LLC



iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)
Istirakler

Islem
Gordiikleri  Faaliyet
Sirket Adi borsalar Tirleri Esas faaliyet konular
Probil Bilgi Islem Destek Yok Hizmet Entegre bilgi ve iletisim teknolojileri
Danis. San. ve Tic. A.S. coziimleri ve hizmetleri gelistirmek.
(“Probil”) (*)
ODE Yalitim Yok Uretim Yap1 ve tesisat sektoriinde kullanilan yalitim
Sanayi ve Ticaret malzemeleri, bina ve tesisat i¢in 1s1, ses, su ve
A.S. (“Ode”) yangin yalitimi konularinda {iretim yapmak.
Turkmed Diyaliz ve Yok Hizmet Diyaliz alaninda faaliyet gosteren sirketlere
Bobrek Saglig istirak etmek, bu sirketlere personel temin
Kurumlar1 A.S. etmek ve ana sozlesmesinde yazili diger isler.
(“Turkmed”)
Ortopro Tibbi Yok Uretim/  Her tiirlii ortopedik, tibbi, cerrahi aletlerin
Aletler Sanayi ve Ticaret alim-satimi, pazarlamasi, imali, ihracati,
Ticaret A.S. ithalat1 ve ana s6zlesmesinde yazili olan diger
(“Ortopro”) isler.
Dr F. Frik Ilag A.S. Yok Ticaret Her tiirlii tibbi, kimyevi, beseri, veteriner ve
(“Dr F. Frik”)(*) zirai ilaclar ile kimyevi ve miiessir maddelerin
kozmetik ve  tipta  kullamilan  gida
maddelerinin Uretimini, aliminmi, satimuni,
ithalatini, ihracatini depolanmasin,
ambalajlanmasini ve yurtiginde ve yurtdisinda
imal edilmis olan ilaglar ile ilag
hammaddelerinin, ameliyat malzemelerinin,
serum, hormon, as1, bebek besleme ve bakim
driinleri ile hijyenik iriinlerin  alimin,
satimini, pazarlamasini, ithalatini, ihracatini
ve depolanmasini yapmak.
Havalimanlari Yok Hizmet Havayolu sirketlerinin uguslarinin inis ve
Yer Hizmetleri A.S. kalkis yaptiklar1 hava meydaninda yer
(“Havas”™) hizmetleri anlaminda tim ihtiyaglarinin

karsilanmas.

(*) Sirket Dr. F. Frik ve Probil’de sahip oldugu tiim hisseleri sirasiyla 13 Eyliil 2011 ve 11 Ekim 2011 tarihlerinde
satmistir.
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan
onaylanmig ve 4 Kasim 2011 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakligi, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortaklik tarafindan kontrol edilen isletmelerin
muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar iilkelerin para birimleri cinsinden
ve o tilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'na (“UMS/UFRS”)’na gbre hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil1 tebligi ¢ercevesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasima gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen
tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir. Sirket’in bagl ortakligi olan Nevotek’in gegerli para birimi TL’dir. Sirket’in
istiraklerinden Havag’in gegerli para birimi Avro’dur. Diger istiraklerin gegerli para birimi TL’dir.

Grup tarafindan kullanilan 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Amerikan Dolar1 1.8453 1.5460
Avro 2.5157 2.0491
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil)
uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimmlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirket’in bagli ortakliginin 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla detaylar1 asagidaki gibidir:
Sermayedeki pay orani (%)

Kurulus ve 30 Eyliil 31 Aralik Oy kullanim
Bagli Ortaklik faaliyet yeri 2011 2010 giicii Ana faaliyeti
Nevotek Tirkiye 85.24 85.24 85.24 Biligim, ses ve

iletisim sistemleri

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagl ortakligi ile bagl ortakligi tarafindan kontrol edilen
isletmelerin finansal tablolarin1 kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla
finansal ve operasyonel politikalari lizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, bagli ortaklikta kontrol ele
gecirildikten sonra kontrolii kaybedilmedigi siirece sahiplik oraninin azaldigi durumlar, 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayn1 olmasi amaciyla bagl ortakligin
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide edilen bagli ortakligin net aktiflerinden ana ortaklik disi paylarina isabet eden tutarlar ana
ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belirtilir. Net aktiflerden kontrol giicii olmayan paylara isabet
eden tutarlar, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan kontrol giicii olmayan paylardan; ve
isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra 6zkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden kontrol
glici olmayan paylara isabet eden tutarlardan olusur. S6z konusu durum kontrol giicii olmayan paylarda
ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aktarilir.
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(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami

Istirakler

Grup’un onemli derecede etkide bulundugu, bagl ortakliklarin disinda kalan isletmelerdir. Onemli
derecede etkinlik, bir igletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iligskin kararlarina miinferiden veya
miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir. 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibartyla Grup’un istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay oran1 (%)

Oy
Kurulus ve 30 Eylil 31 Aralik kullanim
Istirakler faaliyet yeri 2011 2010 giicii Ana faaliyeti
Probil Tiirkiye 10.00 10.00 (3) Hizmet
Ode Tiirkiye 17.24 17.24 (1) Uretim
Turkmed Tiirkiye 25.78 25.78 @ Hizmet
Ortopro Tiirkiye 31.00 31.00 (1) Uretim-Ticaret
Dr. F. Frik Tiirkiye - 20.00 2 Ticaret
Havasg Tiirkiye 6.67 6.67 (@) Hizmet
1) Ode ,Turkmed ve Ortopro’nun toplam yénetim kurulu iiye sayisi 4 olup 1’er iiye Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’yi temsil
etmektedir. Ayrica Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin bazi veto haklar1 bulunmaktadr.
(2 Sirket, Dr.F. Frik’de sahip olunan toplam %20 oramndaki paylarin tamamimi 13 Eyliil 2011 tarihinde Yeni Recordati flag ve
Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satmistir.
3) 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Probil’in toplam yénetim kurulu iiye sayis1 8 olup 2 iiye s Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’yi

temsil etmektedir. Ayrica, Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin baz1 veto haklar1 bulunmaktadir. Sirket’in 25 Agustos 2011
tarih ve 280 sayili yonetim kurulu kararina istinaden Sirket’in istiraklerinden Probil'de sahibi bulundugu paylarin Netasg
Telekomiinikasyon A.S. ("Netas") firmasina satis1 hususunda tiim pay sahipleri ve Netas arasinda 25 Agustos 2011 tarihli “Pay Devir
Sozlesmesi” imzalanmugtir. 30 Eyliil 2011 itibariyla Grup konsolide finansal tablolarinda kayithi degeri 1,090,480 TL olan yatirimini,
satig amaciyla elde tutulan duran varlik olarak siniflandirmis olup satis islemi 11 Ekim 2011 tarihinde gergeklesmistir.

4 Havas’in toplam yonetim kurulu iiye sayis1 6 olup 1 iiye Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'yi temsil etmektedir. Ayrica, Is
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S.'nin bazi veto haklar1 bulunmaktadir. Yonetim Kurulu toplanti yeter sayist 5°tir. Yonetim
Kurulu kararlari en az dort iiyenin olumlu oyuyla alinacaktir. Onemli Yonetim Kurulu kararlari Ts Girisim’in de dahil oldugu B grubu
pay sahiplerinin aday gosterdigi Yonetim Kurulu iiyelerinin hepsinin (2 kisi) olumlu oylar1 ile alinmaktadir.
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Istirakler (devami)

Mlisikteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliiliikleri 6zkaynak
yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak ydntemine gore konsolide finansal durum
tablosunda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan
degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir deger
diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki
payimni (6ziinde Grup’un istirakteki net yatirirminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirim
da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz.

Satin alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin
ve kosullu borglarinin gergege uygun degerinin lizerindeki kismi serefiye olarak kaydedilir. Serefiye,
yatinnmin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir pargasi olarak deger diisiikliigii acisindan incelenir.
Istirakin satin alinma tarihindeki kayith tanimlanabilir varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin ve kosullu
bor¢lariin gergege uygun degerinin satin alim bedelini agsan kismi dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
1 Ocak 2011 tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde nemli bir degisiklik
olmamugtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

2011 vilinda virurliige giren standartlar ve yorumlar

Grup, 30 Eylil 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan c¢ikarilan tiim
standartlar1 ve TMSK’nin tim yorumlarini uygulamistir.

30 Eylil 2011 tarihinde hentiz yirirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Baz1 yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla heniiz gecerli
olmayip bu konsolide ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu yeni
standartlardan, asagidakilerin Grup’un konsolide finansal tablolarina etkisi olmas1 beklenmektedir:

TMS 1 Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu - TMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger
kapsamli gelir iginde yer alan kalemlerden belli kosullarin yerine getirilmesi durumunda kar veya zarara
smiflandirilacak olanlarin hicbir zaman kar veya zarar simiflandirilmayacak olanlardan ayri sunulmasim
gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar, finansal varliklarin 6l¢lim ve siniflamalarimi degistirebilecek ve 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.

Finansal varliklarin Glgim ve smiflamalarmi degistiren TFRS 9 Finansal Araglar disinda, konsolide
finansal tablolara énemli bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir. Grup TRFS 9 standartini erken uygulamayi
planlamamaktadir ve standardin etkisi heniiz belirlenmemistir.

11



2.5

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
(devam)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, TMS 27 (2007) ile UMS Yorum 12 Konsolidasyon - Ozel Amach
Isletmeler’in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir.

TFRS 11 Is Ortakliklar:, TMS 31 ile TMS Yorum 12 Konsolidasyon-Ozel Amagh isletmeler’in yerini
almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli
olacaktir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar, bagh ortaklik, is ortakhigi, istirak ve/veya
konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerde paylari olan isletmeler icin agiklama gerekliliklerini
icermektedir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli
olacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, farkli TFRS’lerdeki gercege uygun deger dlciimiine iliskin
yonlendirmelerin yerine gecerek ger¢ege uygun deger Olglim yoOnlendirmelerini tek bir kaynakta
toplamaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olacaktir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (2011), TMS 27 (2008)’in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde
ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.

TMS 28 Istirak ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (2011), TMS 28 (2008)’in yerini almaktadir ve 1 Ocak
2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap déonemleri igin gecerli olacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagh ortaklik ve/veya istirak satigi, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerden
olusmaktadir.

Kontrol kayb yaratan bagh ortaklik ve istirak satis geliri satigin gergeklestigi anda kayitlara alinmaktadur.
Istiraklere verilen damigmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir
kaydedilmektedir.

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirnmlarindan ve istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfoylinden yapilan satimlardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri
islemin gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde donem sonu degerlemesi sonucu
ortaya ¢ikan gelir donem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.

Bilisim, ses ve iletisim sistemleri

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi tizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir.
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Bilisim, ses ve iletisim sistemleri (devami)

Grup, genel olarak miisterileriyle gecerli bir anlagsmasinin oldugu, {irliniin veya servisin teslim edildigi,
hasilat miktarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi ve islemle ilgili ekonomik faydanin isletme tarafindan
elde edileceginin muhtemel oldugu durumlarda gelir kaydi yapmaktadir.

Lisans ve yazilim ¢éztimleri i¢in Grup, yazilim tesliminde ve servisin kullanilmaya baglanmasi durumunda
ilk paragrafta da bahsedilen durumlar da g6z oniine alinarak gelir kaydi yapmaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenmektedir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar direkt malzeme ve uygulanabilir oldugu durumlarda stoklart mevcut durumuna
getirmek i¢in kullanilan direkt is¢ilik ve genel iiretim giderlerini kapsamaktadir. Stoklarin maliyetinin
hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan
ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin toplaminin indirilmesiyle elde
edilen tutardir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve dénem kar
zararma dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omru

Tesis, makine ve cihazlar 3-5yil
Demirbasglar 4-5 y1l
Ozel maliyetler Syl
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Serefive

Serefiye, satin alinan bagl ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercege
uygun degerinin satin alma maliyetini asan tutar1 olarak ifade edilir. Istiraklerin alimindan elde edilen
serefiye tutar1 “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar” hesabia dahil edilir ve genel bakiyenin bir
kismi olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Ayri olarak muhasebelestirilen serefiye tutari i¢in her yil
deger diisiikliigii testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger disiikligii karsiliklarmin diisiilmesiyle
gosterilir. Serefiyedeki deger diisiikliigii karsiliklar iptal edilmez. Isletmenin elden cikarilmasi sonucu
olusan kazang veya kayiplar satilan isletmeyle iligkili olan serefiyenin defter degerini de igerir. Deger
diistikligii testi i¢in serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme
birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina
yapilir.
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Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa pay1 ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutarryla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklari donemde Kkar zararda
muhasebelestirilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgli yazilim {irtinleri ile
dogrudan iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin
maliyetlerini ve genel iiretim giderlerinin bir kismini da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen
bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmiirleri izerinden itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlari i¢in kullanilan itfa siiresi 5 yildir.

Isletme birlesmesi voluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini
karsilamas1 ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda serefiye tutarindan
ayr1 olarak tanimlanir ve muhasebelestirilir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma
tarihindeki gergege uygun degeridir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda ayri olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar — Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma masraflari, olustugu donem igerisinde kar/zarara kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup/sirket ici bir projenin gelisim agamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme ici
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda
almuirlar:

e Maddi olmayan duran varligmm kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

e  Maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

e  Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

¢ Maddi olmayan duran varligin ne sekilde ileriye doniik olas1 bir ekonomik fayda saglayacaginin belli
olmasi,

¢ Maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varlig1 kullanmak ya da satmak i¢in
uygun teknik, finansal ve bagka kaynaklarin olmasi ve

e Maddi olmayan duran varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde
Olgiilebilir olmasi.
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Isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarim karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme ici
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalar1 olustuklari donemde
gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, igletme igi yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin
alman maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siiresi 5 yildir.
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikliigii
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger diisiikliigli karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satts maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlariin oldugu
en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama dénemi sonunda deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢cin gbzden gegirilir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Varhklar

Varliklar, kayith degerlerinin kullanilmak suretiyle degil satig islemi sonucu geri kazanilmasinin
amaglandig1 durumlarda satis amaciyla elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir. Bu varliklar; bir
isletme birimi, satis gruplari veya ayri bir maddi varlik olabilir. Satilmak iizere elde tutulan duran
varliklarin satisinin raporlama donemini takip eden oniki ay igerisinde gergeklesmesi beklenir. Satig
amaciyla elde tutulan duran varliklar kayith degerin veya gercege uygun degerin diisiik olani ile olgiiliir.
Gergege uygun degerin kayithi degerin altina diistigii durumlarda olusan deger disiikliigii ilgili donemde
gider olarak kaydedilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Ozellikli bir varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri
o Ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varhgin amaglandig1 sekilde
kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda,
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bunun disindaki bor¢lanma maliyetleri katlanilan
donem igerisinde gider olarak konsolide finansal tablolara alinir.

Grup’un aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.
Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklarmm alimi veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimir veya
kayitlardan ¢ikarilir.
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% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yOntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uyeun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev tirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diistikligi tutar1 diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Grup’un raporlama dénemi sonu itibartyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak aracglar ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Donem kar/ zararina kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergcege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, donem kar/ zararina
siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
donem kar/ zararinda muhasebelestirilmektedir.

Yabanc1 para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi
para birimi iizerinden belirlenir ve raporlama doénemi sonundaki gecerli kurdan cevrilir. Dénem kar/
zararinda Mmuhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
tizerinden belirlenir. Diger kur fark: kazanclar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir.

Grup’un raporlama donemi sonu itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.
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Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigli diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama donemi sonunda deger diisiikliigiine ugradiklara iligkin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve sdz konusu olaym ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigline ugradigina iliskin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar i¢in deger diisiikltigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitli degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden disiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kar/zararda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger disiikliigi  zararmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diislikliigli zarari, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigiiniin hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde dénem kar/zararinda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diislikliigli sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve satin
alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Finansal yiikiimliliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uyeun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik i¢in 6denen faiz tutarim da
kapsar.
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Diger finansal yiukimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arimdirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6dmrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

isletme Birlesmeleri

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin maliyeti,
birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya iistlenilen yiikiimliiliikklerin ve bagli ortakligin kontroliinii
elde etmek icin c¢ikarilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine
dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. TFRS 5 “Satis Amacli Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”’e gore satilmak tizere elde tutulan ve gercege uygun degerden
satis masraflarinin diigiilmesiyle bulunan deger ile kayda alinan duran varliklar (veya satilacak gruplar)
hari¢ olmak iizere alman isletmenin TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”’ne gore kayda almma sartlarimi
karsilayan belirlenebilen varliklar, yiikiimliiliikkleri ve sarta bagh yiikiimliiliikkleri gercege uygun degerleri
iizerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen
varliklar, yiikiimliiliikleri ve kosullu yiikiimliilikklerindeki Grup’un payini asan kismi olarak belirlenir ve
ilk olarak maliyet degeri lizerinden kayitlara alinir. Yeniden gozden gegirildikten sonra Grup’un satin
alman isletmeye iliskin tanimlanabilen varlik, ylikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerindeki payinin, satin
alim maliyetini agmas1 halinde asan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik disi paylar, s6z konusu igletmenin satin alinmasi sirasindaki
belirlenebilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yilikiimliiliiklerinin gercege uygun degerindeki kontrol giicii
olmayan paylarin tutari olarak kayda alinir.

Iktisap edilen tamimlanabilir varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve kosullu yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gegici olarak belirlendigi durumlarda, birlesmenin
gerceklestigi donemin sonunda birlesmenin ilk defa muhasebelestirilmesinde gecici olarak yapilma
zorunlulugu ortaya ¢ikarsa, Sirket s6z konusu gegici degerler lizerinden birlesme islemini muhasebelestirir.
TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarinca gegici olarak muhasebelestirilen satin alma isleminin islem tarihini
takip eden 12 ay igerisinde tamamlanmas: gerekmektedir. Havas Havaalanlar1 Yer Hizmetleri Anonim
Sirketi’nin (“Havas”) iktisabiyla ilgili olarak ilk defa 31 Mart 2010 tarihi itibartyla gegici olarak
muhasebelestirilen iktisap edilen tanimlanabilir varliklar, yiikiimliliikler ve kosullu yiikiimliilikklerin
mubhasebelestirilmesi 31 Mart 2011 tarihi itibartyla tamamlanmigstir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, isletme
birlesmesinin muhasebelestirilmesi birlesme tarihinde tamamlanmig gibi muhasebelestirilmis ve konsolide
finansal tablolarda sunulan ge¢mis donemler i¢in karsilagtirmali bilgiler revize edilmistir (Not 10).

Isletme birlesmelerinde, iktisap bedelinin satin alman ortakligin net varliklarinin gercege uygun degerini
asan kism satin alma tarihi itibariyla serefiye olarak kaydedilir. Avantajli bir satin alma isleminde ise satin
alman bagl ortakligin net varliklarinin ger¢ege uygun degerinin, iktisap bedelini asan kismi dogrudan gelir
kaydedilmektedir (Not 10).
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(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yabanci Para Islemler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) ger¢eklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yikiimliiliikler raporlama dénemi sonunda
gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye g¢evrilmektedir. Ger¢cege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalart asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen igslemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdist faaliyetindeki net yatirmmin bir pargasint olusturan, ¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, ddenme niyeti ya da
ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farklar1.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda raporlama donemi
sonunda gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak siiflandirilir ve
Grup’un yabanci para ¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden
cikarildigi donemde Kar/zarara transfer edilir.

Yurtdisinda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun deger diizeltmeleri,
yurtdisindaki faaliyetin varlik ve yiikiimliigii olarak ele alinir ve donem sonu kuru kullanilarak cevrilir.

Hisse Basina Kazanc¢

Konsolide kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), donem
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yi1l karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu
ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmige doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Akis Riskinden Korunma

Bir tiirev araci kayitlara alinmig bir varligi, ylikiimliligi veya kar veya zaran etkileyecek gerceklesme
ihtimali ytliksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akislarindaki degisikliklerin riskinden korunma
aract olarak tasarlandiginda; tiirev aracinin gergcege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger
kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir ve Ozsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde
gosterilir. Tiirevin  gercege uygun degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar icerisinde birikmis
olan tutar, varlik kayit altina alinirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar
icerisinde birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarar1 etkiledigi donemle
ayni donemde kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik
finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili kosullart saglamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi,
sona erdirilmesi veya kullanilmasi veya iglemden kaldirilmasi durumunda riskten korunma muhasebesinden
ileriye doniik olarak vazgegilir. Eger tahmini islemin gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar
igerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden Sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal
tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen 6nemli olaylar
dipnotlarda agiklanir,

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
raporlama doénemi sonu itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit
akimlarimi kullanarak 6l¢iilmesi durumunda séz konusu karsiligin kayitli degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde 6l¢giilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin
kullandig bilgileri igeren, 2 ana faaliyet boliimii bulunmaktadir. Bu boliimler risk ve getiri agisindan farkl
ekonomik durumlardan etkilendikleri icin ayr1 ayr1 ydnetilmektedir (Not 3). i¢ raporlamaya gore Grup
yOnetimine girisim sermayesi ve bilisim, ses ve iletisim sistemleri olarak 2 ayr1 sektorde TFRS uyarinca
diizenlenmis finansal tablo figiirleri baz alinarak raporlama yapilmaktadir.

20



iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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Tirk Vergi Mevzuati, konsolide vergi beyannamesi hazirlanmasina izin vermediginden, vergi
karsiliklarinin her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmasi gerekmektedir.

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine
gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da
tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak vergi tevkifatt orani
da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Grup’un bagl ortaklig1 Nevotek, Tiirkiye’de gecerli olan gelir ve kurumlar vergisine tabidir. Nevotek, 5035
sayili Kanun ile 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bdlgeleri Kanunu’nun Gegici 2’nci Maddesi’ne gore
Teknoloji Gelistirme Bolgesinde faaliyet gosteren bir gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olup, Nevotek’in
miinhasiran bu bolgedeki yazilim ve AR-GE faaliyetlerinden elde ettigi kazanglar1 31 Aralik 2013 tarihine
kadar gelir ve kurumlar vergisinden miistesnadir.

Ayni zamanda bu bolgelerde ¢alisan arastirmaci, yazilimer ve AR-GE personelinin bu gorevleri ile ilgili
iicretleri 31 Aralik 2013 tarihine kadar her tiirli vergiden miistesnadir. 12 Mart 2011°de 6170 sayili
Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile bu siire 31 Aralik 2023
olarak degistirilmistir.

Nevotek’in cari donem yazilim ve AR-GE faaliyetlerinden elde ettigi kazanglar1 disinda diger faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri ¢ikmadigindan dolay1 ekli konsolide finansal tablolarda
vergi karsiligi ayrilmamistir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, dénem karindan farklilik gosterir. Grup’un
cari vergi yikiimliiliigi raporlama donemi sonu itibariyla yasallagsmis ya da dnemli Olgiide yasallagmig
vergi orani kullanilarak hesaplanmstir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varlifi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki vergiye konu olacak gecici
farkliliklarin {izerinden yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yukiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger
varlik ve yilikiimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasii kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasmin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her raporlama dénemi sonu itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayithi degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Gzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
donem kar/ zararinda muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin
alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yilikiimliiliik ve kosullu bor¢larinin gergege uygun
degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde
bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1” (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve
konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar donem
kar/zararina yansitilmistir.

Tkramive 6demeleri

Grup, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarini icermektedir Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, igveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri i¢in
O0deme yapmakla yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Emeklilik planlar

Grup’un personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Akislar1 Tablosu

Nakit akislar tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un girisim faaliyetleri ve bilgisayar, ses teknolojisi ve
telekomiinikasyon sistemlerinin yazilim ve donanim satigi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlarr ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii ylikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ara donem finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde en ¢ok etkisi olan muhasebe politikalarina
uygulanan 6nemli kararlara iligkin bilgiler asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmustir:

Not 23-TFRS 5 kapsaminda yapilan Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar siniflamasi

Ara donem finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde onemli etkisi olan tahminlere iligkin
bilgiler asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Not 10 Serefiye (*)

Not 11-12 Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik dmiirleri
Not 13 Karsiliklar, kosullu varlik ve yikiimliiliikler

Not 14 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

(*) Serefiyenin tahmini deger diisiikliigii

Grup, Not 2.5’te belirtilen muhasebe politikas1 uyarinca, her yil serefiye tutarini deger diisiikligii testine
tabi tutar. Nakit tireten birimlerin geri kazanilabilir tutarlari, kullammdaki deger hesaplamalarina gore
belirlenmistir. Bu hesaplamalar tahmin kullanimini gerektirir.
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik donem:

Hasilat
Satis gelirleri
Satislarin maliyeti

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Aragtirma ve gelistirme giderleri

Diger faaliyet gelirleri
Diger faaliyet giderleri

Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar

Finansal gelirler
Finansal giderler

Vergi Oncesi kar / (zarar)

Vergi gideri

Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen donem kar1

/(zarart)

Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylart

Diger Bilgiler

Amortisman ve itfa giderleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar

Finansal Durum Tablosu
Boliim varliklart
Bolim yiikiimlilikleri

Biligim, Ses ve

Girisim Tletisim Konsolidasyon Siirdiiriilen
Sermayesi Sistemleri diizeltmeleri faaliyetlerin toplami
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2011 2011
54,602,578 8,752,607 - 63,355,185
(14,129,624) (2,314,654) - (16,444,278)
- (2,090,391) - (2,090,391)
(3,813,320) (2,002,139) - (5,815,459)
- (1.764.171) - (1,764,171)

46,114 21,960 - 68,074

- (1,050,386) - (1,050,386)

- - (3,154,652) (3,154,652)

5,835,266 2,946,782 - 8,782,048
(3,026,328) (864,763) - (3,891,091)
39,514,686 1,634,845 (3,154,652) 37,994,879
39,514,686 1,634,845 (3,154,652) 37,994,879
241.254

37,753,625

37,994,879

Bilisim, Ses ve Siirdiiriilen

Girigim Tletisim Konsolidasyon Faaliyetlerin
Sermayesi Sistemleri Diizeltmeleri Toplami
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2011 2011
(17,974) (153,464) (171,438)
57,640 95,696 - 153,336
Bilisim, Ses ve Stirdiiriilen

Girigim Tletisim Konsolidasyon Faaliyetlerin
Sermayesi Sistemleri Diizeltmeleri Toplami
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2011 2011
174,100,537 11,159,855 (8,849,383) 176,411,009
(758,810) (3.211.660) - (3,970,470)
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik donem:

Hasilat
Satis gelirleri
Satislarin maliyeti

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri
Aragtirma ve gelistirme giderleri

Diger faaliyet gelirleri
Diger faaliyet giderleri

Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar

Finansal gelirler
Finansal giderler

Vergi Oncesi kar/(zarar)

Gelir vergi gideri

Devam eden faaliyetlerden elde edilen donem kari

/ (zarart)

Kontrol giicli olmayan paylar
Ana ortaklik paylart

Diger Bilgiler

Sermaye arttirimlart
Amortisman ve itfa giderleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla:

Finansal Durum Tablosu
Boliim varliklart
Bolim yiikiimlilikleri

Girigim Konsolidasyon Siirdiiriilen
Sermayesi Iletisim Sistemleri diizeltmeleri faaliyetlerin toplami
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2010 2010 2010 2010
6,163,904 6,442,210 - 12,606,114
(1,682,993) (2,224,330) - (3,907,323)
- (1,019,609) - (1,019,609)
(3,301,511) (1,873,402) - (5,174,913)
- (1,379,566) - (1,379,566)
90,646 22,056 - 112,702
(312) (805,328) - (805,640)
- - 5,620,386 5,620,386
5,654,681 1,168,012 - 6,822,693
(861,702) (1,491,366) - (2,353,068)
6,062,713 (1,161,323) 5,620,386 10,521,776
6,062,713 (1,161,323) 5,620,386 10,521,776
(171,390)
10,693,166
10,521,776

Bilisim, Ses ve Siirdiiriilen

Girisim Tletisim Konsolidasyon faaliyetlerin

Sermayesi Sistemleri diizeltmeleri toplami
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2010 2010 2010
25,200,000 - - 25,200,000
(12,570) (333,017) - (345,587)
15,047 39,141 - 54,188
Bilisim, Ses ve Stirdiiriilen
Girisim Tletisim Konsolidasyon Faaliyetlerin
Sermayesi Sistemleri Diizeltmeleri Toplami
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2010 2010 2010 2010
144,385,482 8,225,910 (12,068,287) 140,543,105
(790,701) (1,595,457) - (2,386,158)
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 31 Aralik

2011 2010

Kasa 1,168 2,516
Bankadaki nakit (Not 26) 43,896,321 14,356,101
Vadesiz mevduatlar 567,563 354,676
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 43,328,758 14,001,425
B tipi likit fonlar (Not 26) 116,489 84,681
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 6,624,880 -
50,638,858 14,443,298

Nakit ve nakit benzeri varliklar1 olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayitli tutarlar ile
nakit akiglar1 tablosunda kayitli tutarlari arasindaki mutabakati:

30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2010

Nakit ve nakit benzerleri 50,638,858 16,048,423
Eksi: reeskont (55,721) (26,510)
50,583,137 16,021,913

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylil 2011
Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 9,25 21.10.2011 TL 12,006,402
TL Vadeli Mevduat 9,10 31.10.2011 TL 11,874,784
ABD Dolar1 ABD
Mevduat 410 31.10.2011 Dolar1 19,380,003
ABD Dolar1 ABD
Mevduat 0,15 03.10.2011 Dolar 67,569
Ters Repo 5,20 03.10.2011 TL 6,624,880
49,953,638
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)
31 Aralik 2010

Faiz Oranmi Vade Doviz Tutar
Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 8.50 21 Ocak 2011 TL 1,500,556
TL Vadeli Mevduat 9.10 3 Ocak 2011 TL 12,500,869
14,001,425

Nakit ve nakit benzeri varliklar olarak simiflanan B tipi likit fon ve ters repo islemlerinden
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2011

Gercege
Nominal (*) Uygun Deger

B Tipi Likit Fon 1,019 116,489
Ters Repo 6,624,880

6,741,369

31 Aralik 2010

Gergege
Nominal (*) Uygun Deger

B Tipi Likit Fon 760 84,681

84,681

(*) Yatirim fonlart adet olarak gosterilmistir.

Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri igin kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not
27°de agiklanmustir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri iizerinde
herhangi bir blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan

finansal yatirimlar 79,032,406 63,073,597
79,032,406 63,073,597

30 Eyliil 2011
. Gergege Uygun

*

Nominal(*) Deger
Devlet tahvilleri 6,900,000 7,885,328
Yatirim fonlar1 (Not 26) 2,006,457,950 47,381,014
Eurobond (Ozel kesim) 1,500,000 2,257,033
Ozel kesim tahvil ve bonolari (Not 26) 16,146,500 16,318,140
Borsada islem goren hisse senetleri (Not 26) 5,190,891 5,190,891
79,032,406

31 Aralik 2010

Nominal(*) Gergege Uyg}m

Deger

Devlet tahvilleri 11,500,000 13,407,605
Yatirim fonlari (Not 26) 1,146,526,350 34,796,887
Eurobond (Ozel kesim) 1,500,000 2,130,099
Ozel kesim tahvil ve bonolar1 5,481,500 5,679,394
Borsada islem goren hisse senetleri (Not 26) 5,190,891 7,059,612
63,073,597

(*) Yatirim fonlar1 ve borsada islem goren hisse senetleri adet olarak, devlet ve 6zel kesim tahvilleri
TL cinsinden nominal, Eurobond ise Amerikan Dolar1 cinsinden nominal tutar olarak gésterilmistir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla alim satim amaciyla elde tutulan &zel sektor tahvillerinin ve devlet
tahvillerinin yillik faiz oranlart %2.46 ve %11.89 arasindadir (31 Aralik 2010: yillik %1.40 ve
%9.22 arasindadir).

Ozel sektor tarafindan ihra¢ edilen Eurobond, Amerikan Dolar1 cinsinden ¢ikarilmis kuponlu
menkul kiymettir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla Grup'un portfoyiinde bulunan bir adet Eurobond'un
yillik faiz getirisi %9.25'tir (31 Aralik 2010: %9.25).
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 31 Aralik
Finansal Borglar 2011 2010
Kisa vadeli banka kredileri ve diger krediler 1,509,475 616,444
Kisa vadeli faktoring kredileri (Not 26) 235,275 -
Uzun vadeli banka kredileri 103,439 186,892
1,848,189 803,336
Banka kredileri ve diger krediler:
30 Eyliil 2011
Para birimi Faiz oram1 % Kisa vadeli Uzun vadeli
Teminatli ABD Dolar1 krediler - 128,898 103,130
Teminatsiz TL krediler 12.29% 1,380,577 309
Faktoring kredileri 17% 235,275 -
1,744,750 103,439
31 Aralik 2010
Para birimi Faiz oran1 % Kisa vadeli Uzun vadeli
Teminatli ABD Dolar1 krediler -(™ 28,170 169,018
Teminatsiz TL krediler 10.62% 588,274 17,874
616,444 186,892

(*) Grup’un Tiirkiye Teknoloji Vakfi’'ndan proje bazli olarak alinmis faizsiz kredisi bulunmaktadir.

Banka kredilerinin ve faktoring kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2011 2010

0 - 1 y1l igerisinde 6denecek 1,744,750 616,444
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 51,874 74,213
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 51,565 112,679
1,848,189 803,336
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Asagida, Grup’un 6nemli banka kredileri 6zetlenmektedir:

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla 1,348,000 TL tutarinda faizleri %10 ile %.14 arasinda degisen kisa
vadeli rotatif kredi kullanilmistir. Bu rotatif kredilerin 360,000 TL’si %10.42 faiz oran: ile Grup’un
kisa vadeli finansman ihtiyacim1 saglamak icin iliskili taraf olan Tiirkiye Is Bankasi’ndan
kullanilmistir (Not 26). 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla iliskili kurulus olan Is Faktoring Finansman
Hizmetleri AS’den 235,275 TL tutarinda %17 faiz orani ile faktor edilen alacaklar karsiliginda kisa
vadeli finansman saglanmistir.

25 Kasim 2009 tarihinde 56,783 TL anapara tutarinda ihtiya¢ kredisi kullanilmistir. Kredi geri
O0demesi 18 Mayis 2010 tarihinde baglamis olup 18 Kasim 2012 tarihinde sona erecektir.

Grup’un 30 Eylial 2011 tarihi itibariyla 125,751 ABD Dolar1 (TL karsiligi 232,028) tutarinda
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi’ndan proje bazli olarak alinmis faizsiz kredisi bulunmaktadir.
Kredi geri 6demesi 1 Temmuz 2011 tarihinden baslamak tizere alti ayda bir olmak ilizere 7 esit
taksitte gerceklestirilecektir.

Grup’un aldig1 krediler ile ilgili olarak vermis oldugu 143,972 ABD Dolar1 ( TL karsilig1 265,672 )
tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (Not 13).

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

Raporlama dénemi sonu itibariyla Grup’un ticari alacaklarimin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2011 2010
Ticari alacaklar 9,154,647 6,935,642
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 26) 47,361 48,428
Siipheli ticari alacaklar 54,891 54,891
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (54,891) (54,891)
9,202,008 6,984,070

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla Grup’un vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklarinin
tutar1 6,365,969 TL’dir (31 Aralik 2010: 5,401,480 TL). Sirket’in bagli ortakliginin, hizmet satisi ile
ilgili ortalama vadesi 240 giindiir (31 Aralik 2010: 219 giin).

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Grup’un ticari alacaklarmin 2,836,039 TL tutarindaki kisminimn
vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamustir (31 Aralik 2010: 1,582,590 TL). S6z konusu
alacaklar yakin zamanda tahsil edilememe riski yasanmamis ¢ok sayida farkli miisteriye aittir.
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
a) Ticari Alacaklar (devamu):

Yukarida ayrintilarina yer verilen vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigline ugramamig ticari
alacaklarin yaglandirmas1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2011 2010

1 aya kadar 139,840 76,746
3 aya kadar 685,617 141,229
3ila 12 ay aras1 1,559,816 1,174,895
12 ay ve lizeri 450,766 189,720
2,836,039 1,582,590

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla, Grup’un siipheli ticari alacaklari i¢in 54,891 TL tutarinda karsilik
ayrilmistir (30 Eyliil 2010: 44,556 TL). Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil
Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2011 2010
Acilis bakiyesi (54,891) -
Donem gideri - (44,556)
Tahsilatlar - -
Aktiften silinenler - -
Kapanis bakiyesi (54,891) (44,556)
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
b) Ticari Borglar:

Raporlama donemi sonu itibartyla Grup’un ticari borg¢larinin detayi agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borg¢lar 2011 2010
Ticari borglar 327,675 314,168
Borg senetleri 73,010 69,953
Mliskili taraflara ticari borglar (Not 26) 66,397 3,909
467,082 388,030
30 Eylil 31 Aralik
Uzun vadeli ticari borglar 2011 2010
Borg senetleri 161,287 144,128
161,287 144,128

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar:

30 Eylil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2011 2010
Verilen depozito ve teminatlar 931 -
Vergi dairesinden alacaklar 913 -
1,844 -
30 Eyliil 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2011 2010
Verilen depozito ve teminatlar 27,234 22,298
27,234 22,298
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30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

b) Diger Borg¢lar:
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2011 2010
Odenecek vergi ve fonlar 175,756 141,319
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 54,451 49,102
Diger 62,218 30,949
292,425 221,370
9. STOKLAR

30 Eyliil 31 Aralik

2011 2010

Ticari mallar 401,868 175,742

401,868 175,742

10. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Grup’un 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:
Sermayedeki pay orani (%)

Oy kullanim
Istirakler 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 giicii Ana faaliyeti
Probil 10.00(**) 10.00 * Hizmet
Ode 17.24 17.24 * Uretim
Tirkmed 25.78 25.78 * Hizmet
Ortopro 31.00 31.00 *) Uretim-Ticaret
Dr. F. Frik (***) 20.00 *) Ticaret
Havasg 6.67 6.67 ™ Hizmet

(*) Oy kullanma hakki raporun 2’nci Boliim 2.1 no’lu dipnotunda agiklanmustir.

(**) 30 Eylil 2011 tarihi itibariyla Probil’in derhal satilabilecek durumda olmasi ve satig olasiliginin yiiksek olmasi
nedeniyle Grup s6zkonusu istirakde sahip oldugu paylarin tamamini 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan, satis
amaciyla elde tutulan duran varliklara siniflandirmistir.

(***)Sirket 13 Eyliil 2011 tarihinde Frik ilag’da sahip bulunulan paylarin tamamini Yeni Recordati Ilag ve Hammaddeleri
Sanayi ve Ticaret A.S.”ye 30,500,000 ABD Dolari (54,408,950 TL) karsiliginda satmistir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam)

Grup’un istirakleri ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagida agiklanmustir:

30 Eyliil 31 Aralik

2011 2010

Toplam varliklar 817,098,300 926,784,286

Toplam yiikiimliiliikler (435,983,692) (483,271,425)

Net varliklar 381,114,608 443,512,861

Istiraklerin net varliklarinda Grup’un pay1 29,559,667 42,962,026
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlara ait serefiye 5,072,396 10,938,979

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 34,632,063 53,901,005

1Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylill 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Hasilat 530,822,752 245,113,861 502,090,055 197,359,110

Donem kari/(zarart) 25,950,329 27,695,388 32,897,837 23,874,770

Istiraklerin dénem kar/(zararinda) Grup'un pay1 (*) (*¥*) (3,154,652) 367,650 5,620,386 1,548,653

(*) Not 23’de detaylart agiklandigr gibi 30 Eylil 2011 tarihi itibartyla satis amaciyla elde tutulan duran varlik
olarak siniflanan Probil’in degerinin Grup’un payina diisen kismini da igermektedir.

(**) Sirket, Havas Holding’in %6.67 oranindaki hissesine karsilik toplam 8,000,000 Avro bedeli 24 Mart 2010
tarihinde nakden ve pesinen 6demis olup bu islem sonucunda olusan 4,543,113 TL tutarindaki pazarlikli satin
alim kazanci gelir olarak kaydedilmistir.

Istirakler Serefiye
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Turkmed 1,616,818 1,616,818
Ortopro 3,455,578 3,455,578
Dr. F. Frik(*) - 5,866,583
5,072,396 10,938,979

(*)Sirket 13 Eyliil 2011 tarihinde Frik ilag’da sahip oldugu paylarin tamamimi Yeni Recordati Ilag ve
Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satmugtir.

Grup, istirakleriyle ilgili geri kazanilabilir tutari, indirgenmis nakit akimi yontemi ile benzer istigal
konularma sahip isletmelerin firma degerinin net satislarina boliinmesi ya da benzer istigal konularina
sahip isletmelerin firma degerinin vergi faiz amortisman 6ncesi karma boliinmesi suretiyle hesaplanan
benzer sirket c¢arpani yoOntemi neticesinde elde edilen degerlerin ortalamasimi dikkate alarak
belirlemistir. Grup, serefiye tutarma iliskin herhangi bir deger diistikliigii olup olmadigina iliskin
degerlendirmesini yilsonlar itibariyla yapmaktadir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam)

Sirket’in 24 Mart 2010 tarihinde 8,000,000 Avro (16,705,959 TL) tutarinda sermaye aktarmak
suretiyle %6.67 oraminda istirak ettigi Havas Holding aymi tarihte Tiirkiye Is Bankasi A.S.’den
60,000,000 Avro tutarinda nakdi kredi kullanmis olup sagladig1 kaynaklar1 kullanarak Havaalanlari
Yer Hizmetleri A.S.’nin (“Havas”) paylarinin tamamini 180,000,000 Avro bedelle devir almustir.
Havas’in Havas Holding’le birlesmesi islemi ilgili genel kurul kararlarinin 28 Aralik 2010 tarihinde
ticaret sicilinde tescil edilmesiyle tamamlanmig olup bunun sonucunda, Sirket dogrudan Havas’in
%6.67 oraninda hissesine sahip olmustur.

Grup 24 Mart 2010 tarihinde Havas’m %6.67 oranindaki hissesini 16,705,959 TL karsiliginda satin
almistir. Olgme donemi icerisinde gegici olarak yapilan satn alma muhasebesi 31 Mart 2011 tarihi
itibartyla tamamlanmistir. 31 Mart 2011 tarihi itibartyla, Havas’in satin alim tarihi itibartyla mevcut
varlik ve yiikiimliliiklerine iliskin olarak gerceklestirilen degerleme calismalart bagimsiz bir
degerleme sirketi tarafindan tamamlanmis ve s6z konusu c¢alismalar dogrultusunda isletme birlesmesi
yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamasi
ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayri
olarak tanimlanmigtir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma tarihindeki gergege
uygun degeridir. Bu nedenle Grup, konsolide finansal tablolarda sunulan geg¢mis donemler igin
karsilastirmali bilgileri, ilk muhasebelestirmenin tamamlanmasi asamasinda muhasebelestirilen itfa
etkilerine iliskin revize etmistir. Bu kapsamda 31 Aralik 2010 tarihinde 489,313 TL tutarindaki sz
konusu maddi olmayan duran varliklarin itfa etkilerinin yansitilmasi nedeniyle, Grup’un 31 Aralik
2010 tarihli finansal tablolarinda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarin kar /(zarar)larindaki paylar hesaplar1 ayni tutarda azalmistir.

Grup 2010 yili iginde gergeklestirdigi s6z konusu isletme birlesmesi kapsaminda satin alinan
ortakligin net varliklarinin gergege uygun degerinin, iktisap bedelini 4,543,113 TL tutarinda asan
kismint 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak
muhasebelestirmistir. Grup’un satin alma muhasebesini tamamlamasi sonucunda pazarlikli satin
almadan kaynaklanan kazang olarak muhasebelestirdigi tutarda herhangi bir degisiklik olmamustir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam)
31 Mart 2011 tarihi itibartyla nihai olarak muhasebelestirilen satin alma iglemine iligkin satin alinan

tanmimlanabilir varliklarin, devralinan yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliilikklerin gercege uygun degerleri
ve satin alma bedeli asagidaki gibidir.

31 Mart 2010

Gergege Ana

Kayith Uygun Ortaklik'in

Degeri Deger Pay1

Hazir degerler 52,997,711 52,997,711 3,533,181
Ticari ve diger alacaklar 21,480,465 21,480,465 1,432,031
Stoklar 3,762,244 3,762,244 250,816
Diger varliklar 15,247,842 15,247,842 1,016,523
Maddi duran varliklar 44,614,225 44,614,225 2,974,282
Maddi olmayan duran varliklar 76,778,869 76,778,869 5,118,591
Maddi olmayan duran varliklar - 161,528,324 10,768,556
Serefiye - 223,016,675 14,867,778
Finansal borglar (164,486,617) (164,486,617) (10,965,774)
Ticari borglar (67,085,193) (67,085,193) (4,472,346)
Diger yiikiimliilikler (16,812,796) (16,812,796) (1,120,855)
Ertelenmis vergi yukimliligii - (32,305,665) (2,153,711)
Net varlik toplami (33,503,250) 318,736,084 21,249,072
Odenen toplam nakit (16,705,959)
Pazarlikli satin alim kazanci 4,543,113

36



11.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2011 itibariyla agilig bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

30 Eyliil 2011 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmig Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

30 Eyliil 2011 itibartyla kapanis bakiyesi
30 Eyliil 2011 itibariyla net defter degeri

1 Ocak 2011 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2010 itibartyla agilig bakiyesi
Alimlar

30 Eyliil 2010 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2010 itibartyla a¢ilis bakiyesi
Donem gideri

30 Eyliil 2010 itibartyla kapanis bakiyesi
30 Eyliil 2010 itibartyla net defter degeri

1 Ocak 2010 itibariyla net defter degeri

Tesis

makine ve Ozel
cihazlar Demirbaslar maliyetler Toplam
346,785 464,106 446,560 1,257,451
70,332 62,272 - 132,604
(2,172) - - (2,172)
414,945 526,378 446,560 1,387,883
(269,198) (415,848) (438,514) (1,123,560)
(36,455) (27,351) (2,604) (66,410)
2,172 - - 2,172
(303,481) (443,199) (441,118) (1,187,798)
111,464 83,179 5,442 200,085
77,587 48,258 8,046 133,891

Tesis

makine ve Ozel
cihazlar Demirbaglar maliyetler Toplam
300,751 446,601 445,718 1,193,070
26,386 17,504 842 44,732
327,137 464,105 446,560 1,237,802
(226,632) (384,529) (434,743) (1,045,904)
(32,513) (23,102) (2,888) (58,503)
(259,145) (407,631) (437,631) (1,104,407)
67,992 56,474 8,929 133,395
74,119 62,072 10,975 147,166

Cari donemdeki 66,410 TL tutarindaki amortisman giderinin tamami genel yonetim giderlerine dahil

edilmistir (30 Eyliil 2010: 58,503TL).
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Aktiflestirilen
geligtirme Bilgisayar

Maliyet Degeri giderleri yazilimlari Toplam
1 Ocak 2011 itibartyla agilig bakiyesi 2,503,665 147,431 2,651,096
Alimlar - 20,732 20,732
30 Eyliil 2011 itibariyla kapanis bakiyesi 2,503,665 168,163 2,671,828
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2011 itibariyla agilis bakiyesi (2,393,002) (134,204) (2,527,206)
Donem gideri (93,087) (11,940) (105,027)
30 Eyliil 2011 itibariyla kapanis bakiyesi (2,486,089) (146,144) (2,632,233)
30 Eyliil 2011 itibariyla net defter degeri 17,576 22,019 39,595
1 Ocak 2011 itibariyla net defter degeri 110,663 13,227 123,890

Aktiflestirilen
geligtirme Bilgisayar

Maliyet Degeri giderleri yazilimlari Toplam
1 Ocak 2010 itibariyla agilig bakiyesi 2,503,665 133,801 2,637,466
Alimlar - 9,456 9,456
30 Eyliil 2010 itibariyla kapanis bakiyesi 2,503,665 143,257 2,646,922
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2010 itibariyla agilis bakiyesi (2,053,799) (121,089) (2,174,888)
Donem gideri (277,375) (9,709) (287,084)
30 Eyliil 2010 itibariyla kapanis bakiyesi (2,331,174) (130,798) (2,461,972)
30 Eyliil 2010 itibariyla net defter degeri 172,491 12,459 184,950
1 Ocak 2010 itibariyla net defter degeri 449,866 12,712 462,578

Itfa giderlerinin 93,087 TL’si (30 Eyliil 2010: 277,375 TL) arastirma gelistirme giderlerine, 11,940

TL’si (30 Eyliil 2010: 9,709 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Verilen banka teminat mektuplar ve garantiler:

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Orijinal Bakiyeler Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Toplam ABD
TL TL Dolan TL TL Dolan
Karsihg Bakiyeler Bakiyeler Karsihigi Bakiyeler Bakiyeler

A.Kendj tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRPlerin toplam tutar: (*) 386,390 10,000 203,972 546,472 10,000 347,006

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiirtitiilmesi
amaciyla diger 3, kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRIlerin toplam
tutari

D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger

grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari tutari

iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3, kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam TR 386,390 10,000 203,972 546,472 10,000 347,006

(*) 30 Eylul 2011 tarihi itibariyla 265,672 TL tutarindaki kismi Grup’un Tiirkiye Teknoloji Gelistirme
Vakfi’'ndan proje finansmani icin kullandigi kredilere iliskin olarak Tiirkiye Teknoloji Gelistirme
Vakfi’na verilen teminat mektubundan olusmaktadir.

14.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli 2011 2010
Kullanilmayan izin karsilig1 316,501 277,074
ikramiye karsiliklari 300,000 320,064
Personele ddenecek iicretler 177,597 23,431
794,098 620,569

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsilig 95,101 81,721
95,101 81,721

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiirtirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’inc1 Maddesi hiikmii geregince
kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yiikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklar, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2,731.85 TL (31 Aralik 2010: 2,517.01
TL) tavanina tabidir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA fLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Kidem tazminati karsilig1, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliilik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmis fayda planlan
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Bu dogrultuda,
toplam yiikiimliliiklerin  hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki paragrafta
acgiklanmugtir.

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama donemi sonundaki karsilik, yillik %5.1
enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4.66 olarak elde edilen net iskonto
orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2010: yillik %5.1 enflasyon ve %10 iskonto
orani varsayimlarina gore yaklasik %4.66 olarak elde edilen net iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem

tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eylul
2011 2010
1 Ocak itibariyla karsilik 81,721 40,667
Hizmet maliyeti 18,040 14,895
Faiz maliyeti 3,039 22,439
Odenen kidem tazminatlart (10,372) (41,651)
Aktiieryal fark 2,673 33,336
Donem sonu itibariyla karsilik 95,101 69,686
Ikramiye karsilig1 hareket tablosu
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2010
1 Ocak itibariyla karsilik 320,064 336,991
Donem gideri 300,000 208,063
Odenen ikramiye (320,064) (468,484)
Do6nem sonu itibariyla karsilik 300,000 76,570
Kullanilmayan izin karsiligi hareket tablosu
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2010
1 Ocak itibariyla karsilik 277,074 208,226
Donem gideri 39,427 54,858
Do6nem sonu itibariyla karsilik 316,501 263,084

40



iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik

Diger Donen Varliklar 2011 2010
Pesin 6denen vergi ve fonlar 180,369 936,644
Devreden KDV 324,995 302,742
Is avanslar1 305,468 287,624
Gelecek aylara ait giderler 108,017 112,164
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 225,719 46,140
1,144,568 1,685,314

30 Eyliil 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2011 2010
Gider tahakkuklari 36,252 127,004
Alinan siparis avanslari 276,036 -
312,288 127,004

16. OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar Grup % 2011 % 2010
15 Yatirim Menkul Degerler A,S, A 8.9 4,480,000 8.9 4,480,000
15 Yatirim Menkul Degerler A,S, B 20.1 10,139,423 20.1 10,139,423
Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi B 11.1 5,600,000 11.1 5,600,000
Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi A,S, B 16.7 8,400,000 16.7 8,400,000
Diger B 12 6,048,000 12 6,048,000
Halka Agik Sermaye B 31.2 15,732,577 31.2 15,732,577
Nominal sermaye 100 50,400,000 100 50,400,000

Sirket’in sermayesi 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla 5.040.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31
Aralik 2010: 5.040.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 0.01 TL’dir (31 Aralik
2010: hisse bag1 0.01 TL).
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(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
a) Sermaye (devami)

Sirket’in 50,400,000 TL’ye ¢ikarilmis nominal sermayesinin 4,480,000 TL’si A Grubu, 45,920,000
TL’si B Grubu paylardan olugmaktadir. A Grubu pay sahipleri Yoénetim Kurulu iiye se¢iminde toplam
on iiyeden altisin1 aday gésterme imtiyazina sahiptir. Ayrica, ¢ikarilmis sermayedeki pay1 2,000,000
TL’nin altina diismemek kaydiyla, B Grubunu temsil edecek Yonetim Kurulu iiyelerinden biri kurucu
ortak Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi’nin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

Sermaye artirimlarinda A Grubu hisse senetleri karsiliginda A Grubu, B Grubu hisse senetleri
karsihiginda B Grubu hisse senedi ¢ikarilir. Riichan haklariin kisitlanmasi yoluyla yapilacak sermaye
artinmlarinda sadece B Grubu hisse senedi ¢ikarilabilir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin en fazla iicte ikisinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi veya kar payinda
imtiyaz taniyan hisse senedi disinda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edilemez.
Yonetim Kurulu tiye sayisiin tigte ikisi kiisuratli oldugu takdirde, en yakin tam say1 esas alinir. Halka
acilma sonrasinda higbir sekilde Yonetim Kurulu iiyeligine aday gosterme ve kar payinda imtiyaz da
dahil olmak iizere imtiyaz yaratilamaz.

b) Sermaye Diizeltmesi Farklari

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla sermaye diizeltmesi farklar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan 21,606,400 TL tutarinda enflasyon diizeltmesi
farklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2010: 21,606,400 TL).

¢) Hisse Senedi Thra¢ Primi

Her bir hissenin nominal degeri ile satis fiyati arasindaki fark 6zkaynaklarda hisse senedi ihra¢ primi
olarak kaydedilir.

d) Deger Artis Fonu

Kar veya zarar ile iligkilendirilmeyerek diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen duran varliklar
deger artislar yedeginden olugmaktadir.

e) Nakit Akis Riskinden Korunma Yedegi

Nakit akig riskinden korunma yedegi, henliz ger¢eklesmemis olan nakit akis riskinden korunmaya
konu islem ile ilgili olan nakit akis korunma aracinin gercege uygun degerindeki birikmis net
degisimin etkin olan kismindan olugmaktadir.

f) Diger Yedekler

Diger yedekler, bagl ortaklik hisse satisindan kaynaklanan kar veya zararlardan olugmaktadir.
g) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Yasal yedekler 6,274,897 5,959,360
6,274,897 5,959,360

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O6denmig sermayenin %20’sine erigene kadar, ge¢mis donem karmin yillik %5’i oraninda
ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

42



16.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
h) Ge¢mis Yillar Karlar:

Grup’un 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla 49,195,570 TL tutarindaki ge¢mis yillar kari bulunmaktadir
(31 Aralik 2010: 40,345,542 TL).

Temettii:
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar geregince halka a¢ik anonim ortakliklarin 2009 y1li
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi1 konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemigtir. Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar icin ise bu dagitimin Sirket’in
genel kurulunda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin  mevcut
O6denmis/¢ikarilmis sermayenin yiizde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettii
dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitabileceklerin, hesaplayacaklar birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Grup, 29 Nisan 2011 tarihli Genel Kurul Karari’na istinaden 9 Mayis 2011 tarihi itibariyla baglayip 30
Eyliil 2011 tarihi itibartyla sona eren dénem igerisinde 2,500,000 TL (30 Eylil 2010: 3,000,000 TL)
tutarinda 2010 yil1 donem karindan nakit temettii dagitmistir.

i) Yabanci Para Cevrim Farklari

Yabanci para ¢evrim farklari, yabanci para bazli finansal tablolarin Tiirk Lirasi’na g¢evriminden
kaynaklanan yabanci para kur farklarindan olusmaktadir.

j) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlari konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
kalemi i¢inde siniflandirilmustir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla Grup’un 6zkaynaklar i¢indeki kontrol giicli olmayan paylar 1,172,930
TL’dir (31 Aralik 2010: 978,470 TL). 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik donemde bagli
ortakligin net donem Karindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden 194,460 TL tutarindaki kistm konsolide kapsamli gelir tablosunda “Kontrol Giicii
Olmayan Paylar” kalemi iginde siniflandirilmustir (30 Eyliil 2010: 160,563 TL zarar).
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

10Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
a) Satiglar 2011 2011 2010 2010
Yurti¢i satiglar 54,774,144 54,734,047 1,069,275 378,881
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirim satiglari (*) 54,408,950 54,408,950 - -
Diger 365,194 325,097 1,069,275 378,881
Yurtdist satislar 7,718,281 2,900,442 11,025,462 7,569,062
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirim satislari (*) - - 5,916,698 5,916,698
Diger 7,718,281 2,900,442 5,108,764 1,652,364
Diger gelirler 990,093 533,735 519,517 179,912
Satistan fadeler (-) (103,552) (89,586) (7,539) -
Satis Iskontolar1 (-) (23,781) (5,545) (601) (601)
63,355,185 58,073,093 12,606,114 8,127,254
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil
b) Satiglarin maliyeti 2011 2011 2010 2010
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin maliyeti (*) (14,129,624) (14,129,624) (1,682,993) (1,682,993)
Satilan ticari mallar maliyeti (964,366) (511,974) (960,354) (278,752)
Personel giderleri (967,744) (343,915) (686,959) (236,345)
Kira gideri (62,114) (21,955) (140,995) (59,021)
Telefon ve haberlesme giderleri (107,123) (31,827) (106,565) (38,217)
Seyahat giderleri (174,341) (53,303) (109,433) (39,598)
Diger Giderler (38,966) (11,922) (220,024) (72,500)
(16,444,278)  (15,104,520) (3,907,323) (2,407,426)

(*) Sirket 30 Temmuz 2010 tarihinde ITD’de sahip oldugu paylarin tamamim Asseco South Eastern Europe
S.A’ya 3,936,068 Amerikan Dolar.l (5,916,698 TL), 13 Eylil 2011 tarihinde de Frik Ilag’da sahip oldugu
paylarin tamamin1 Yeni Recordati Ilag ve Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye 30,500,000 ABD Dolari

(54,408,950 TL) karsiliginda satmistir.

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

Aragtirma ve gelistirme giderleri (-)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
(1,764,171) (543,985) (1,379,566) (475,151)
(2,090,391) (1,323,348) (1,019,609) (466,978)
(5,815,459) (2,266,971) (5,174,913) (1,938,310)
(9,670,021) (4,134,304) (7,574,088) (2,880,439)
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NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 10Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil

a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detay1 2011 2011 2010 2010
Personel giderleri (1,477,369) (481,301) (1,066,151) (376,502)
Seyahat giderleri (124,540) (27,126) (25,287) (15,284)
Itfa giderleri (93,087) (5,929)  (277,375) (75,895)
Diger giderler (69,175) (29,629) (10,753) (7,470)
(1,764,171) (543,985) (1,379,566) (475,151)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

b) Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri Detay1 2011 2011 2010 2010
Personel giderleri (843,841)  (276,905) (650,958) (251,957)
Seyahat ve konaklama giderleri (304,809)  (117,936) (154,256) (58,260)
Reklam ve promosyon giderleri (923,915)  (914,906) (186,908) (146,141)
Diger giderler (17,826) (13,601) (27,487) (10,620)
(2,090,391) (1,323,348) (1,019,609) (466,978)
1 Ocak- 1 Temmuz- 10Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil
¢) Genel Yonetim Giderleri Detay1 2011 2011 2010 2010
Personel ticret giderleri (3,129,419) (1,250,245) (2,494,323) (887,714)
Denetim ve danismanlik giderleri (509,238)  (180,486) (821,318) (401,556)
Yonetim kurulu ticret giderleri (368,400)  (138,000) (299,800) (103,800)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (321,390)  (120,448) (257,422) (93,231)
Seyahat giderleri (239,120) (68,089) (219,049) (54,340)
Vergi ve harglar (444,749)  (315,399) (175,481) (135,176)
Kira giderleri (182,962) (66,663) (167,487) (55,861)
Amortisman ve itfa giderleri (78,351) (18,291) (68,212) (21,816)
Temsil agirlama ve yol giderleri (32,152) (11,073) (25,958) (8,495)
Telefon ve haberlesme giderleri (28,200) (9,623) (22,862) (6,247)
Kidem tazminat1 giderleri (23,752) (14,876) (70,670) (22,620)
Diger giderler (457,726) (73,778) (552,331) (147,554)
(5,815,459) (2,266,971) (5,174,913)  (1,938,310)
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DIGER FAALIYET GELIiRLERI / GIDERLERI
30 Eyliil tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyetler gelirleri ve giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:

Diger Faaliyet Gelirleri

Konusu kalmayan karsiliklar
Diger

Diger Faaliyet Giderleri

Aktiften silinen alacaklara iligkin giderler
Diger

FiNANSAL GELIiRLER

Kur fark: geliri
Faiz geliri:
Banka mevduati
Ters repo

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Temettii geliri
Finansal varlik deger artiglar1

Menkul kiymet alim-satim kar1
Gelir tahakkuklar1

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
30,289 - - -
37,785 16,190 112,702 88,858
68,074 16,190 112,702 88,858
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil
2011 2011 2010 2010
(987,616) (751,634) (805,328) (34,023)
(62,770) (38,366) (312) 12,353
(1,050,386) (790,000) (805,640) (21,670)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil
2011 2011 2010 2010
4,407,845 3,111,501 1,003,353 137,726
1,955,112 735,452 1,862,947 778,337
859,758 330,133 576,590 223,052
18,000 13,249 15,243 641
1,077,354 392,070 1,271,114 554,644
830,543 - 1,120,912 290,369
1,191,505 617,816 1,987,045 842,614
144,936 36,739 620,980 3,092
252,107 28,202 227,456 33,859
8,782,048 4,529,710 6,822,693 2,085,997
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FINANSAL GIDERLER

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Menkul kiymet deger diigiist (2,719,507)  (1,061,312) (491,272) 731,283
Kur farki gideri (826,886) (309,485)  (1,616,460) (969,159)
Menkul kiymet satig zarart (192,470) - (27,799) -
Banka kredileri faiz giderleri (144,331) (69,341) (107,909) (48,808)
Reeskont faiz giderleri (7,105) 76,169 (85,161) (29,705)
Komisyon Giderleri (792) - (24,467) -

(3,891,091)  (1,363,969)  (2,353,068)  (316,389)

30 Eyliil 2011 ve 30 Eylil 2010 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde, diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilen finansal gelir/ (giderler) asagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim (1,126,477) (473,690) 463,598 162,514
Finansal varliklar ger¢ege uygun deger farkindaki
degisim (19,896) (12,684) 25,771 4,381
Nakit akis riskinden korunma yedegindeki degisim (81,143) (179,982) - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi
geliri/gideri 16,229 35,997 (5,154) (876)

(1,211,287) _ (630,359) 484,215 166,019

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Is Girisim Sermayesi’nin Probil Bilgi Islem Destek ve Danismanlik Sanayi ve Ticaret A.S.'de sahibi
bulundugu paylarin tamaminin 4,000,000 (dért milyon) ABD Dolarn karsiliginda Netas
Telekomiinikasyon A.S.’ye satilmasina iligskin olarak, Sirket dahil Probil’in tiim pay sahipleri ile Netag
arasinda 25 Agustos 2011 tarihli Pay Devir Sozlesmesi ("Sozlesme") akdedilmis ve satis islemi
4.000.000 ABD Dolar1 (7,306,400 TL) karsiliginda 11 Ekim 2011 tarihinde gerceklesmistir.

Bu dogrultuda, 30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla Probil’in derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis
olasiliginin yiiksek olmasi nedeniyle Grup Probil’de sahip oldugu paylarin tamamini kayitli degeri
olan 1,090,480 TL ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan, satis amaciyla elde tutulan
duran varliklara siniflandirmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket’in kurumlar vergisinden istisna olmasi ve bagl ortakligi Nevotek’in 5035 sayili Kanun ile 4691
sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu’nun gegici 2. maddesine gore Teknoloji Gelistirme
Bolgelerinde faaliyet gdsteren gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin, miinhasiran bu bdélgedeki
yazilim ve AR-GE faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 31 Aralik 2023 tarihine kadar gelir ve
kurumlar vergisinden miistesna olmasi nedeniyle vergi mutabakatina yer verilmemistir.

Kurumlar Veraqisi

Is Girisim Sermayesi Yatitm Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci Maddesi d-3
bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi
uygulamasina da tabi degildir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazancglar1 lizerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Sirket’in bagl ortakligi Nevotek, Tiirkiye’de gecerli olan gelir ve kurumlar vergisine tabidir. Ancak,
5035 sayili Kanun ile 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu’nun gegici 2. maddesine
gore Teknoloji Gelistirme Bolgelerinde faaliyet gosteren gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin,
miinhasiran bu bolgedeki yazilim ve AR-GE faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 31 Aralik 2013
tarihine kadar gelir ve kurumlar vergisinden miistesnadir. Ayni1 zamanda bu bdlgelerde calisan
arastirmaci, yazilimci1 ve AR-GE personelinin bu gorevleri ile ilgili ticretleri 31 Aralik 2013 tarihine
kadar her tiirlii vergiden miistesnadir. 12 Mart 2011°de 6170 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri
Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile bu siire 31 Aralik 2023 olarak degistirilmistir.

Sirket’in bagl ortakligi’nin cari donem yazilim ve AR-GE faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar
diginda diger faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri ¢ikmadigindan dolayr ekli
finansal tablolarda vergi karsiligi ayrilmamustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Mali
zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasmabilir.
Olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin
1 - 25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve
bunlara baz teskil eden muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmas1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan disiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirlikten kaldirilmustir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyla yararlanamadigi yatirim indirimi tutarinin 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirilmesine imkan taninmis ve 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin
sonraki donemlere devri miimkiin olmadig belirtilmistir.

Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazanilmis haklar1 ortadan kaldiran bu yasal
diizenlemeyi, Anayasaya aykir1 bularak iptal etmis ve bdylece yatinm indirimiyle ilgili siire
sinirlamast da ortadan kalkmigtir. S6z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanmistir.
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(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Gelir Vergisi Stopaji (devami)

Yatirim indirimindeki yeni uygulama 1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili
“Gelir Vergisi Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
lliskin Kanun”la yiiriirliige girmistir. Bu Kanun’a gore sirketler, vergilendirilebilir kazanglarinin
yetersizligi sebebiyle 31 Aralik 2005 tarihinde yararlanamadiklari yatirim indirimi istisnasindan 2010
yilinda faydalanabilecektir. Ancak yapilan diizenlemede, indirim konusu yapilacak yatirim indirimi
istisnas1 tutart kazancin %25°1 ile sinirlandirilmig, kalan kazancin yiriirlilkteki kurumlar vergisi
oranindan (%20) vergilendirilecegi belirtilmistir. Yatirnm tesvik belgeleri iizerinden hesaplanan
%19.8 oranindaki vergi tevkifati uygulamasi ise devam edecektir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile raporlama amagli hazirlanan finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii
mubhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile SPK’nin finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%20’dir (31 Aralik 2010: %20).

Tiirkiye’de igletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi
varliklart1 olan bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliilikleri olan bagli ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

30 Eyliil 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklari)/yiikiimliiliikleri: 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman
farkliliklar 3 (9,110)
Kidem tazminati (10,111) (6,427)
Kullanilmamus izin karsilig (18,012) (14,322)
Alacak reeskontu (56,077) (67,214)
Faiz gider tahakkuku (574) (74)
Borg reeskontu 2,734 546
Ikramiye karsilig1 - (8,709)
Mali zararlar - (172,423)
Kaydedilmemis Ertelenmis Vergi Varligi (net) (82,043) (277,733)

Nevotek’in 5035 sayili Kanun ile 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu’nun gegici 2.
maddesine gore Teknoloji Gelistirme Bodlgelerinde faaliyet gosteren gelir ve kurumlar vergisi
miikelleflerinin, miinhasiran bu bolgedeki yazilim ve AR-GE faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar
31 Aralik 2013 tarihine kadar gelir ve kurumlar vergisinden miistesna olmasi nedeniyle ekli konsolide
finansal tablolarda ertelenmis vergi varligi kaydedilmemistir. Bu siire 12 Mart 2011°de 6170 sayili
Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 31 Aralik 2023
olarak degistirilmistir.
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26.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basma kar

Donem boyunca mevcut olan adi hisselerin ortalama sayisi
(tam degeri)

Toplam (*)

Donem kari/(zarart)

Adi hisse bagina kar (1 TL nominal kargiligi)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 30 Eyliil
2011 2010
50,400,000 50,400,000
50,400,000 50,400,000
37,753,625 10,693,166
0.74908 0.212166

(*) 2010’un ilk yarisinda gergeklestirilen sermaye artirimi igsel kaynaklardan karsilandigindan, dnceki
doneme iligkin hisse basina kazang hesabinda, hisse sayist 50,400,000 adet olarak dikkate alinmistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in nihai ortag: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir.

Sirket ile Sirket’in iligkili tarafi olan bagli ortakligi arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon

sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Mliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve vadeleri

yaklagik 2 aydir. Alacaklar dogas1 geregi teminatsizdir ve alacaklara faiz isletilmemektedir.

Mliskili taraflara olan ticari borclar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 2

aydir. Borglara faiz isletilmemektedir.

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2,500,167 853,695 1,947,693 616,936
2,500,167 853,695 1,947,693 616,936

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar iicret, ikramiye, sigorta,ve benzeri faydalar: kapsamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

26.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

30 Eyliil 31 Aralik
Yatirim fonlar1 2011 2010
Is Yatirim Menkul Degerler AS B Tipi Degisken Fon 15,421,726 15,163,837
Is Yatirim Menkul Degerler AS B Tipi Tahvil Bono Fonu 6,020,645 16,293,443
Is Yatirim Menkul Degerler AS A Tipi Fon 2,895,965 1,991,529
Is Yatirim Menkul Degerler AS Arbitraj Serbest Fonu 22,225,844 -
Tiirkiye Is Bankas1 AS Anapara Korumali 8. Alt Fon - 515,848
Tiirkiye 15 Bankasi AS Anapara Korumali 22. Alt Fon 816,834 832,230
47,381,014 34,796,887
30 Eyliil 31 Aralik
Ozel sektor tahvili 2011 2010
T. Is Bankas1 AS 3,523,847 -
30 Eyliil 31 Aralik
Borsada iglem goren hisse senetleri 2011 2010
Is Yatirim Ortaklig1 AS 5,190,891 7,059,612
30 Eyliil 31 Aralik
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 2011 2010
Vadesiz mevduat 208,415 238,104
Vadeli mevduat 43,261,189 14,001,425
Tirkiye Is Bankas1 AS 801 Likit Fon 116,489 84,681
43,586,093 14,324,210
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eyliil 2011
Mliskili Taraflardan Kullanilan Orijinal Para Kisa Uzun
Krediler ve Faktoring Kredileri Birimi Faiz Orani Vadeli Vadeli
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. TL 10.42% 360,000 -
Is Faktoring. Fin. Hizm. A.S. TL 17.00% 235,275 -
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi ABD Dolari faizsiz 128,898 103,130
724,173 103,130
31 Aralik 2010
Mliskili Taraflardan Kullanilan Orijinal Para Kisa Uzun
Krediler Birimi Faiz Orani Vadeli Vadeli
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. TL %9-10 200,000 -
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. TL - 9,650 -
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi ABD Dolar1 faizsiz 28,170 169,018
237,820 169,018
30 Eylil 2011
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
. Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
Ode 7,080 - - -
Ortopro 35,561 - - -
Turkmed 4,720 - - -
Probil Bilgi islem Destek Dan.San. ve Tic. AS - - (566) -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (13,021) -
ATT Technology Management BV (51,726)
Is Merkezleri Y&netim ve Isletim A.S. - - (1,084) -
47,361 - (66,397) -
31 Aralik 2010
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
. Ticari Ticari
Mligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan
Ode 1,770 - - -
Ortopro 31,692 - - -
Turkmed 4,720 - - -
ATT Technology Management BV 10,246 - - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (2,857) -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - (1,052) -
48,428 - (3,909) -
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26.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

1 Ocak — 30 Eyliil 2011

Islem ve
. danigmanlik
. Alinan Odenen Hizmet Sigorta komisyon Diger Diger
Iligkili taraflarla olan islemler faizler faizler giderleri giderleri gideri Kira gideri gelirler giderler
Ode - - - - - - 13,500 -
Ortopro - - - - - - 44,372 -
Turkmed - - - - - - 18,000 -
Dr. F. Frik - - - - - - 117,757 -
T. Is Bankas1 A.S. 847,954 (45,296) - - (1,798) - - -
Is Faktoring Finansman Hizmetleri A.S. - (12,640) - - - - - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. - - - - - (129,722) - -
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - - - (159,460) - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - - - - (53,785)
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - (105,255) - - - -
ATT Technology Management BV - - (51,726) - - - - -
Meg Elektronik Bilgi ve Tletisim Sistemleri - - (451) - - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret
ve [letisim Hizmetleri A.S. - - (6,941) - - - - -
Probil - - - - (5,687) - - -
847,954 (57,936) (59,118) (105,255) (166,945) (129,722) 193,629 (53,785)
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26.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

1 Ocak — 30 Eyliil 2010

Islem ve
) danigmanlik
' Alinan Odenen Hizmet Sigorta komisyon Diger Diger
Iliskili taraflarla olan iglemler faizler faizler giderleri giderleri gideri Kira gideri gelirler giderler
Ode - - - - - - 13,500 -
Ortopro - - - - - - 41,048 -
Turkmed - - - - - - 18,000 -
Dr. F. Frik - - - - - - 174,658 -
T.Is Bankas1 A.S. 573,507 (23,100) - - (2,020) - - -
1$ Faktoring Finansman Hizmetleri A.S. - (24,467) - - - - _ _
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - - - (115,488) - -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - - (389,508) - - -
Is Merkezleri Yoénetim ve Isletim A.S. - - - - - - - (51,443)
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - (90,775) - - - -
ATT Technology Management BV - - - - - - - (47,442)
Meg Elektronik Bilgi ve Iletisim Sistemleri - - - - - - - (726,448)
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret
ve Iletisim Hizmetleri A.S. - - (3,487) - - - - -
Probil - - - - (3,203) - 290,369 -
573,507 (47,567) (3,487) (90,775) (394,731) (115,488) 537,575 (825,333)
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27.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir.

Grup’un fonlama yapist Not 6’da agiklanan kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup, fonlama ve sermaye yapisini yeni borg¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle
oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yollariyla da dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yiikkiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri devamli
olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Grup yonetimi tarafindan her yil
incelenen ve onaylanan sinirlar araciligryla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, gesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis, cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta,
gerekli goriildiigii durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

30 Eyliil 2011

Raporlama donemi sonu itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikliigine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarm net defter
degeri

- teminat, vs ile giivence altina almmis kismi
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Iliskili Taraf

47,361

47,361

Diger Taraf

9,154,647

6,318,608

2,836,039

54,891
(54,891)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Kasadaki nakit tutarlar1 igermemektedir.
(***) Hisse senetlerini igermemektedir.
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Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf

- 29,078

- 29,708

Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar (**)

50,637,690

50,637,690

Finansal

Yatirimlar (***)

73,841,515

73,841,515
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2010

Raporlama dénemi sonu itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarmn net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina almmis kismi

D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Iliskili Taraf

48,428

48,428

Diger Taraf

6,935,642

5,353,052

1,582,590

54,891
(54,891)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Kasadaki nakit tutarlar1 igermemektedir.
(***) Hisse senetlerini igermemektedir.
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Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf

- 22,298

- 22,298

Nakit ve Nakit Benzeri
Varliklar (**)

14,440,782

14,440,782

Finansal

Yatirimlar (¥**)

56,013,985

56,013,985
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 139,840 - 139,840
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 685,617 - 685,617
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 1,559,816 - 1,559,816
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 450,766 - 450,766
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 2,836,039 - 2,836,039
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
31 Aralik 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 76,746 - 76,746
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 141,229 - 141,229
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 1,174,895 - 1,174,895
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis 189,720 - 189,720
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 1,582,590 - 1,582,590

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

Raporlama dénemi sonu itibartyla, vadesi gee¢mis ticari alacaklardan karsilik ayrilmis ya da
ayrilmamis olanlara iligskin alinan teminatlar bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk {ist yonetimdedir. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili
nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.
Grup’un “Bilisim, ses ve iletisim sistemleri” boliimiinde likidite riskini azaltmak i¢in, ihtiyag¢ halinde
kullanacagi, raporlama donemi sonu itibariyla kullanmamis oldugu krediler 6. notta agiklanmustir.
“Girigim sermayesi” boliimiinde ise tamamen 6zkaynak kullanilmaktadir. Girigim sirketlerine yapilan
yatinmlar menkul kiymet portfoyiinden veya vadeli mevduattaki fonlardan karsilanmaktadir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin ikincil piyasasi olup likiditesi ¢cok yiiksek varliklardir, mevduat vadesi
ise likidite ihtiyacina gore ayarlanmaktadir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Likidite risk yonetimi (devami)

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Eyliil 2011

S6zlesme

uyarinca nakit
cikislar toplamu 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri (I+11+11+1V) kisa(I) ayarasi (I)  aras1 (IlI)  uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler

Finansal borglar 1,848,189 1,923,379 1,744,332 73,482 105,565 -
Ticari borglar 628,369 642,038 432,036 48,715 161,287 -
Diger borglar (*) 62,218 62,218 62,218 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 2,538,776 2,627,635 2,238,586 122,197 266,852 -

(*) Odenecek vergiler ve primler diisiilerek gosterilmistir,

31 Aralik 2010

Sozlesme

uyarinca nakit
Kayith ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (1+11+11+1V) kisa(I) ayarasi (I)  arasi (II)  uzun (V)

Tiirev olmayan
finansal ylikiimliiliikler

Finansal borglar 803,336 812,413 568,956 50,087 193,370 -
Ticari borglar 532,158 534,886 346,219 44,539 144,128 -
Diger borglar (*) 30,949 30,949 30,949 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 1,366,443 1,378,248 946,124 94,626 337,498 -

(*) Odenecek vergiler ve primler diisiilerek gosterilmistir.

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6lgiilmektedir.

Cari donemde Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde
veya bu riskleri nasil Ol¢tiigline dair kullandigi yontemde, Onceki doneme gore bir degisiklik
olmamustir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayal1 olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiiktimliiliklerinin raporlama dénemi sonu itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

59



27.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Kur riski yonetimi (devami)

30 Eyliil 2011

TL Karsilig

(Fonksiyonel

para birimi) ~ ABD Dolan Avro Yen GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 6,220,203 2,427,384 693,479 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 21,914,317 11,872,437 2,392 - - 5,000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 28,134,520 14,299,821 695,871 - - 5,000
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 28,134,520 14,299,821 695,871 - - 5,000
10. Ticari Borglar (158,269) (18,871) (18,889) - - (151,417)
11. Finansal Yiktimlilikler (128,918) (69,863) - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (287,187) (88,734) (18,889) - - (151,417)
14. Ticari Borglar (161,279) (87,400) - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler (103,130) (55,888) - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (264,409) (143,288) - - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (551,596) (232,022) (18,889) - - (151,417)
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / - - - - - -
yiitkiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden

tiirev tirlinlerin tutari - - - - - -

19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari - - - - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 27,582,924 14,067,799 676,982 - - (146,417)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 27,582,924 14,067,799 676,982 - - (146,417)
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - - -
24. Déviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - - - -
23. ihracat 7,718,281 4,169,536 428,631 - -
24. Ithalat 234,345 5,292 97,260 - - -
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27.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiitkiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev tirtinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden

tiirev Uriinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz ylikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari

23. fhracat
24. Tthalat

31 Aralik 2010

TL Karsilig
(Fonksiyonel
para birimi)  ABD Dolar1 Avro Yen GBP Diger
5,473,724 2,252,150 972,644 - - -
2,378,374 1,460,808 58,545 - - -
7,852,098 3,712,958 1,031,189 - - -
7,852,098 3,712,958 1,031,189
(33,693) (12,830) (6,763) - - -
(144,129) (93,227) - - - -
(19,460) - (9,497) - - -
(197,282) (106,057)  (16,260)
(197,188) (127,547) - - - -
(118,285) (20,493)  (40,497) - (1,500) -
(315,473) (148,040)  (40,497) - (1,500) -
(512,755) (254,007)  (56,757) - (1,500) -
7,339,343 3,458,861 974,432 - (1,500) -
7,339,343 3,458,861 974,432 - (1,500)
10,026,772 4,429,639 1,564,543 - - 707,964
1,246,704 573,573 101,296 - - -
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

30 Eyliil 2011
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci1 paranin Yabanci1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliligi 2,595,931 (2,595,931) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 2,595,931 (2,595,931) - -

Avro'nun TL Kkarsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / ytikiimliiliik 170,308 (170,308) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 170,308 (170,308) - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yiikiimliligi (7,583) 7,583 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan

kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar net etki (7+8) (7,583) 7,583 - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 2.758,656 (2.758,656) - -
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi (devami)

30 Eyliil 2010
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmast deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikkiimliliigi 1,047,943 (1,047,943) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 1,047,943 (1,047,943) - -

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 233,986 (233,986) - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 233,986 (233,986) - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

7- Diger déviz net varlik / ylikiimliiligii - - } )

8- Diger doviz kuru riskinden korunan . )
kisim (-) - -

9- Diger Doviz Varhklari net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) 1,281,929 (1,281,929) - -
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217.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(devam)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu agagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Finansal Gergege uygun deger farki kar/zarara
varliklar yansitilan finansal varliklar 12,629,469 3,211,569
Vadeli mevduat 43,328,758 14,001,425
Finansal borglar (*) (1,616,161) (596,498)
54,342,066 16,616,496
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 13,831,031 18,005,529
Finansal borglar - -
13,831,031 18,005,529

(*) Grup’un Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi’'ndan kullanmis oldugu 125,751 ABD Dolar1 (TL
karsilig1 232,028) faizsiz kredileri toplam kredi tutarindan diistilmiistiir.

Grup finansal durum tablosunda gercege uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladigi sabit ve degisken faizli menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihleri itibariyla Grup’un hesapladigi
analizlere gore TL cinsi kiymetlerde ve Eurobondlarda %1 oraninda faiz artisi veya azaligi olmasi
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit ve degisken faizli menkul
kiymetlerin gercege uygun degerinde ve Grup’un net donem kar/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

30 Eyliil 2011
Do6nem Karina
Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi
Faiz oran riski %1 Artig (355.149)
Azalis 479.085

30 Eyliil 2010
Donem Karina
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi
Faiz oram riski %1 Artig (450,807)
Azalig 520,290
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(devam)

Diger fiyat riskleri

Grup, portfoyiinde bulunan hisse senedi ve yatirnm fonu yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi ve
yatirim fonu fiyat riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla olan finansal pozisyonuna gore, Grup’un portfoyiinde bulunan hisse
senetleri %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, gergege
uygun deger farklar1 kar zarara yansitilan hisse senetlerinin etkisiyle donem kar1 519.089 TL (30 Eyliil
2010: 664,434 TL) daha diisiik / yiiksek olacakti.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla olan finansal pozisyonuna gore, Grup’un portfdyiinde bulunan yatirim
fonlar1 %1 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, gercege
uygun deger farklari kar zarara yansitilan yatirim fonlarinin etkisiyle donem kar1 474.975 TL (30
Eyliil 2010: 363,624 TL) daha diisiik / yliksek olacakti.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
. oo Gergege uygun deger Itfa edilmi
- Itfa}'edﬂ.rms Krediler ve lerilany 1g<ar/ zaraglra degerindei Kayitli Gergege uygun
degerinden gosterilen .o . o Not
finansal varliklar alacaklar yansitilan finansal gosterilen finansal degeri degeri
30 Eyliil 2011 yatirimlar yiikiimliilikler
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 43,897,489 - 6,741,369 - 50,638,858 50,638,858 4
Finansal yatirimlar - - 79,032,406 - 79,032,406 79,032,406 5
Ticari alacaklar - 9,202,008 - - 9,202,008 9,202,008 7
Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar - - - 1,848,189 1,848,189 1,848,189 6
Ticari borglar - - - 628,369 628,369 628,369 7
Diger borglar (¥) - - - 62,218 62,218 62,218 8
. . Gergege uygun deger Itfa edilmi
deseri Itfa_'edll.rms Krediler ve fgar%lany I%ar/zarira degerindei Kayith Gergege uygun
egerinden gosterilen . . o Not
finansal varliklar alacaklar yansitilan finansal gosterilen finansal degeri degeri
31 Aralik 2010 yatirimlar yiikiimliiliikler
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 14,358,617 - 84,681 - 14,443,298 14,443,298 4
Finansal yatirimlar - - 63,073,597 - 63,073,597 63,073,597 5
Ticari alacaklar - 6,984,070 - - 6,984,070 6,984,070 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 803,336 803,336 803,336 6
Ticari borglar - - - 532,158 532,158 532,158 7
Diger borglar (*) - - - 30,949 30,949 30,949 8

(*) Odenecek vergiler ve primler diisiilerek gosterilmistir.
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iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergcege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari

asagidaki gibidir:

Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

30 Eyliil 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varliklar 2011 TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 79,032,406 79,032,406
Nakit ve nakde esdeger varliklar
(B tipi likit fonlar ve ters repo) 6,741,369 6,741,369
Toplam 85,773,775 85,773,775
Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varliklar 2010 TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 63,073,597 63,073,597
Nakit ve nakde esdeger varliklar
(B tipi likit fonlar) 84,681 84,681
Toplam 63,158,278 63,158,278
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29.

30.

iS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket’in Dr. F. Frik Ilag 'de sahip oldugu tiim paylarmin 30,500,000 (otuzmilyonbesyiizbin) ABD
Dolar karsiliginda Recordati'in istiraki Yeni Recordati Ilagc ve Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Yeni Recordati”’)’ye satilmasina iliskin olarak, 1 Temmuz 2011 tarih ve 274 sayili yénetim kurulu
kararina istinaden, Is Girisim dahil Dr.F.Frik 'in tiim pay sahipleri ile Recordati ve Yeni Recordati
arasinda 1 Temmuz 2011 tarihli Pay Satis Sozlesmesi ("Sozlesme") akdedilmistir. Satis islemi 13
Eyliil 2011 tarihinde 30,500,000 ABD Dolar1 (54,408,950 TL) karsiliginda gerceklestirilmistir.

Is Girisim Sermayesi'nin Probil Bilgi islem Destek ve Danigmanlik Sanayi ve Ticaret A.S.'de sahibi
bulundugu paylarin tamaminin 4,000,000 (dért milyon) ABD Dolarn karsiliginda Netag
Telekomiinikasyon A.S.’ye satilmasina iligkin olarak, Yonetim Kurulunun 25 Agustos 2011 tarih ve
280 sayil1 kararina istinaden, Is Girisim dahil Probil’in tiim pay sahipleri ile Netas arasinda 25 Agustos
2011 tarihli Pay Devir Sozlesmesi ("Sozlesme") akdedilmis ve satis islemi 11 Ekim 2011 tarihinde
4.000.000 ABD Dolar1 (7,306,400 TL) karsiliginda gerceklestirilmistir.

Sirket’in 28 Haziran 2011 tarih ve 273 sayili yonetim kurulu toplantisinda Sirket Genel Miidiirliigi,
kargo tasimaciligi sektoriinde faaliyet gosteren Aras Kargo Yurti¢i ve Yurtdist Tagimacilik A.S.'nin
("Aras Kargo") gergeklestirecegi sermaye artirimina Is Girisim’in 17,500,000 TL istirak etmesi
suretiyle Aras Kargo'nun %20 oraninda paym iktisabi ve bu meyanda ilgili islemlerin yiiritiilmesi
konusunda yetkili kilinmistir. Bu yetki ¢ercevesinde Aras Kargo'ya ortak olunmasi amaciyla 28
Haziran 2011 tarihinde Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri Sozlesmesi ("Sézlesme") imzalanmustir.
Pay alimi i¢in gerekli olan Rekabet Kurulu izni Kurul’un 17 Agustos 2011 tarih ve 11-45/1054-360
say1l1 toplantisinda verilmis olup s6z konusu pay iktisabinin gerceklesmesi 28 Haziran 2011 tarihinde
imzalanan Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri Sozlesmesi’ndeki diger 6n sartlarin tamamlanmasina
baglidir.

2010 yili ortaklar olagan genel kurul toplantist 29 Nisan 2011 tarihinde yapilmistir. Olagan genel
kurul toplantisinda 2010 yili dagitilabilir net donem karindan 2,500,000 TL nakit kar payi
dagitilmasina ve nakit kar pay1 dagitiminin 9 Mayis 2011 tarihinde baslamasina karar verilmis olup
rapor tarihi itibariyla nakit dagitim tamamlanmistir (Not 16).

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Sirket 11 Ekim 2011 tarihinde Probil’de sahip oldugu paylarin tamamini 4.000.000 ABD Dolari
(7,306,400 TL) karsiliginda satmustir.

Sirket 17 Ekim 2011 tarihli yonetim kurulu karari ile 14 Kasim 2011 tarihinde olaganiistii genel kurul
toplantis1 yapilmasina ve olaganiistii yedekler hesabindan ¢ikarilmigs sermayenin %10 oraninda
5.040.000 TL nakit kar pay1 dagitilmasinin genel kurulun onayina sunulmasina Karar verilmistir.
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