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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Arahik
Referanslari 2016 2015
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 23,156,365 11,601,590
Finansal Yatirimlar 7 93,726,903 104,500,617
Diger Alacaklar 1,180 1,180
Pesin Odenen Giderler 163,425 246,926
Diger Donen Varliklar 496,134 446,497
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 117,544,007 116,796,810
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 150 150
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 5 150 150
Finansal Yatirimlar 7 141,870,532 141,871,120
Maddi Duran Varliklar 8 211,963 236,135
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 24,086 30,032
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 142,106,731 142,137,437
TOPLAM VARLIKLAR 259,650,738 258,934,247

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem &zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(devami)

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2016 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 4,700 3,763
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5 4,700 3,763
Diger Borglar 940 750
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 44,524 36,912
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,377,049 1,878,814
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 1,377,049 1,878,814
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 598,616 1,187,640
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 2,025,829 3,107,879
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar ) 673,333 720,027
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 673,333 720,027
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 673,333 720,027
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2,699,162 3,827,906
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 12 74,652,480 74,652,480
Sermaye Diizeltme Farklari 21,606,400 21,606,400
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (2,972) -
- Yeniden Degerleme Ol¢iim Kazang/Kayiplar: (2,972) -
Pay 1hra(; Primleri 7,000,000 7,000,000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 12 20,700,306 20,488,276
Gegmis Yillar Karlari 131,147,155 130,586,536
Net Donem Kar1 1,848,207 772,649
TOPLAM OZKAYNAKLAR 256,951,576 255,106,341
TOPLAM KAYNAKLAR 259,650,738 258,934,247

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem &zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT
ARA DONEM OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI

Siirdiiriilen faaliyetler
vergi geliri / (gideri)

DONEM KARI

DiGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar

DIGER KAPSAMLI GELIiR
TOPLAM KAPSAMLI GELiR

Adi ve Seyreltilmis
Pay Basina Kazang
ODENMIS SERMAYE

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidr.

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis

Dipnot 1 Ocak-31 Mart 2016 1 Ocak-31 Mart 2015
Referanslari

4 4,260,941 3,506,670
4,260,941 3,506,670
4 (2,344,645) (2,265,750)
200 1,214
(68,289) (47,519)
1,848,207 1,194,615
1,848,207 1,194,615
1,848,207 1,194,615
1,848,207 -

(2,972)

1,845,235
1,845,235 1,194,615
13 0.024757 0.016002
74,652,480 74,652,480
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT
ARA DONEM OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir .)

1 Ocak 2015 tarihi
itibariyla

Transferler
Toplam kapsaml1 gelir

Temettiler

Kar veya Zrarda

31 Mart 2015 tarihi itibariyla

1 Ocak 2016 tarihi
itibarivla

Transferler

Toplam kapsaml gelir

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis Fayda Kardan
. Planlar1 Yeniden Sermaye _Pay Ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis Olciim Diizeltme Thrac Kisitlanms Dénem Yillar
Referanslari Sermaye Kazan¢/Kayiplari Farklar Primleri Yedekler Kan Karlari Toplam
74,652,480 - 21,606,400 7,000,000 19,185,249 14,597,568 127,370,080 264,411,777
12 - - - - 1,303,027 (14,597,568) 13,294,541 -
- - - - - 1,194,615 - 1,194,615
12 - - - - - - (10,078,085) (10,078,085)
74,652,480 - 21,606,400 7,000,000 20,488,276 1,194,615 130,586,536 255,528.307
Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis Fayda Kardan
Planlar1 Yeniden Sermaye Pay Ayrilan Gec¢mis
Dipnot Odenmis Olgiim Diizeltme ihrac¢ Kisitlanmg Donem Yillar
Referanslari Sermaye Kazan¢/Kayiplari Farklarn Primleri Yedekler Kan Karlarn Toplam
74,652,480 - 21,606,400 7,000,000 20,488,276 772,649 130,586,536 255,106,341
12 - - - - 212,030 (772,649) 560,619 -
- (2,972) - - - 1,848,207 - 1,845,235
74,652,480 (2,972) 21,606,400 7,000,000 20,700,306 1,848,207 131,147,155 256,951,576

31 Mart 2016 tarihi itibariyla

ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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iS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT
ARA DONEM OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Ttrk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir .)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis
Dipnot 1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31 Mart
Referanslari 2016 2015

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Donem kari 1,848,207 1,194,615
Donem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ile ilgili diizeltmeler 8 44,716 45,553
itfa ile ilgili diizeltmeler 9 5,946 5,476
Kullanilmayan izin karsiligindaki artig 161,871 76,165
Kidem tazminati karsilik giderindeki artig 13,079 8,750
Gider tahakkuklarindaki degisim (316,308) (92,072)
Gergege uygun deger kayiplar ile ilgili diizeltmeler - 13,000
Menkul kiymet deger (artigi)/azalisi (net) (1,324,190) 42,276
Alinan faiz (220,918) (499,802)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Alnan faiz 54,132 508,766
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artig) / azalig 33,864 (181,421)
Ticari borglardaki artig/(azalisla) ilgili diizeltmeler 937 (498,701)
Diger borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler (264,914) (68,149)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Donem iginde 6denen kidem tazminati 11 (62,745) -
Donem iginde 6denen izin tazminati (106,185) -
Dénem i¢inde 6denen ikramiye 11 (557,451) (520,353)
Faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan net nakit (689,959) 34,103
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Finansal yatirimlardaki azalis 12,098,492 12,796,402
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi 8 (20,544) (12,255)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit 9 i (11,210)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit 12,077,948 12,772,937
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI
Odenen temettiiler 12 - (10,078,085)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit - (10,078,085)

YABANCI PARA CEVRIM ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI ARTIS (A+B+C) 11,387,989 2,728,955

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi - _

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 11,586,247 26,883,834
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS

(A+B+C+D) 11,387,989 2,728,955
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

(A+B+C+D+E) 6 22,974,236 29,612,789
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket” veya “Is Girisim Sermayesi”) Istanbul, Tiirkiye’de
kurulmustur. Sirket’in adresi Is Kuleleri Kule 2, Kat:2, Levent, Istanbul’dur. Sirket’in nihai ana ortagi
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir. Sirket’in hisse senetleri 2004 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet gostermektedir.

Girisim sermayesi: Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlar basta olmak tizere 111-48.3 No’lu “Girigim
Sermayesi Yatirm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 21. Maddesinde sayilan diger yatirrmlardir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Sirket’in 18 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 19 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem Ozet finansal tablolari, Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve yayimlanmasi igin 27 Nisan 2016 tarihinde yetki verilmistir. Ilisikteki ara
donem Ozet finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Misikteki ara dénem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla ara donem Ozet finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar
Organi’min 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar1 ile aciklanan “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmgtir.

Sirket’in 31 Mart 2016°da sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine iligkin 6zet finansal tablolari, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmistir. Ara dénem ozet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almas1 gereken tiim bilgileri ve agiklamalar icermez ve Sirket’in 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

Olgiim Esaslar1

Ara donem Gzet finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi
maliyetler lizerinden hazirlanmugtir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk
Liras1 (“TL”) dur.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 2,8334 2.9076
Avro 3,2081 3.1776

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Konsolidasyon Istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim igletmesi
(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlart yalnizca sermaye kazanci veya yatirim
geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatirinmlariin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi
tizerinden dlgen ve degerleyen igletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigii degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida
yer alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) 1liskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlart sagladigi igin bagh ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket
bagl ortakliklart ve istiraklerindeki yatirimlarint TFRS 10°a gore gercege uygun deger farkini kar veya
zarara yansitarak 6lgmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarh
olarak uygulanmstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar1 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin olarak hazirlanan yillik finansal tablolarda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarhidir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegcirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda
kullanilan Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap
donemine gore bir degisiklik olmamustir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Not 7 Bagl ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerinin belirlenmesi

Sirket’in bagli ortakliklart ve istirakleri borsada islem gormemektedir. Bagl ortakliklari ve istiraklerinin
degerleri belirlenirken gelir yaklasimi kapsaminda Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) yontemi
kullanilmistir. Kullanilan iskonto oranlari ve bilylime oranlar1 asagidaki gibidir:

Devam eden
) Iskonto orani biiyiime oranlari
Bagh Ortaklik ve Istirak Adi
Toksoz Spor Malzemeleri Ticaret AS (“Toks6z”) %16.6-%17.6 %4.5-%5.5
Numnum Yiyecek ve 1(;&;061( A.S. (“Numnum”) %16.8-%17.8 %4.0-%6.0
Nevotek Bilisim Ses ve lletisim Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Nevotek™) %11.6-%12.6 %1.6-%2.6
Radore Veri Hizmetleri Anonim Sirketi'nin ("Radore") %14.1-%15.1 %4.5-%5.5
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ortopro”) %19.1-%20.1 %4.5-%5.5
Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S. (“Tatil
Budur”) %16.0-%22.0 %7.5.-%9.5
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

31 Mart 2016 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 9 Finansal Araclar: Simiflandirma ve Ol¢me

Aralik 2012°de yayimlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin ilk sathasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliliiklerin Sl¢imiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve s6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi heniiz degerlendirilmemistir.

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
yayimlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’ nin bir pargasini olusturmazlar. Buna baglh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta
bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39’daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7°deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayimlamistir. Bu versiyona bagli olarak isletmeler
tiim riskten korunma islemleri i¢in TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya
devam etmek lizere muhasebe politikas1 se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9’un eski
versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliiliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’den sonra
yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiirtirliiliik tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha &nceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin yeni bir
beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve olgiilmesi ve yeni
genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalari icermektedir. UFRS 9
ayn1 zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmasi
ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

31 Mart 2016 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
yayimlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamy)

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan sézlesmeler
icin kontrol bazl1 yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede
yer alan mal ve hizmetleri ayrisgtirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni
yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi
bekledigi bedel olarak dl¢iilmesini 6ngdrmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu
ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

IFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni kiralama iglemleri standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayimlanmistir. Bu standart
kiralama islemlerini yoneten mevcut TMS 17 Kiralama Islemleri, TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama Islemi icerip Igermediginin Belirlenmesi ve TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler
standartlarinin yerini almakta ve TMS 40 Yatinm Amacli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere
sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin
bilangoda ve operasyonel kiralama iglemlerinin bilangco disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir ve UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler standardini uygulayan
isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7’de degisiklikler — A¢iklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir pargast olarak finansal tablolardaki gosterim ve
aciklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolart standardinda degisiklikler yapilmigtir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliikklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazl
olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmis olacaktir.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12’de degisiklikler — Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhiklarmin Kayitlara
Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili varligin net
defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma
seklinden etkilenmeyecegi konusuna aciklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin
finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmasini beklememektedir.
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Portfoy sitmrlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun Kkontrolii

Portfoy Sinirlamalarma, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirma Uyumun Kontrolii’ne iligkin Ek Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan I11-48.3 sayili "Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarma, finansal borg ve

toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligskin hiikiimleri ¢cer¢evesinde hazirlanmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket yonetimi yatirimlarini gercege
uygun degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 7°de yer almaktadir.

FAALIYETLERIN MEVSIMSEL DEGiSiMi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli bir degisim gostermemektedir. 31 Mart 2016 tarihinde sona eren
ti¢ aylik donemde Sirket’in gelirlerini olusturan 4,260,941 TL, mevduat ve Takasbank para piyasasi faizi ile
net menkul kiymet gelirleri, uzun vadeli finansal varlik net gelirinden ve temettii gelirlerinden olusmaktadir
(31 Mart 2015: 3,506,670 TL). Ayn1 donem iginde 2,344,645 TL tutarinda genel yonetim gideri mevcuttur
(31 Mart 2015: 2,265,750 TL).
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in nihai ana ortag Tiirkiye Is Bankas1 A.S. dir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ucretler ve diger faydalar

31 Mart 2016

31 Mart 2015

1,177,142

965,034

1,177,142

965,034

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar iicret, ikramiye, sigorta ve benzeri faydalari kapsamaktadir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida aciklanmustir.

Finansal yatirimlar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Yatirim fonlart

Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu 4,123,966 3,733,619

Is Portfoy Hedef Serbest Fon 3,220,167 3,119,641
7,344,133 6,853,260

Finansal yatirnmlar

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Ozel sektor tahvilleri

15 Finansal Kiralama A.S. 4,487,610 12,103,517
15 Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 2,607,640 2,604,160
15 Yatirim Menkul Degerler A.S. 1,889,300 973,770
Is Faktoring A.S. 1,612,580 3,436,178
10,597,130 19,117,625
Finansal yatirnmlar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Borsada islem goren hisse senetleri
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. 4,464,166 4,723,711
4,464,166 4,723,711

Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. vadeli mevduat
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. vadesiz mevduat

21,381,484 10,299,700
2,170 44
21,383,654 10,299,744
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2016

Alacaklar Borglar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (1,122) -
Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S. - - (3,484) -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim (94)
Ticaret ve lletisim Hizmetleri A.S.
- - (4,700) -
31 Aralik 2015
Alacaklar Borg¢lar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - (2,682) -
Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S. - - (1,081) -
- - (3,763) -
31 Mart 2016
Alacaklar Borg¢lar
Miskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -
31 Aralik 2015
Alacaklar Borgclar
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Uzun vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger - 150 - -
- 150 - -
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2016

islem ve
) Alman Hizmet Sigorta damismanhk
Migkili taraflarla olan islemler faizler giderleri  giderleri komisyon gideri  Kira gideri Temettii gelirleri Diger giderler
Numnum Yiyecek ve Icecek A.S. - - - - - - (2,514)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 220,918 (13,283) (1,780) - - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. - - - - (129,026) -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - (61,476) - - -
Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S. - - - - - - (37,997)
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi _ - - (21,814) - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve Iletigim (3,046)
Hizmetleri A.S. - ! - - - - -
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - - - 648,861 -
220,918 (16,329) (21,814) (63,256) (129,026) 648,861 (40,511)
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2015

islem ve
) Hizmet Sigorta damsmanhk
[liskili taraflarla olan iglemler Alman faizler giderleri  giderleri komisyon gideri  Kira gideri Temettii Gelirleri Diger giderler
Numnum Yiyecek ve Icecek A.S. - - - - - - (3,842)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 312,593 - - (759) - - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - - - - (120,293) - -
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - - (222,551) - - -
Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S. - - - - - - (31,197)
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi . - - (23,676) - - - -
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve Iletisim
Hizmetleri A.S. - (2,952) - - - - -
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. - - - - - 970,697 -
312,593 (2,952) (23,676) (223,310) (120,293) 970,697 (35,039)
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahik 2015

Kasa 266 352
Bankadaki nakit 21,385,454 10,300,695
Vadesiz mevduatlar 3,970 995
Vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 21,381,484 10,299,700
Takasbank para piyasasi islemlerinden alacaklar 1,770,645 1,300,543
23,156,365 11,601,590

Nakit ve nakit benzeri varliklar1 olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayitl tutarlar ile nakit
akislar1 tablosunda kayith tutarlar1 arasindaki mutabakati:

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Nakit ve nakit benzerleri 23,156,365 29,845,683
Eksi: reeskont (182,129) (232,894)
22,974,236 29,612,789

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri tizerinde blokaj bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: Yoktur).

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2016

Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 13.60 4 Nisan 2016 TL 15,375,091
TL Vadeli Mevduat 13.00 2 Mayis 2016 TL 6,006,393
21,381,484
31 Aralik 2015
Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 13.50 29 Ocak 2016 TL 10,024,774
TL Vadeli Mevduat 3.50 4 Ocak 2016 TL 274,926
10,299,700

Sirket’in finansal varliklar ve yilikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orami riskleri ve duyarlilik analizleri Not
14°de aciklanmustir.

31 Mart 2016 tarihi itibaryla Takasbank para piyasasi islemi faiz orani briit %13.30’dur (31 Aralik 2015:
%15.25).
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7.  FINANSAL YATIRIMLAR

7.1 Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Mart 2016 31 Aralk 2015

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 93,726,903 104,500,617
93,726,903 104,500,617

31 Mart 2016
Nominal (*) Gergege Uygun Deger

Ozel kesim tahvil ve bonolari 38,070,000 38,467,192
Devlet tahvilleri 18,200,000 28,234,802
Yatirim fonlari 925,851,630 22,560,743
Borsada islem goren hisse senetleri 5,190,891 4,464,166

93,726,903

31 Aralik 2015
Nominal (*) Gergege Uygun Deger

Ozel kesim tahvil ve bonolar1 49,070,000 49,457,905
Devlet tahvilleri 18,200,000 27,601,326
Yatirim fonlari 1,071,835,029 22,717,675
Borsada islem goren hisse senetleri 5,190,891 4,723,711

104,500,617

(*) Yatirnm fonlar1 ve borsada islem goren hisse senetleri adet olarak, devlet ve 6zel kesim
tahvilleri TL cinsinden nominal tutar olarak gosterilmistir.

31 Mart 2016 tarihi itibartyla alim satim amaciyla elde tutulan 6zel sektor tahvil ve bonolari ile
devlet tahvillerinin yillik faiz oranlar1 % 9.41 ve % 15.38 arasindadir (31 Aralik 2015 yillik % 9.49
ve % 15.01 arasindadir).

7.2 Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 itibartyla girisim sermayesi yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralk 2015
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 10,010,762 10,011,350
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar 131,859,770 131,859,770
141,870,532 141,871,120
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirnmlar (devami)
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin detayi
asagidaki gibidir:

Nominal 31 Mart2016 31 Arahk 2015
Sirket Unvam
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt
A.S. Borglanma Aract 10,000,000 10,010,762 10,011,350
10,000,000 10,010,762 10,011,350

Bu yatirmmin kisa vadede elden cikartilmasi diislinilmediginden uzun vadeli yatirimlar olarak
siniflandirilmislardir.

Gercege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla bagl ortakliklarin ve istiraklerinin (girisim sermayesi
yatirimlarinin) gergege uygun deger detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralk 2015

Bagh Ortaklik ve istirak Adi
Toks6z Spor 35,542,100 35,542,100
Ortopro 33,457,905 33,457,905
Numnum 23,447,736 23,447,736
Radore 15,960,450 15,960,450
Nevotek 13,101,579 13,101,579
Tatil Budur 10,350,000 10,350,000
131,859,770 131,859,770

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin
(girisim sermayesi yatirimlarinin) detay1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay oram (%)

Bagh

Ortaklhiklar ve Kurulus ve 31 Mart 31 Arahlk Oy kullamm
Istirak Satin alma tarihi faaliyet yeri 2016 2015 Giicii
Nevotek 30.09.2003 Tiirkiye 81.24 81.24 81.24
Ortopro 10.12.2007 Tirkiye 83.64 83.64 83.64
Toksoz Spor 13.11.2012 Tiirkiye 55.00 55.00 55.00
Num Num 05.12.2012 Tiirkiye 61.66 61.66 61.66
Radore 01.12.2014 Tiirkiye 25.50 25.50 25.50
Tatil Budur 06.11.2015 Tiirkiye 20.00 20.00 20.00
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IS GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2016 TARIHI iTIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Uzun vadeli finansal yatirinmlar (devami)
Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar (devami)

Gergcege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmis nakit akiglart yontemi kullanilmigtir.
Degerleme modeli beklenen nakit akiglarindan 6demenin riske gore diizenlenmis iskonto oranindan
bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi
oncesi kar (“FAVOK”) senaryolar1, her senaryoya gére saglanacak nakit akist olasihgm dikkate
alarak belirlenmistir. Sirket’in sahip oldugu baglh ortakliklarin ve istiraklerin tahmini devam eden
deger gelir biiyiime oranlart %1.6 ile %9.50, tahmini FAVOK marj1 %10.5 ile %40.5, tahmini riske
gore diizenlenmis iskonto oranlart %11.6-%22.0 arasindadir.

Sirket’in yillik gelir biiyiime oranindaki degisiklik FAVOK ve net kar1 ile ayn1 yonde degisiklige
sebep olur.

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla raporlama giiniindeki 6nemli ve goézlemlenemeyen
verilerinde yapilacak makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, girisim
sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degerleri lizerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhlik analizi Kar veya (zarar)

31 Mart 2016 Artis Azalis
Devam eden deger gelir biiylime oran (%0.5 degisim) 3,973,649 (3,640,469)
Devam eden deger FAVOK marj1 (%0.5 degisim) 4,785,450 (4,785,450)
Riske gore diizenlenmis iskonto orani (%0.5 degisim) 7,745,841 (7,092,441)

Bagli ortakliklar ve istiraklerin, nakit temettii seklinde veya verilen kredi veya avanslarin geri
O0demesi seklinde Sirket’e fon transferi yapma yetenegi iizerinde sézlesmeye dayali bir kisitlama
bulunmamaktadir.

Bagl ortakliklarin ve istiraklerin finansal destek elde etmesine yardimci olmak i¢in saglanan
taahhiitler ya da niyetler de dahil olmak iizere, bagh ortakliklara ve istirake finansal olarak destek
saglamaya iliskin, Not 10’da agiklanan Ortopro i¢in rehin verilen paylar disinda, Sirket’in mevcut
taahhiidii ya da niyeti bulunmamaktadir.

Sirket’in kendisini veya bagli ortakliklarimi ve istiraklerini; Sirket’i zarara maruz birakabilecek
olaylar ve durumlar da dahil olmak {izere, konsolidasyona tabi olmayan, kontrol edilen,
yapilandirilmis bir isletmeye finansal destek saglamasii gerektirebilecek sozlesmeye dayali
anlagmasi bulunmamaktadir.

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran varliklar1 net 211,963 TL’dir. (31 Aralik 2015:
236,135 TL). Cari donemde 20,544 TL tutarinda demirbas alimi yapilmustir (31 Mart 2015: 12,255
TL). 31 Mart 2016 tarihinde sona eren ii¢ aylik donem igerisinde 44,716 TL amortisman gideri
kayitlara alinmistir (31 Mart 2015: 45,553 TL). Cari donemde satilan maddi duran varlik
bulunmamaktadir (31 Mart 2015: Yoktur).

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin veya
ipotek bulunmamaktadir.
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31 MART 2016 TARIHI iTIBARIYLA
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(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihi itibarryla Sirket’in bilgisayar programlarindan olusan maddi olmayan duran
varliklar1 net 24,086 TL’dir. (31 Aralik 2015: 30,032 TL). Cari dénemde alim yapilmamistir (31
Mart 2015: 11,210 TL). 31 Mart 2016 tarihinde sona eren ii¢ aylik dénem igerisinde 5,946 TL itfa
gideri kayitlara alinmgtir (31 Mart 2015: 5,476 TL). Cari donemde satilan maddi olmayan duran
varlik bulunmamaktadir (31 Mart 2015: Yoktur).

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklar iizerinde rehin
veya ipotek bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

6 Kasim 2015 tarihinde 10,350,000 TL pesinat karsiliginda satin alinan Tatil Budur’un %20'sine
tekabiil eden paylarin tamaminin devri yapilmis olup s6zlesme kosullar gergevesinde uygulanacak
pay degeri diizeltme mekanizmalarina bagli olarak olusacak nihai satin alma bedelinin pesin
O0denen tutar diisiildiikten sonra kalan kismui ise daha sonra 6denecektir.

Ortopro’ya kisa vadeli kredilerinin yeniden yapilandirilmasi amaci ile Yap1 Kredi Bankasi A.S.
tarafindan tahsis edilen azami 20,000,000 TL (yirmimilyon Tiirk Lirasi) 5 yil vadeli kredinin
kullanilabilmesi igin Is Girisim Sermayesi'nin Ortopro'daki paylar1 rehin edilmistir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in calisanlarina saglanan faydalarimin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralk 2015

Kisa vadeli
1kramiye karsiliklar1 818,448 1,375,899
Kullanilmayan izin karsilig 558,601 502,915
1,377,049 1,878,814

Uzun vadeli
ikramiye karsiliklar1 586,179 586,179
Kidem tazminati karsiligi 87,154 133,848
673,333 720,027

31 Mart 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4,092.53 TL (31 Aralik 2015:
3,828.37 TL) tavanina tabidir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Bu nedenle, 31 Mart 2016 tarihi itibariyla, finansal tablolarda muhasebelestirilen
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama donemi sonundaki karsilik, Sirket’in
finansal tablolarinda yillik ortalama %6.15 enflasyon oran1 ve %10.80 faiz oranmi varsayimlarina
gore yaklasik %4.38 net iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2015: yillik
%6.15 enflasyon ve %10.80 faiz oran1 varsayimlarina gére yaklasik %4.38 olarak elde edilen net
iskonto oran1 kullamlmak suretiyle hesaplanmustir). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
O6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir.

Doénem igerisinde 557,451 TL ikramiye, 62,745 TL kidem tazminati ve 106,185 TL izin 6demesi
yapilmustir (31 Mart 2015 : Tkramiye : 520,353 TL).
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OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar Grup % 31Mart2016 % 31 Arahk 2015
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A 8.9 6,635,776 8.9 6,635,776
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 20.1 15,018,515 20.1 15,018,515
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. B 16.7 12,442,079 16.7 12,442,079
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi B 11.1 8,294,719 11.1 8,294,719
Diger B 12.0 8,958,298 12.0 8,958,298
Halka Agik Sermaye B 31.2 23,303,093 31.2 23,303,093
Nominal sermaye 74,652,480 74,652,480

Sirket’in sermayesi 31 Mart 2016 tarihi itibariyla 7,465,248,000 adet hisseden olugmaktadir (31
Aralik 2015: 7,465,248,000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0.01 TL’dir (31 Aralik
2015: hisse bas1 0.01 TL).

Sirket’in 74,652,480 TL ¢ikarilmigs nominal sermayesinin 6,635,776 TL’si A Grubu, 68,016,704
TL’si B Grubu paylardan olusmaktadir. A Grubu pay sahipleri Yonetim Kurulu iiye seciminde
toplam yedi tiyeden dordiinii aday gosterme imtiyazina sahiptir. Ayrica, ¢ikarilmig sermayedeki
payt 2,000,000 TL’nin altina diismemek kaydiyla, B Grubunu temsil edecek Yonetim Kurulu
iiyelerinden biri kurucu ortak Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi’nin gosterecegi adaylar arasindan
secilir.

Sermaye artirnmlarinda A Grubu hisse senetleri karsiliginda A Grubu, B Grubu hisse senetleri
karsiliginda B Grubu hisse senedi ¢ikarilir. Riichan haklarimin kisitlanmasi yoluyla yapilacak
sermaye artirimlarinda sadece B Grubu hisse senedi ¢ikarilabilir.

Yonetim Kurulu {yelerinin en fazla tgte ikisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi veya kar
payinda imtiyaz taniyan hisse senedi disinda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihrag
edilemez. Yonetim Kurulu iiye sayisinin iicte ikisi kiisurath oldugu takdirde, en yakin tam say1 esas
almir. Halka acilma sonrasinda higbir sekilde Yonetim Kurulu iiyeligine aday gosterme ve kar
payinda imtiyaz da dahil olmak iizere imtiyaz yaratilamaz.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.Birinci tertip yasal
yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin %20’sine
erisene kadar, ge¢mis dénem karinin yillik %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 tizerinden
yillik %10 oraninda ayrilir. Sirket, 16 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis1 kararina
istinaden 2016 yilinda 212,030 TL tutarinda yasal yedeklere transfer gerceklestirmistir (2015:
1,303,027 TL). Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibartyla yasal yedekleri 20,700,306 TL (31 Aralik
2015: 20,488,276 TL) tutarindadir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

Temettii (devami)

Sirket kar dagitimini Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer alan

diizenlemelere uygun olarak yapmaktadir.

Sirket’in 16 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda kar dagitmama karar1

almmustir (31 Aralik 2015: 10,078,085 TL nakit temettii).

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Pay basina kar
Doénem boyunca mevcut olan adi hisselerin ortalama
sayisi (tam degeri) 74,652,480 74,652,480
Toplam 74,652,480 74,652,480
Net donem kari 1,848,207 1,194,615
Adi ve seyreltilmis hisse bagina kazang (1 TL
nominal kargiligi) 0.024757 0.016002

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Cari donemde Sirket’in maruz kaldigi risklerde ya da karsilastigi riskleri ele alig yonteminde vaya
bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde 6nceki doneme gore bir degisiklik olmamustir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)
Kur riski yonetimi

Yabanci1 para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin raporlama dénemi sonu itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsilig

(Fonksiyonel
31 Mart 2016 para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
1. Ticari Alacaklar -
2a. Parasal Finansal Varliklar 2,069 - 645 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger -
4. DONEN VARLIKLAR 2,069 - 645 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - N

9. TOPLAM VARLIKLAR 2,069 - 645 -

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikkler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler (156,435) (9,440) (40,425) -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (156,435) (9,440) (40,425) -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (156,435) (9,440) (40,425) -
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net
varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - - -
tiirev lirlinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden - - - -
tiirev {irlinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (154,366) (9,440) (39,780) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yukiimliiliik -
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (154,366) (9,440) (39,780) -
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Déviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
23. Thracat - - - -
24. Ithalat - - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi (devami)

TL Karsilig
(Fonksiyonel
31 Aralik 2015 para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger

1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Diger - - -

4. DONEN VARLIKLAR B - -

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -

8. DURAN VARLIKLAR - - -

9. TOPLAM VARLIKLAR - - -

10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler (495,098) (126,095) (40,425)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (495,098) (126,095) (40,425)

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikimlilikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (495,098) (126,095) (40,425)

19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiitkiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -

19a. Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden - - -
tiirev tirlinlerin tutari - - -

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden - - -

tiirev {irlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (495,098) (126,095) (40,425)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (495,098) (126,095) (40,425)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - -
23. Thracat - - -
24. Ithalat - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artiga ve azaliga
olan duyarliligin1 gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artist
ifade eder.

31 Mart 2016

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanct Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik /

yikiimliligi (2,675) 2,675 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan

kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (2,675) 2,675 - -

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliliiga (12,762) 12,762 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (12,762) 12,762 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik /
yitktimliiligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden
korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklar: net etki
(7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) (15,437) 15,437 - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi (devami)

31 Mart 2015

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik /

yikiimliligi (6,510) 6,510 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan

kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (6,510) 6,510 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yikimliligi (520) 520 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (520) 520 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger d6viz net varlik / yikiimliiligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan

kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz varhklari net etki

(7+8) (7,030) 7,030 - -
TOPLAM (3 +6 +9) (7,030) 7,030 - -
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)
Faiz orant riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasindan dolay: fiyat riskine maruz kalinmaktadir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in faiz pozisyonu agsagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 44,757,163 47,479,668
Vadeli mevduat 21,381,484 10,299,700
Takasbank para piyasasi alacaklart 1,770,645 1,300,543

67,909,292 59,079,911

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 21,944,831 29,579,563
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 10,010,762 10,011,350
31,955,593 39,590,913

Sirket finansal durum tablosunda gercege uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak siifladigi sabit ve degisken faizli menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in
hesapladig1 analizlere gore sabit faizli ve degisken faizli varliklarda %1 oraninda faiz artis1 veya
azaligt olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit ve degisken
faizli menkul kiymetlerin gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kar/zararinda meydana
gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Mart 2016

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Doénem Karina Etkisi
Faiz oran riski %1 Artig (1,469,314)
Azalig 1,434,144

31 Mart 2015

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Doénem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Artig (1,787,842)
Azalig 1,880,688
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Diger fivat riskleri

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senedi ve yatirim fonu yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi
ve yatirim fonu fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibartyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse
senetleri %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi,
gercege uygun deger farklar: kar zarara yansitilan hisse senetlerinin etkisiyle donem kar1 446,417
TL (31 Mart 2015: 467,180 TL) daha diisiik / yiiksek olacakti.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portfdyiinde bulunan
yatirim fonlar1 %1 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
gercege uygun deger farklar1 kar zarara yansitilan yatirim fonlarinin etkisiyle donem kar1 225,613
TL (31 Mart 2015: 290,877 TL) daha diisiik / yiiksek olacakti.

FiINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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15. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye siniflamalari

asagidaki gibidir:
Raporlama dénemi sonu itibartyla
gercege uygun deger seviyesi
1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varliklar 31 Mart 2016 TL TL TL
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 225,586,673 93,726,903 - 131,859,770
Nakit ve nakde esdeger
varliklar -
Takasbank para piyasast 1,770,645 1,770,645 - -
Toplam 227,357,318 95,497,548 - 131,859,770
Raporlama dénemi sonu itibartyla
gercege uygun deger seviyesi
1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varliklar 31 Aralik 2015 TL TL TL
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 236,360,387 104,500,617 - 131,859,770
Nakit ve nakde esdeger
varliklar
Takasbank para piyasasi 1,300,543 1,300,543 - -
Toplam 237,660,930 105,801,160 - 131,859,770

3.seviye gercege uygun degerler tutarinda donem igerisinde bir degisiklik olmamustir.

16.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

17.  RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SINIRINA UYUMUN KONTROLU

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANASAL BORC ve TO PLAM GiDER TUTARLARI

Bireysel Finansal Tablo Ana Kalemleri

Tebligdeki ilgili Diizenleme

31.03.2016 (TL)

31.12.2015 (TL)

Md.20/1-(b)

A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 116,883,268 116,102,207
B |Girisim Sermayesi Yatwimlar: Md.20/1-(a) 141,870,532 141,871,120
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1-(d) ve (e ) - -
D Diger Varliklar 896,938 960,920
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 259,650,738 258,934,247
F Finansal Borglar Md.29 - -
G Karsiliklar,Kosullu Varlik ve Yiikiimllikler (Rehin, Teminat,ipotekler) Md.20/2-(a) - -
H (")zscrmayc 256,951,576 255,106,341
| Diger Kaynaklar 2,699,162 3,827,906
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 259,650,738 258,934,247
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenleme 31.03.2016 (TL) 31.12.2015 (TL)
Sermaye Piyasast Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1-(b)
1. Sermaye piyasasi araglari 95,497,548 105,801,160
A- Devlet Tahvil 28,234,802 27,601,326
TRT010420T19 1,683,850 1,622,790
TRT060121T16 26,550,952 25,978,536
B- Ozel Sektér Tahvili 38,467,192 49,457,905
Akfen Holding A.S. 670,631 675,987
Aksa Enerji Uretim AS. 2,542,025 2,549,200
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 2,019,800 2,000,000
Creditwest Faktoring A.S. 8,524,006 8,464,018
Is Faktoring A.S. 1,612,580 3,436,178
{5 Finansal Kiralama A.S. 4,487,610 12,103,517
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 2,607,640 2,604,160
is Yatirim Menkul Degerler A.S. 1,889,300 973,770
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.S. 501,675 509,860
Orfin Finansman A.S. 9,004,500 9,009,000
Al Ronesans Holding A.S. 2,582,725 2,560,700
Tiryaki Agro Gida Sanayi ne Tic. A.S. - 2,532,475
Timur Gayrimenkul A.S. 2,024,700 2,039,040
C- Takasbank Para Piyasasi 1,770,645 1,300,543
D- Yatirim Fonu 22,560,743 22,717,675
is Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu 4,123,966 3,733,619
istanbul Portfoy Ark I Serbest Fon 2,361,450 2,428,790
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon 3,730,590 3,642,276
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 2,038,286 2,138,981
Logos Portfy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu 1,227,159 3,155,360
Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon 611,090 1,340,307
Azimut PYS Birinci Borglanma Araglari Fonu 2,870,493 2,790,494
Taaleri Portfoy Degisken Fon 376,649 368,205
is Portfoy Hedef Serbest Fon 3,220,167 3,119,641
Unlii Portfoy ikinci Degisken Fon 2,000,893 -
E- Hisse Senedi 4,464,166 4,723,711
Is Yatirim Ortakligi A.S. 4,464,166 4,723,711
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Katilma Hesabi Md.20/1-(b) 21,385,720 10,301,047
Bl |Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(c) - -
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Fi Md.21/3-(f) - -
B3 Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari Md.21/3-(e ) - -
B4 |Ozel Amagh Sirket Md.21/3-(g) - -
C1 |Portféy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1-(e ) - -
C2  |Damigmanlik Sirketine istirak Md.20/1-(d) - -
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 [Rehin Md.20/2-(a) - -
G2 |Teminat Md.20/2-(a) - -
G3  |ipotekler Md.20/1-(a) - -
| Disaridan Saglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 550,109 2,878,630
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PORTFOY S INIRLAMALARLFINANS AL BORC ve TOPLAM GIDER S INIR KONTROL TABLOS U: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCIN
Portféy Simirlamalan (*) . Asgari/Azami
Tebligdeki lgili Diizenleme | 31.03.2016 31.12.2015 Oran
1 Para ve sermay e piyasasi araglart Md.22/1- (b) 45.02 44.84 <%65
Sermay e piyasasi araglart
Md.22/1- (c) 36.78 40.86
A- Devlet Tahvill 10.87 10.66
TRT010420T19 0.65 0.63 < %10
TRT060121T16 10.23 10.03 < %10
B- Ozel Sektor Tahvili 14.81 19.10
Akfen Holding A.S. 0.26 0.26 < %10
Aksa Enerji Uretim A.S. 0.98 0.98 < %10
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 0.78 0.77 < %10
Creditwest Faktoring A.S. 3.28 3.27 < %10
is Faktoring A.S. 0.62 1.33 < %10
is Finansal Kiralama A.S. 1.73 4.67 < %10
is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1.00 1.01 < %10
{5 Yatirim Menkul Degerler A.S. 0.73 0.38 < %10
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.S. 0.19 0.20 < %10
Orfin Finansman A.S. 3.47 3.48 < %10
2 Ronesans Holding A.S. 0.99 0.99 < %10
Tiryaki Agro Gida Sanayi ne Tic. A.S. - 0.98 < %10
Timur Gayrimenkul A.S. 0.78 0.79 < %10
C- Takasbank Para Piyasast 0.68 0.50 < %10
D- Yatinm Fonu 8.69 8.77
Is Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu 1.59 1.44 < %10
Istanbul Portfoy Ark I Serbest Fon 0.91 0.94 < %10
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon 1.44 1.41 < %10
Azimut PYS$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 0.79 0.83 < %10
Logos Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu 0.47 1.22 < %10
Logos Portfdy Dinamik Dagilimli Serbest Fon 0.24 0.52 < %10
Azimut PYS Birinci Bor¢lanma Araglar1 Fonu 1.11 1.08 < %10
Taaleri Portfoy Degisken Fon 0.15 0.14 < %10
is Portfoy Hedef Serbest Fon 1.24 1.20 < %10
Unlii Portfoy ikinci Degisken Fon 0.77 - < %10
E- Hisse Senedi 172 1.82 < %10
is Yatirim Ortakligi A.S. 1.72 1.82 < %10
3 Girigim sermay esi yatirimlar Md.22/1- (b)/(8) 54.64 54.79 >%35
4 Portfoy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istiraler Md.22/1- (¢) - - < %10
5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) - - < %49
6 Borg ve sermay e karmas1 finansman Md.22/1- (h) - - < %25
7 Halka acik girisim sirketi borsa dis1 pay lari Md.22/1- (f) - - < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli Vadesiz M evduat/Ozel Cari - Katilma Hesabi Md.22/1- (1) 8.24 3.98 < %20
9 Kisa vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarmm Nominal Degeri Md.29 - - < %50
10 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarmm Nominal Degeri Md.29 - - <%200
11 Rehin Teminat ve ipotekler Md.22/1- (d) - - < %10
12 Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0.21 111 < %2,5

(*) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 22.maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi uyarinca KOBI sartlarim tagtyan girisim
sirketlerine yapilan yatirimlarin tutari aktif toplammimn %5’ ini gegtiginden, %51 oranindaki portfy sinirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir.
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