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$G|RISIM SERMAYESI

1. GENEL BIiLGILER

SIRKETIN UNVANI : IS GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
MERKEZ :  ISTANBUL

KURULUS TARIiHi : 31.10.2000

TiCARET SiCiL NO 1 447258

ADRESI :  Is Kuleleri, Kule 2 Kat 2, 34330 Levent/istanbul
TELEFON-FAKS 1 212-3251744/212-27058 08

INTERNET ADRESI : www.isgirisim.com.tr

KAYITLI SERMAYE : 250.000.000 TL

CIKARILMIS SERMAYE :  74.652.480 TL

RAPOR DONEMi : 01.01.2014 — 30.09.2014

FAALIYET KONUSU : Esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan,

gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyac1 olan
girisim sirketlerine uzun vadeli yatirnmlar yapmaktir.

2. ORTAKLIK YAPISI

Rapor tarihi itibariyla ortaklik yapis1 asagida verilmistir.

ORTAKLAR GRUBU PAY TUTARI  PAY ORANI
(TL) (%)
30.09.2014
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. (¥) A 6.635.776 8,89
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B 15.018.515 20,11
TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI A.S. B 12.442.079 16,67
TURKIYE TEKNOLOJI GELISTIRME VAKFI (*) B 8.294.719 11,11
ANADOLU ANONIM TURK SIGORTA SIRKETI B 4.976.832 6,67
MILLI REASURANS T.A.S. B 3.317.888 4,44
IS FAKTORING A.S. B 663.578 0,89
DIGER B 23.303.093 31,22
TOPLAM 74.652.480 100,00

(*) Yénetim Kurulu Uyelerinin 4’i A Grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan secilir, su kadar ki; cikarilmis
sermayedeki pay1 2.000.000 (ikimilyon) Tiirk Lirasi’nin altina diismemek kaydiyla, Yonetim Kurulu Uyelerinden 1°i kurucu ortak
ve (B) Grubu pay sahibi Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir.
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3.  YONETIM KURULU ve YONETIM KADROSU

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Is Girisim Sermayesi”; “Sirket”) 26 Mart 2014 tarihinde
yapilan 2013 yil1 Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda bir sonraki Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar
gbrev yapmak iizere secilen Yonetim Kurulu Uyelerine ve son durum itibariyla yonetim kadrosuna asagida yer
verilmistir.

Yénetim Kurulu Uyeleri Sirket Ana Sozlesmesi ve ilgili mevzuat cercevesinde gorevlerini yerine getirirler.

YONETIM KURULU UYELERIi

SENAR AKKUS
Baskan

Ortadogu Teknik Universitesi Iktisat Boliimii Mezunu olan Saym Akkus 1991 yilinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’de
Hazine Bolimiinde Uzman Yardimcisi olarak goreve baslamistir. 1998 yilinda ayni1 boliimde Miidiir Yardimcist
olmus ve 2002-2006 yillar1 arasinda Birim Midiirii olarak gorev yapmustir. Sayin Akkus 2006-2008 yillarinda
Tiirkiye Is Bankasi A.S. lktisadi Arastirmalar Boliimiinde, 2008-2011 yillarinda Hazine Boliimiinde Boliim
Miidiirii olarak gorevini siirdiirmiistiir. 2011 yilinda Genel Miidiir Yardimcisi olan Saym Akkus halen ayni gorevi
stirdiirmektedir.

AHMET METE CAKMAKCI
Baskan Vekili

Ortadogu Teknik Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisligi Béliimiinden mezun olduktan sonra Syracuse
Universitesinde yiiksek lisans ve doktora yapan Sayin Cakmakci bu iiniversitede arastirma asistan1 ve dgretim
gorevlisi olarak da galismistir. Savunma Teknolojileri Miithendislik ve Ticaret A.S.’de miihendis ve Is Gelistirme
Miidiirii olarak c¢alisan Sayin Cakmaker 2003 yilinda Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi’nda Teknoloji
Politikalar1 ve Uluslararasi Iliskiler Koordinatdrii olarak géreve baslanmus ve 2009 yilinda Genel Sekreterlik
gorevine atanmustir.

ALi ERDAL ARAL
Uye

Marmara Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi ingilizce Iktisat Boliimiinden mezun olan Saymn Aral
Loughborough University of Technology’de Uluslararas1 Bankacilik konusunda yiiksek lisans programini
tamamlanustir. 1989 yilinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’de Teftis Kurulu Baskanlhiginda Miifettis Yardimcisi olarak
goreve baglamig ve ayni bankada cesitli kademelerde yonetici olarak ¢alismistir. Sayin Aral 11 Subat 2013
tarihinden itibaren Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirii olarak gérev yapmaktadir.
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MELTEM GULSOY
Uye

Sayn Giilsoy, Bogazici Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Béliimii mezundur. University of
Reading’de yiiksek lisansini tamamlamig olan Sayin Giilsoy, is yasamina Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S.’de mali analist olarak baslamistir. Kurumsal Pazarlama Departmani’nda 10 yil ¢alismis olup 2009 yilindan
bu yana TSKB Proje Finansman Miidiirii olarak gorev yapmaktadir. Pek c¢ok enerji, alt yapi, gayrimenkul
gelistirme, turizm projelerinin ve satin alma iglemlerinin finansmaninda ¢alismistir.

VOLKAN KUBLAY
Uye

Saym Kublay, Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Iktisat Béliimii mezunudur.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’deki kariyerine 2000 yilinda Miifettis Yardimcisi olarak baslayan Sayin Kublay, 2008
yilinda stirakler Boliimiine Miidiir Yardimcis1 olarak atanmis olup 2012 yilindan itibaren ayn1 bdliimde Birim
Miidiirii olarak gorevine devam etmektedir.

FAIK BYRNS
Bagimsiz Uye

Portland State Universitesi Siyasal Bilimler Boliimiinden 1973 yilinda mezun olan Saym Byrns, 1974-1980
yillar1 arasinda ¢alistigt A.B.D. Deniz Kuvvetlerindeki goérevinden ayrildiktan sonra 1982-1984 yillarinda
A.B.D’de Coopers&Lybrand’da denet¢i, 1984-1987 yillarinda Suudi Arabistan’da McDonell Douglas’da
Kidemli Muhasebeci, 1987-1988 yillarinda Venezuela’da General Dynamics’de Muhasebe Yoneticisi, 1988-
1993 yillarinda Tiirkiye’de Vinnell, Brown&Root (VBR)’de Finans Yoneticisi ve 1993-2003 yillar1 arasinda da
The Coca Cola Company’de Dogu Bolgesi Direktorii olarak ¢alisan Sayin Byrns bu gérevinden emekli olmustur.

DOC. DR. REFET S. GURKAYNAK
Bagimsiz Uye

1996 yilinda Bilkent Universitesi iktisat Iktisat Boliimiinden mezun olan Saymn Giirkaynak daha sonra Princeton
Universitesi’ne burslu olarak kabul edilmis ve sirastyla 2001 yilinda yiiksek lisans ve 2004 yilinda doktora
programlarim yine Iktisat alaminda tamamlamistir. Saym Giirkaynak, 1998-2001 yillari arasinda Princeton
Universitesinde Egitmen, 2005-2010 yillarinda Bilkent Universitesi Ekonomi Béliimiinde Yardimer Dogent,
2011-2012 yillarinda Massachusetts Institute of Technology’de Ziyaret¢i Dogent olarak gérev yapmig olup halen
Bilkent Universitesi Ekonomi Béliimiinde Dogent olarak gérev yapmaktadir. Saym Giirkaynak’in menkul kiymet
fiyatlarinin bilgi igerigi, mali piyasalar ile makroekonominin etkilesimi ve biiyiime iizerinde yogunlasmis yazilari
uluslararas1 yaymnlarda yer almigtir. Sayin Giirkaynak’in gesitli kurumlarca verilmis odiilleri bulunmaktadir.
TCMB ve Avrupa Merkez Bankasi'na damigmanlik yapmis olan Giirkaynak, Center for Economic Policy
Research ve Center for Financial Studies'in de bulundugu arastirma kurumlarinin {iyesi ve ¢esitli uluslararasi
akademik dergilerin editoriidiir.
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01.01.2014 — 26.03.2014 tarihleri arasinda gorev yapan Yonetim Kurulu Uyelerine asagida yer verilmistir.

Senar Akkus

Ahmet Mete Cakmakci
Kadir Akgoz

Ali Erdal Aral

Ergiin Yorulmaz
Ferhunde Aygen
Volkan Kublay

Inci Onal

Faik Byrns

Prof. Dr. Kamil Yilmaz

KOMITELER

Denetim Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi

SIRKET YONETIM KADROSU

Alim Murat Ozgen
Selami Diiz

Fatma Banu Giil
Stileyman Burak Bayhan
Hulki Okan Tabak

Yonetim Kurulu Bagkan

Y o6netim Kurulu Baskan Yardimcisi

Yénetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Dog. Dr. Refet S. Giirkaynak (Bagkan)
Faik Byrns (Uye)

Faik Byrns (Bagkan)

Volkan Kublay (Uye)

Dog. Dr. Refet S. Giirkaynak (Bagkan)
Volkan Kublay (Uye)
F. Banu Giil (Uye)

Genel Miidiir
Kidemli Direktor
Direktor
Direktor
Direktor

01.01.2006 -
01.03.2014 -
01.12.2000 -
01.07.2011 -
01.01.2012 -
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4. DUNYADA VE TURKIYE’DE GENEL EKONOMiK DURUM

2014 yili Eylill ayinda OECD’nin yayimladig1 kiiresel ekonomik goriiniim degerlendirme raporunda diinya
ekonomisindeki 1liml1 iyilesmenin iilkelere ve bolgelere esit olarak dagilmadigi belirtilmistir. ABD’de agiklanan
son veriler genel olarak ekonomide olumlu seyre isaret etmektedir. Avro alaninda ise diisiik biiylime bolge
ekonomisine iligkin endigelerin devam etmesine neden olmaktadir.

Amerika Merkez Bankasi’nin faiz artirrmina tahmin edilenden daha once baslayabilecegi degerlendirmeleri
kiiresel piyasalarda oynakliga neden olurken gelismekte olan iilkelere yonelik sermaye akimlarini olumsuz
etkilemektedir. Bu gelismelere ek olarak Ortadogu ve Ukrayna’da yasanan olumsuzluklar da gelisen piyasalar
hakkindaki risk algisini olumsuz etkilemektedir.

Kiiresel gelismeler yaninda iilkemizde Mart ve Agustos aylarinda gergeklesen segimler de piyasalarda
dalgalanmalara yol agmistir. BIST-100 endeksi Eyliil aymi 2013 yilinin sonuna goére %10,5 artigla 74,938
puandan kapatmis, DIBS gosterge faizi de bilesik %9,95 seviyesinde gerceklesmistir. 2014 yilmin dokuz ayida
Avro Tirk Lirast kargisinda 2013 yilinin sonuna gore %1,54 oraninda deger kaybederken, ABD Dolar1 %6,78
oraninda deger kazanmustir. 2014 yilmin Eyliil ayinda bir 6nceki yilin sonuna gore Tiiketici Fiyat Endeksinde
%6,43 ve Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksinde de %7,24’liik artis kaydedilmistir.

Kiiresel krizden ¢ikis siirecinde 6zellikle gelismis tilkelerde politika yapicilarin biiylimeyi desteklemek amaciyla
almis olduklari olaganiistii dnlemler ve bu 6nlemlerin piyasalar lizerindeki etkileri, diinya ekonomisinde gdzlenen
toparlanma ile birlikte son donemde gozden gecirilmeye baslanmistir. S6z konusu siiregte, kiiresel likidite
kosullarindaki olasi bir sikilasmanin Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu gelismekte olan {ilkelere yonelik

sermaye hareketlerinin seyri lizerinde énemli rol oynayacaktir.

Mevcut kosullar 1g1ginda, gerek diinya ekonomisinde, gerekse Tiirkiye ekonomisinde 1limli bir ihtiyatliligin
siirdligli goriilmektedir.

5. FAALIYETLERIMiZ
a. Nakit Yonetimi ve Finansal Gostergeler

2014 yilimin dokuz ayinda Sirketimizin finansal tablolarinda yer alan baglica tutarlar agsagida yer almaktadir.

TL 2014/9 2013

Toplam Varliklar 267.592.729 255,936,227
Toplam Borglar 4.703.238 6,749,281
Ozsermaye 262.889.491 249,186,946
Do6nem Kari 13.075.282 73,768,203
Piyasa Hisse Fiyati (*) 2,19 2,16
Piyasa Degeri 163.488.931 161.249.357

(*) 2013 yilsonu fiyat 2014 yili icinde yapilan nakit kar payr 6demesine ve bedelsiz sermaye artirimina gore
diizeltilmis fiyattir.
Kaynak: Thomson Reuters
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30 Eylil 2014 tarihi itibartyla, I11-48.3 sayili Sermaye Piyasasi Kurulunun “Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina Iliskin Tebligi” kapsaminda hazirlanan ve finansal tablolarin dipnotlarinda da yer alan tablolar
asagida verilmistir.

PORTFOY SINIRLAMALARL FINANAS AL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme 30.09.2014(TL) 31.12.2013 (TL)
A Para ve Sermay ¢ Piyasas1 Araglart Md.20/1-(b) 179.229.158 186.666.577
B Girigim Sermay esi Yatirimlar: Md.20/1-(a) 87.323.676 68.162.934
[<] Portfoy Yonetim Sirketi ve Damsmanlik Sirketindeki istirakler Md.20/1-(d) ve (e) - -
D [Diger Varliklar 1.039.895 1.106.716
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 267.592.729 255.936.227
F Finansal Borglar Md.29 - -
G |Kargiliklar,Kosullu Varlik ve Yiikiimlliikler (Rehin, Teminat,ipotekler) M d.20/2-(a) - -
H_ [Ozsermaye 262.889.491 249.186.946
1 Diger Kay naklar 4.703.238 6.749.281
E Ortaklik Toplam Kay naklart Md.3/1-(a) 267.592.729 255.936.227
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki flgili Diizenleme 30.09.2014(TL) 31.12.2013 (TL)
Sermay e Piyasas1 Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirim Md.20/1-(b)
1. Sermaye piyasasi araglart 142.760.154 138.488.876
A- Devlet Tahvill 34.839.322 51.995.460
TRT260214T10 - 20.646.400
TRT010420T19 1.561.380 1.370.960
TRT060121T16 25.610.220 24.826.200
TRT050314T 14 - 5.151.900
TRT110215T16 7.667.722 -
B- Ozel Sektdr Tahvili 69.525.217 56.252.458
Akbank T.A.S. 3.620.736 3.607.776
Akfen Holding A.S. 670.859 -
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 2.540.323 2.527.699
Boy ner Bilyiik Mag AS. - 1.488.559
Creditwest Faktoring A.S. 11.543.316 10.292.263
Eregli Demir Celik Fab. A.S. 3.022.590 2.553.850
ing Bank A.S. - 4.739.209
is Faktoring A.S. 955.720 -
is Finansal Kiralama A.S. 13.472.730 4.910.144
is Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S. 2.587.981 -
is Yatiim M enkul Degerler A.S. 2.581.751 -
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.S. 513.555 -
Kog Fiat Kredi Finansman A.S. 3.114.990 3.067.080
M ercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. 3.511.065 3.546.048
Al Orfin Finansman A.S. 9.000.000 -
Pakpen Plastik Boru ve Yap1 Elemanlar San. ve Tic. A.S. - 431.337
Rénesans Holding A.S. 8.771.913 8.739.263
Sarten Ambalaj San. ve Tic. A.S. 1.020.590 1.038.540
Sekerbank T.A.S. - 2.010.540
Tam Faktoring A.§ 2.597.100 2.507.000
Tiirkiye Ekonomi Bankas1 A.S. - 4.793.150
C- Ters Repo - 910.181
D- Yatirim Fonu 33.048.997 24.295.613
is Bankas: Likit Fon (801) - 82.437
Unlii Menkul Deg. B Tipi Degisken Fon 1.060.927 2.018.075
is Yatnim B Tipi Kisa Vd. Tahvil Ve Bono Fon - 1.765.090
is Yatnm Bosphorus Capital B Tipi Kisa Vd. Tah. Ve Bono Fonu 7.469.491 9.002.669
is Yatiim istanbul Portfdy B Tipi Kisa Vd. Tah. Ve Bono Fonu 3.019.877 -
is Yatiim A Tipi Degisken Fon 3.660.577 3.371.579
is Yatirim Ashmore A Tipi Degisken Fon - 189.947
is Yatirim Ark Serbest Fon 4.941.600 3.836.400
is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Fon 8.084.690 4.029.416
Is Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Degisken Fon 499.691 -
is Yatirim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amacli Serbest Fon 1.564.129 -
is Yatirim Logos B Tipi Sabit Getirili Tahvil ve Bono Fonu 1.508.967 -
is Yatirim Logos Dinamik Dagiimh Serbest Yatirim Fonu 1.239.047 -
E- Hisse Senedi 5.346.618 5.035.164
is Yatirim Ortakh A.S. 5.346.618 5.035.164
A2 _|TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz M evduat/Ozel Cari - Katilma Hesabi | Md.20/1-(b) 36.469.004 48.177.700
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(c) - -
B2 [Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) - -
B3 [Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Pay lar: Md.21/3-(e ) - -
B4 [Ozel Amagh Sirket Md.21/3-(g) - -
C1 |Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1-(e ) - -
C2 |Damigmanlik Sirketine istirak Md.20/1-(d) - -
F1 [Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 _ [Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F4 _ |Uzun Vadeli Borglanma Araglart Md.29/1 - -
F5 _|Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 _|Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 _[Rehin M d.20/2-(a) - -
G2 |Teminat Md.20/2-(a) - -
G3__|ipotekler Md.20/1-(a) - -
1 Disaridan Saglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 1.618.343 2.147.472
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PORTFOY S INIRLAMALARLFINANS AL BO RC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOS U: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR ICIN
Portféy Simirlamalar (*) Tebligdeki Mgili . Asgari/Azami
Diizenleme Cari Dénem Onceki Déonem Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araglar Md.22/1- (b) 66,98 72,93 <%49
Sermay e piy asas1 araglari
Md.22/1- (c) 53,35 54,11
A- Devlet Tahvill 13,02 20,32
TRT260214T10 - 8,07 < %10
TRT010420T19 0,58 0,54 < %10
TRT060121T16 9,57 9,70 < %10
TRT050314T14 - 2,01 < %10
TRT110215T16 2,87 - < %10
B- Ozel Sektor Tahvili 25,98 21,98
Akbank T.A.S. 1,35 1,41 < %10
Akfen Holding A.S. 0,25 - <%I10
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.S. 0,95 0,99 < %10
Boyner Biiyiik M agazacilik A.S. - 0,58 < %10
Creditwest Faktoring A.S. 4,31 4,02 < %10
Eregli Demir Celik Fab. A.S. 1,13 1,00 < %10
ing Bank A.S. - 1,85 < %10
Is Faktoring A.S. 0,36 - < %10
is Finansal Kiralama A.S. 5,03 1,92 < %10
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 0,97 - < %10
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,96 - < %10
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.S. 0,19 - < %10
Kog Fiat Kredi Finansman A.S. 1,16 1,20 <%I10
Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. 1,31 1,39 < %10
2 Orfin Finansman A.S. 3,36 - < %10
Pakpen Plastik Boru ve Yap1 Elemanlar: San. ve Tic. A.S. - 0,17 < %10
Ronesans Holding A.S. 3,28 3,41 < %10
Sarten Ambalaj San. ve Tic. A.S. 0,38 0,41 <%I10
Sekerbank T.A.S. - 0,79 < %10
Tam Faktoring A.S 0,97 0,98 < %10
Tiirkiy e Ekonomi Bankas1 A.S. - 1,87 < %10
C- Ters Repo - 0,36 < %10
D- Yatmrim Fonu 12,35 9,49
is Bankas: Likit Fon (801) - 0,03 < %10
Unlii Menkul Deg. B Tipi Degisken Fon 0,40 0,79 < %10
is Yatim B Tipi Kisa Vd. Tahvil Ve Bono Fon - 0,69 <%I10
is Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Kisa Vd. Tah. Ve Bono Fonu 2,79 3,52 < %10
is Yatrim istanbul Portfoy B Tipi Kisa Vd. Tah. Ve Bono Fonu 1,13 - < %10
Is Yatim A Tipi Degisken Fon 1,37 1,32 < %10
{s Yatirim Ashmore A Tipi Degisken Fon - 0,07 < %10
is Yatirim Ark Serbest Fon 1,85 1,50 < %10
is Yatirim Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Fon 3,02 1,57 < %10
is Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Degisken Fon 0,19 - < %10
Is Yatirim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Fon 0,58 - < %10
{s Yatirim Logos B Tipi Sabit Getirili Tahvil ve Bono Fonu 0,56 - < %10
is Yatirim Logos Dinamik Dagilimli Serbest Yatirim Fonu 0,46 - < %10
E- Hisse Senedi 2,00 1,97 < %10
is Yatirim Ortakligi A.S. 2,00 1,97 < %10
3 Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1- (b) | 32,63 26,63 >%51
4 Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki istiraler Md.22/1- (¢) - - < %10
5 Yurtdisinda kurulu kolektif y atirim kurulusu Md.22/1-(e) - - <% 49
6 Borg ve sermay e karmasi finansman Md.22/1- (h) - - < %25
7 Halka agik girisim sirketi borsa dis1 pay lari Md.22/1- (f) - - < %25
8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli Vadesiz M evduat/Ozel Cari - Katilma Hesab1  |[Md.22/1- (1) 13,63 18,82 < %20
9 Kisa vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 - - < %50
10 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 - - <%200
11 Rehin Teminat ve Ipotekler Md.22/1- (d) | - - < %10
12 Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,60 0,84 < %2,5
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2014 yilinin dokuz ayinda girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan portfoyiin tamami TL menkul kiymetler ve

vadeli mevduatta degerlendirilmistir.

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla nakit portfoy dagilimi asagida sunulmustur.

iS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30.09.2014 PORTFOY

OZEL SEKT. TAHVILI —
38,79% s~

TL DEV.TAH.
19,44%

b. incelenen Projeler

(%)

VDSZ. TL
0,00%

VD. TL MEVD.
20,35%

HISSE SEN.
2,98%

B TiPI Y.FONU
7.57%

A TiPI FON
2,04%

SERBEST FON
8,83%

2014 yilmin dokuz ayinda girisim yatirim yapmak amaciyla 130 adet proje incelemistir. Incelenen projelerin

sektorlere gore sayisal dagilimi agagidaki tabloda gdsterilmistir.

Incelenen Projelerin Sektorel Dagilimi (2014 yih dokuz ay)

Uretim
Perakende

Bilgi Teknolojileri

Saglik

Turizm ve Konaklama

Enerji

Yonetim, Destek ve Islah Hizmetleri

Eglence, Sanat

Egitim

Tarim ve Hayvancilik
Toptan Ticaret

Lojistik
Diger
Toplam

47
17
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-
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c. Is Girisim Sermayesi Portfoy Sirketleri

Bagli ortakliklardaki pay oranlar1 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla asagida gosterilmistir.

Bagh Ortakliklar Is Girisim Sermayesi Pay1 (%)
1-  Nevotek Bilisim Ses ve iletisim Sis. San. ve Tic. A.S. 81,24
2-  Ortopro Tibbi Aletler San. ve Tic. A.S. 32,50
3- Toksoz Spor Malzemeleri Ticaret A.S. 55,00
4-  Numnum Yiyecek ve icecek A.S. 61,66
d. Riskler ve Belirsizlikler

Sirketi ve istiraklerini etkileyecek en dnemli faktdr ekonomik belirsizliktir. Belirsizlik ortaminda Is Girisim
Sermayesi’nin nakit portfoyii, portfoyiinde bulundurdugu menkul kiymetler agisindan faiz, kur ve piyasa riskleri
ile karsi karsiya kalabilme potansiyelini tasimaktadir. Is Girisim Sermayesi yatirmmlarini prensip olarak
dzkaynaklari ile finanse etmektedir. Is Girisim Sermayesi’nin alacak ve borg tutarlar1 inmal edilebilir miktarlarda
olup Sirket i¢in herhangi bir risk olusturmamaktadir.

Is Girisim Sermayesi Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda faaliyet gostermektedir. Girisim sermayesi
sirketlerine dair Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 9 Ekim 2013 tarihinde yayimlanan tebliginde faaliyet
alanlarina belirli smirlandirmalar getirilmigtir. Sirket bu teblige gore portfoyiinin en az %51’ini girigim
sermayesi yatirimlarina yoneltmek zorundadir. Bu durumda ikinci el piyasalarda islem goren ve nakit portfoyil
degerlendirmek i¢in kullanilabilecek yatirim araglar1 portfoyiin %49’u ile sinirlandirilmistir. Nakit portfoyiiniin
degerlendirilmesinde yine SPK’nin teblig, ilke karar1 gibi uygulamalarmin getirdigi sartlar gergevesinde yatirim
yapilmaktadir. Sirket nakit portfoyiiniin karsilasacag riskleri en aza indirmek amaci ile piyasa sartlarini izleyerek
portfoyiindeki yatirim araglarini; borglu, vade, para birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore
¢esitlendirmektedir.

Girisim sirketi yatinmlarinda ise bu sirketlerin belirsizlik durumundan olumsuz etkilenmesi Is Girisim
Sermayesi’ni de olumsuz yonde etkileyebilecektir. Ekonomideki olumsuzluklardan etkilenebilecek
istiraklerimizin bu nedenle degerinin diismesi dolayisiyla Is Girisim Sermayesi’nin de kar zarar tablosunun
etkilenmesi s6z konusu olabilecektir. Ayrica, girisim sirketinin elden ¢ikarilacagi dénemde finansal piyasalarda
meydana gelebilecek dalgalanmalar bir ertelemeye veya planlanandan daha diisiik bir satis fiyatinin olugmasina
neden olabilecektir. Makro ekonomik riskler disinda, yatirnm yapilan sektorlerde meydana gelebilecek
olumsuzluklar da Is Girisim Sermayesi ve istirakleri icin risk olusturabilecektir.

Yatirim yapilan sirketlerin biiyiime potansiyeli olan sektdrlerden ve bu sektorler iginde rekabet avantajina sahip
olanlar arasindan segilmesine 6zen gosterilmektedir. Is Girisim Sermayesi sektorlerde meydana gelebilecek
olumsuzluklara karsi riskleri en aza indirmek i¢in yatirimlarinda bir sektére yogunlasmayip, farkli sektorlere
yatirnm yapmaya dikkat etmektedir. Yatirim yapilan sirketlerin yonetimine katkida bulunulurken, bu sirketlerin
kars1 karsiya olduklar1 basta mali riskler olmak fiizere, cesitli riskler incelenerek bunlarin en aza indirilmesini
saglayacak yapilarin kurulmasi hedeflenmektedir.
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Diger Gelismeler

Sirketimiz istiraklerinden Toks6z Spor Malzemeleri A.S.'nin pay sahipleri ile imzalanan 27 Haziran
2012 tarihli Sermayeye Istirak, Pay Devri ve Pay Sahipleri Sozlesmesi'nde yer alan hiikiimler
cergevesinde, 22 Nisan 2014 tarihinde sirketin 6denmis sermayesinin %1'ine karsilik gelen 170.314 adet
payimiz sirketin diger pay sahiplerinden Samil Toks6z ve Kamil Toksoz'e bedelsiz olarak devredilmistir.
Buna gore sirketin sermayesindeki pay oranimiz %56'dan %55'e gerilemistir.

Sirketimiz istiraklerinden Tokséz Spor Malzemeleri Ticaret A.S.'de 9,75 milyon TL tutarinda
gerceklesen sermaye artirimina Sirketimizin pay sahipligi oranini koruyacak sekilde 5,5 milyon TL ile
istirak edilmis olup sirketin sermaye artirim islemleri 20 Mayis 2014 tarihinde tamamlanmustir.

Sirketimizin 2 Ekim 2014 tarihli Yo6netim Kurulu karari ile Sirket Genel Miidirligi, bilisim
teknolojileri sektoriiniin veri merkezi isletmeciligi kolunda faaliyet gosteren Radore Veri Hizmetleri
Anonim Sirketi'nin ("Radore") gergeklestirecegi sermaye artirrmina Sirketin 8.750.000 TL ile istirak
etmesi ve mevcut pay sahiplerinden 8.750.000 TL karsilig1 pay satin almasi suretiyle Radore’nin %28,50
oraninda payinin iktisab1 ve bu meyanda ilgili iglemlerin yiiriitiilmesi konusunda yetkili kilinmistir. Genel
Midiirliigiimiiz bu yetki ¢ergcevesinde Radore’ye ortak olunmasi amaciyla 2 Ekim 2014 tarihinde Radore,
Radore’nin mevcut pay sahipleri ve Sirketimizle ayni tutarda ve sartlarda yatirim yapacak Dogus SK
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ile bir Sermayeye Istirak, Pay Devri ve Pay Sahipleri
Sozlesmesi (“Sozlesme”) imzalamigtir. Sozlesme sartlari geregi, ortakligin gergeklesmesi gesitli 6n
kosullarin tamamlanmasina ve Rekabet Kurumu dahil benzeri izinlerin alinmasina baghidir.

5 Mart 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tebligi (“Teblig”) ile “Yatirim Isletmesi” kavrami tanimlannustir.

Teblig ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler kapsaminda “yatirim isletmesi” tanimini karsilayan isletmelerin,
tiim bagli ortakliklarmi gercege uygun deger esasina gore degerlemeleri ve deger farkini kar veya zarara
yansitarak 6lgmeleri zorunlu oldugundan, konsolide finansal tablo sunmalar1 gerekli degildir. 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerli olan bu degisiklik
kapsaminda Sirket cari ve ge¢mis donem finansal tablolarmi 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla yeniden
diizenlemis ve konsolide finansal tablo sunmamustir. Sirket dnceki donemlerde konsolide ettigi bagl
ortakliklarini finansal yatirim olarak siniflandirmstir.

Sirketimizin portfoyiindeki girisim sermayesi yatirimlarindan tam c¢ikig gergeklestirilmesi sebebiyle
31.12.2013 tarihi itibartyla 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar
Tebligi'nin (Teblig) 22.1.b maddesinde belirtilen asgari %51 oraninda girisim sermayesi yatirimi
yapilmasma iligkin portfoy smirlamasina uyum saglanamamasi nedeniyle, bu smirlamaya uyumun
saglanmasi amaciyla Teblig'in 24.2 maddesi uyarinca 31 Aralik 2015 tarihine kadar siire verilmesi
yoniindeki talebi Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan olumlu kargilanmistur.

Sirketimizin Kar Dagitim Politikas1 giincellenmis ve 26 Mart 2014 tarihli olagan genel kurul
toplantisinda ortaklarca onaylanmustir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda Yatirimer Iliskileri konusunda gorevlendirme yapilmis ve
sorumlu yonetici Kurumsal Yonetim Komitesi liyeligine atanmustir. Riskin Erken Saptanmasi ve
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Kurumsal Yonetim Komitelerinin gérev ve c¢alisma esaslari yenilenen mevzuat kapsaminda
giincellenmis ayrica Denetim Komitesinin de gorev ve caligma esaslar1 belirlenmistir. Bu gelismeler
Kamuyu Aydimlatma Platformunda da yayimlanmustr.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Ozel Durumlar Tebligi kapsaminda Sirketimizin “Bilgilendirme
Politikas1” giincellenmis ve kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

Sirket Ana Sozlesmesi’nin 1., 6., 7., 10., 11. ve 12. maddelerinin degistirilmesine iliskin tadil tasarisi
Sermaye Piyasasi Kurulunun 29 Ocak 2014 tarih ve 1029 sayili yazisi, Glimriik ve Ticaret Bakanliginin
11 Subat 2014 tarih ve 799 sayili yazilari ile uygun bulunmus ve 26 Mart 2014 tarihli Olagan Genel
Kurul Toplantisinda onaylanmustir. S6z konusu toplantt sonuglar1 11 Nisan 2014 tarihinde tescil
edilmistir.

26 Mart 2014 tarihli olagan genel kurul toplantisinda dénem karindan; ¢ikarilmig sermayenin %18'i
oraninda nakit, 11.997.720 TL ve %12’si oraninda bedelsiz hisse senedi, 7.998.480 TL olmak {izere
cikarilmis sermayenin toplam %30’u oraninda ve toplam 19.996.200 TL kar pay1 dagitilmasina karar
verilmistir. Nakit kar payr dagitimi 2 Nisan 2014 tarihinde, bedelsiz sermaye artirimi ise 10 Haziran
2014 tarihinde tamamlanmustir. Sirketimizin yeni sermayesi 17 Haziran 2014 tarihinde tescil edilmistir.

Olagan Genel Kurul Toplantisina ait ilanlar yurt ¢apinda yaym yapan bir giinliik gazetede ve TTSG’de
yasal siireler i¢inde yapilmis ve gerekli belgeler ortaklarin bilgisine a¢ik tutulmustur. Olagan genel kurul
toplantis1 ayrica www.kap.gov.tr ve www.isgirisim.com.tr adreslerinde duyurulmus ve Merkezi Kayit

Kurulusunun e-genel kurul sisteminde de yayimlanmistir. Genel Kurul Bilgilendirme Dokiimanlar1 da
Sirketimizin internet sayfasinda kamuoyunun bilgisine sunulmustur. Genel kurul toplantisina ait tutanak
ve hazirun cetveli ile 2013 yil1 Faaliyet Raporu www.isgirisim.com.tr adresinde yayimlanmaktadir.

Olagan genel kurul toplantisina katilim oran1 %69,31 olarak gerceklesmistir.

Nakit kar payr dagitimi ve bedelsiz sermaye artirnmui ile ilgili agiklamalar www.kap.gov.tr ve
www.isgirisim.com.tr adresinde kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

Is Girisim Sermayesi tarafindan rapor tarihine kadar toplam 29 adet 6zel durum agiklamasi yapilmustir.
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