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ICINDEKILER

Ortaklar Genel Kurul Giindemi

Y onetim Kadrosu

Yonetim Kurulu Raporu

Portfoy Deger Tablosu

Mali Tablolar

Mali Tablo Dipnotlari

2006 Y1l Kar Dagitim Teklifi

Denetgiler Raporu

Bagimsiz Denetim Raporu

Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu

Etik Kurallar



10.
11.

12.

24 NiSAN 2007 TARIHLI
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMI

Acilis, Baskanlik Divanmin olusturulmasi ve toplant1 tutanaklarinin
imzalanmasi i¢in Divan’a yetki verilmesi,

2006 yilina iligkin Yonetim Kurulu faaliyet raporu ve Denetciler
raporlarinin okunmasi ve miizakeresi,

2006 yili bilanco ve kar/zarar hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve
onaylanmasi,

Yonetim Kurulunun 2006 yili kar dagitim teklifinin goriisiilerek karara
baglanmasi ,

Sermaye Piyasas1t Mevzuati gereg8i karin hesaplanmasinda gerceklesmemis
sermaye kazanci olarak Ozel Yedekler hesabinda izlenen deger artis
gelirlerinin gergeklesen kisminin Gegmis Y1l Karlar1 hesabina aktarilmast
teklifinin onaylanmasi,

2006 yili i¢inde yapilan bagis ve yardimlar hakkinda bilgi sunulmasi,
Dénem iginde bosalan Yénetim Kurulu Uyeliklerine yapilan atamalarimn
onaylanmasi,

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin 2006 yili calismalarindan dolay1
ayri ayr1 ibrasi,

Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin se¢imi ve gorev siirelerinin
belirlenmesi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin {icretlerinin saptanmasi,
Yonetim Kurulu tarafindan segilen Bagimsiz Denetim sirketinin
onaylanmasi,

Dilek ve oneriler.



YONETIM KURULU

FAHRI KAYHAN SOYLER
BASKAN (28.04.2006 - 24.04.2007)

Marmara Universitesi Ekonomi boliimii mezunu olan Séyler, 1976 yilinda goreve
basladigs T. Is Bankasi A.S.’de cesitli subelerde memurluk ve idarecilik gorevlerini
yuriitmiis 2003 yilinda Genel Miidiir Yardimciligina atanmustir.

AHMET METE CAKMAKCI
BASKAN YARDIMCISI (28.04.2006 - 24.04.2007)

Ortadogu Teknik Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisligi Béliimiinden mezun
olduktan sonra Syracuse Universitesinde yiiksek lisans ve doktora yapan Cakmakg1 bu
liniversitede aragtirma asistan1 ve Ogretim gorevlisi olarak da calismistir. Savunma
Teknolojileri Miihendislik ve Ticaret A.S.’de miihendis ve Is Gelistirme Miidiirii olarak
calisan Cakmake1 2003 yilinda T.Teknoloji Gelistirme Vakfinda Teknoloji Politikalar
ve Uluslararasi Iliskiler Koordinatorii olarak géreve baslamis ve 2005 yilinda Genel
Sekreter Yardimcilig1 gorevine atanmustir.

HALUK LUTFi SOMERSAN
UYE (28.04.2006 - 24.04.2007)

Istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesinden mezun olan Somersan 1976 yilinda T. Is
Bankas1 A.S.’de goreve baslamis ve c¢esitli kademelerde c¢aligtiktan sonra 2002 yilinda
Genel Midiir Yardimcilig1 goérevinden emekli olmustur.

IBRAHIM BABAYIGIiT
UYE (28.04.2006 - 24.04.2007)

Ortadogu Teknik Universitesi Isletme boliimii mezunu olan Babayigit, 1984 yilinda
goreve basladig1 T. Is Bankas1 A.S.’de miifettis ve gesitli kademelerde idareci olarak
caligmis 2005 yilinda Sultanhamam Sube Miidiirliigiine atanmustir.

SUAT iNCE
UYE (28.04.2006 - 24.04.2007)

Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi bdliimii mezunu olan ince, 1987 yilinda goreve
basladig1 T. Is Bankas1 A.S.’de miifettis ve cesitli kademelerde idareci olarak ¢alismis
2004 yilinda Altunizade Sube Miidiirliigiine atanmustir.



ILHAMI KOC
UYE (28.04.2006 - 24.04.2007)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi Iliskiler boliimii mezunu
olan Kog, 1986 yilinda géreve basladigi T. Is Bankasi A.S.’de miifettis ve idareci
olarak calismis 1997 yilinda Is Yatiinm Menkul Degerler A.S.’de Genel Miidiir
Yardimcisi olarak goreve baslamis, 2001 ve 2002 yillarinda bir siire Is Risk Sermayesi
Yatirim Ortaklign A.S.’de Genel Miidiirliik yapmustir. 2002 yilindan itibaren Is Yatirim
Menkul Degerler A.S.’de Genel Miidiir olarak gorev yapmaktadir.

HUSNU YAMAC SEZGIi
UYE (28.04.2006 - 24.04.2007)

Istanbul Universitesi Isletme béliimii mezunu olan Sezgi, 1989 yilinda géreve basladigi
T. Is Bankas1 A.S.’de miifettis ve miidiir yardimcisi olarak calismis 2005 yilinda Bolge
Miidiirliigiine atanmustir.

FATMA GULIZ AYKAN
UYE (28.04.2006 - 24.04.2007)

Ortadogu Teknik Universitesi Uluslararas Iligkiler bdliimii mezunu olan Aykan, 1990
yilinda géreve basladigi T. Is Bankasi A.S.’de uzman ve miidiir yardimcisi olarak
calismustir. 2001 ve 2004 yillar1 arasinda Is-Tim Telekominikasyon Hizmetleri A.S. de
Hazine Miidiirii olarak gérev yapan Aykan 2004 yilinda T. Is Bankast A.S.’de  Grup
Miidiirligline atanmistir.

RECEP FERDi MiSKBAY
UYE (27.09.2006 - 24.04.2007)

Ortadogu Teknik Universitesi Isletme boliimii mezunu olan Miskbay, 1978 yilinda
goreve basladigi T. Kalkinma Bankasi A.S.’den sonra sirasiyla Deloitte&Touche
Danigmanlik Hiz. Ltd. ve T. Teknoloji Gelistirme Vakfinda ¢aligmistir. Miskbay halen
KDM Finansal Danigsmanlik sirketinde calisma hayatina devam etmektedir.

ELIiF AYDOGAN
UYE (17.11.2006 - 24.04.2007)

Bogazi¢i Universitesi Isletme boliimii mezunu olan Aydogan, 1996 yilinda goreve
basladigi Finansbank A.S.’den sonra T. Simai Kalkinma Bankasi A.S.’de g¢esitli
gorevlerde calismis olup halen ayni bankanin Mali Analiz boliimiinde yonetici olarak
calismaktadir.



DONEM ICINDE GOREV YAPAN YONETIM KURULU UYELERI

Hakan Aygen : I':Jye
Zeynep Hansu Ugar  : Uye
DENETCILER

Siileyman Izmirli
Enis Aygen

SIRKET YONETIM KADROSU

Alim Murat Ozgen : Genel Miidiir
Fatma Banu Giil : Mali ve Idari Isler Miidiirii
Yavuz Emre Iyibilir ~ : Is Gelistirme Miidiirii

28.04.2006 — 17.11.2006
28.04.2006 — 27.09.2006

28.04.2006 — 24.04.2007
28.04.2006 — 24.04.2007

01.01.2006 -
01.12.2000 -
01.09.2004 -



iS GiRiSiIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YONETIM KURULU RAPORU

1. DUNYADA VE TURKIYE’DE GENEL EKONOMIiK DURUM

2006 yilinda Avro bolgesi ve Japonya’da ekonominin canlanmasi yaninda finans
piyasalarinda yasanan dalgalanmanin 6zellikle gelismekte olan {ilkelere etkisinin
sinirli olmasi nedeniyle diinya ekonomisinin giiclii bir performans gosterdigi tahmin
edilmektedir. ABD ekonomisinde yavaslama sézkonusu olurken, Avro bolgesinde
yatirrm ve Ozel tliketim harcamalarinin artmasi ekonomiye canlilik getirmis,
Japonya ekonomisinde ise artan ihracat ve yatirim harcamalar1 sonucunda biiyiime
kaydedilmistir.

2006 yilinda Tiirkiye ekonomisinde %6,0’lik biiylime kaydedilmis bunun ana
kaynagint 6zel sektor tiiketim ve yatirim harcamalari olusturmustur. Yilin ilk
aylarinda i¢ talebin canli seyretmesi, hammadde maliyetleri, yliksek seyreden gida
fiyatlar1 enflasyonun yiikselmesine sebep olurken Mayis ayindan itibaren YTL nin
deger kaybi1 da enflasyon iizerinde olumsuz etki yapmistir. Bu gelismeler
sonucunda, TUFE %9,65, UFE de %11,58 oraninda artis gdstermistir.

2006 yilina %13,5 seviyesinde baslayan TCMB gecelik bor¢lanma faiz oranlari
Nisan aymda %13,25 diizeyine indirilmis ancak Mayis ve Haziran aylarinda
yasanan dalgalanmalar nedeniyle %17,5 seviyesine kadar yiikseltilmis ve seneyi bu
sekilde kapatmustir. Y1l basinda %13,8 oraninda olan DIBS bilesik faizleri yil
sonunda %?21’e yiikselirken IMKB-100 endeksi de %1,66 diiserek 39.117 puan
olmustur. YTL, ABD Dolar1 ve Avro karsisinda sirasiyla %4,75 ve %16,63 oraninda
deger kaybetmistir.

2. GIiRIiSIM SERMAYESI PiYASALARI
a) ABD Girisim Sermayesi Piyasasi

Ozel sermaye (“Private Equity”) yatirim fonlar1’nin ve girisim sermayesi (“Venture
Capital”) fonlarinin biiyiikliigii agisindan lider olan ABD piyasasinda 2006 yilinda,
2000 yilinda internet sektdriinde yogunlasan sirket satinalmalar1 neticesinde olusan
rekor birlesme ve satinalma adedinin de iistiinde birlesme ve satin alma islemi
gerceklestirilmistir. ABD piyasalarinda 2006 yilinda olusan toplam birlesme ve
satinalma islemleri biiytikliiglintin 2005 yilinin %36 iizerine ¢ikarak 1,6 trilyon ABD
Dolart oldugu g6z Oniine alinirsa O6zel sermaye ve girisim sermayesi fonlar
tarafindan gergeklestirilen yaklasik 400 milyar ABD Dolari, toplam islemlerin
%25’1ni olusturmaktadir. Bu satinalma biiytikliiklerinin i¢erisinde borglanarak



yapilan satinalmalarin da dahil oldugu ve yatirilan toplam sermayenin bu rakamdan
farkli olabilecegi goz 6niinde bulundurulmalidir.

ABD’li biiyiik 6zel sermaye fonlarindan Kohlberg Kravis Roberts’in Bain Capital
Partners ve Merill Lynch ile gergeklesirdigi 30,6 milyar ABD Dolar’lik HCA
Hastane Isletmeciligi satialmasi ve Apollo Management ile Texas Pacific Group
tarafindan gergeklestirilen 17,1 milyar ABD Dolar’lik Harrah Entertainment
satinalmast 2006 yilinin en biiylik ©6zel sermaye satinalma islemleri olarak
gosterilmektedir.

ABD’de Girisim Sermayesi alaninda ise PricewaterhouseCoopers ve National
Venture Capital Association raporuna ve Thomson Financial verilerine gore 2006
yilinda sadece girisim sermayesi olarak 3.416 projeye 25,5 milyar ABD Dolari
yatirim yapilmistir. Gegen yil yapilan yatirimlara gore proje sayisit %10 artarken
yatirim tutari da %12 oraninda artmistir.

2005 yilindaki gelismenin aksine, 2006 yilinda ileri asama yatirimlar hem proje
sayist hem de yatirim tutar1 bazinda diisiis kaydetmis ve 957 projeye 9,3 milyar ABD
Dolar1 yatirim yapilmustir. Gelisme asamasindaki sirketlere yapilan yatirimlar ise
artarak toplam yatirimlarin %38’ini olusturmus ve 1.283 projeye 11,2 milyar ABD
Dolar1 fon aktarilmistir. Baslangi¢ asamasindaki yatirimlara aktarilan tutar ise 2005
yilina gore artarak 1.176 adet projede 5 milyar ABD Dolarina ulasmis toplam
icindeki pay1 da %34 seviyesinde olusmustur.

Ik defa girisim sermayesi kullanan projelerin sayis1 ve aktarilan fon tutar1 2001
yilindan beri ilk defa en yiiksek seviyeye ulasmistir. Girisim sermayesi ile tanisan
1,093 sirket 5,8 milyar ABD Dolar1 fon kullanmislardir. Bunlarin iginde en yiiksek
payr swrastyla yazilm ve bioteknoloji sektdrleri almistir. ilk defa girisim
sermayesinin kullaniminin %70’1 baslangi¢c asamasinda gerceklesirken gelisme ve
ileri agsama yatirimlar sirasiyla %23 ve %7 oraninda pay almislardir.

Bioteknoloji ve saglik ekipmanlar1 sektoriinde yatirimlar artisini siirdiiriirken bu
sektorler girisim sermayesi alanindaki birinci yatirim alani olmaya devam etmistir.
2006 yilinda endiistriyel/enerji sektoriinde yatirnmlar belirgin bir artis kaydederek
1,8 milyar ABD Dolarina ulasmistir. Bu kategoride yatirimlarin %40°1 alternatif
enerji altgrubuna yapilmistir. Medya ve eglence sektoriinde de 2005 yilina gore
yatirimlarda artis kaydedilmis ve 1,6 milyar ABD Dolar1 yatirim yapilmistir. Is
modeli temelde internete bagl sirketlere yapilan yatirimlar da artarak 4 milyar ABD
Dolarma ulagmistir. Telekom ve yazilim alanina yapilan yatirimlar gecen yila yakin
seviyelerde seyrederek sirasiyla 2,6 ve 5 milyar ABD Dolar diizeyinde
gergeklesmistir. Yazilim sektoriinde onemli bir artis kaydedilmemesine ragmen
sektor olarak tek basmna girisim sermayesi yatirimlarina aktarilan fonlardan en
ylksek pay1 almaya devam etmistir.

Thomson Venture Economics ve National Venture Capital Association verilerine
gore girisim sermayesi sektoriiniin ve NASDAQ ile S&P 500 endekslerinin vadelere
gore getirileri 30.09.2006 itibariyle takip eden tablodaki gibidir.



Venture Economics ABD Ozel Yatirim Performans Endeksi (%) (30.09.2006)

Fon Tiirii 1Yl 3 il S 1l 10Yil| 20 Yil
Girisim Sermayesi (Venture Capital) 10,80 9,40 -1,00 20,50 16,50
Ozel Sermaye Yatirumi (Private Equity) 19.00 13,20 35,90 11,20 14,00
NASDAQ 5,50 7,80 8,70 7,10 11,40
S&P 500 9,70 9,90 5,20 7,50 9,70

Kaynak: Thomson Venture Economics ve National Venture Capital Association,
ACG/Thomson Financial Dealmakers Survey, Private Equity Online

b) Avrupa Girisim Sermayesi Piyasasi

2006 yilinda Avrupa’da gerceklesen toplam sirket birlesme ve satinalma islemleri
2005 yilina gore %39 artarak 1,4 trilyon ABD Dolar1 olarak gerceklesmistir.
Avrupa’da gerceklesen Ozel sermaye yatirnm fonlari’nin ve girisim sermayesi
fonlar’'nin toplam satinalma iglemleri ise 325 milyar ABD Dolar1 seviyesinde
gerceklesmis  olup toplam Dbirlesme ve satmmalma islemlerinin = %23 {inii
olusturmaktadir.

Emeklilik fonlari, sigorta sirketleri, iiniversite fonlar1 ve benzeri kurumlarin 6zel
sermaye yatirim fonlarma olan ilgisinin artmasi ile sayilar1 giderek artan Gzel
sermaye fon yatirimcilarinin (Limited Partners ya da “LP”) piyasada daha ¢ok yer
almasi, yiiksek likidite nedeniyle mevcut 6zel sermaye fon yatirimcilarin da geri
donen yatirimlarini yeniden 6zel sermayeye yatirmasinin yanisira yatirimlardan
cikislarin da basarili olmasi bu artista énemli rol oynamistir. Ayrica, Avrupali
bireysel ve kurumsal yatirimcilarin uluslararasi, 6zellikle de gelisen piyasalarda,
yatirim iglemlerinin artmasi da etken olmustur.

Tim bu olumlu gelismelerin yaninda, rekabetin artmasi ve hisse senedi
piyasalarindaki olumlu gelismeler nedeniyle yatirnm yapilan sirket degerlerinin
yiikselmesi ve piyasalarda bor¢lanmanin biiytimesi ise dikkate deger hususlar olarak
degerlendirilmektedir.

(Kaynak: EVCA, ACG/Thomson Financial Dealmakers Survey)

¢) Tiirkiye’de Girisim Sermayesi Piyasasi

Tiirkiye 0zel sermaye ve girisim sermayesi yatirimlart piyasasi, 2005 yilinda
yakaladig1 ivmeyi 2006 yilinda da korumayi basarmistir. Tiirkiye’de 2005 yilinda
toplam 115 adet birlesme ve satin alma islemi gerceklesirken, rapor edilen islem
say1s1 2006 yilinda 93 olmustur. 2005 yilinda gerceklesen 115 adet islemin sadece
%4’1 finansal yatirimcilar tarafindan yapilan 6zel sermaye ve girisim sermayesi
yatirimlarini teskil ederken, 2006 yilinda bu oran %24’e yiikselerek 23 islem olarak
gerceklesmistir. Bu sonu¢ Ozel Sermeye ve Girisim Sermayesi piyasasinin toplam
islemlerden aldig1 payin giderek arttigina isaret etmektedir.




Tiirkiye’de faaliyet goOsteren yerli sermayeli {i¢ girisim sermayesi yatirim
ortakligindan Is Girisim Sermayesi ve Kobi Girism Sermayesi 2006 yilinda birer
yeni yatirim gergeklestirmistir. Tiirkiye’de ofisi bulunan yabanci sermayeli girisim
sermayesi sirketlerinden Turkven {i¢, AIG Capital Partners ve Bedminster Capital
ise Tiirkiye’de birer yatirim gerceklestirmistir.

Is Girisim Sermayesi, 2006 yilinda filo kiralama sektoriiniin lider firmalarindan
olan Beyaz Filo Kiralama A.S.’ye sermaye aktararak, kurulusundan bugiine yatirim
yaptig1 sirket sayisim yediye yiikseltmistir. Is Girisim Sermayesi 2006 yilinda
ayrica, onceki yillarda yatirrm yapmus oldugu Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S ve Step Halicilik ve Magazacilik Sanayi ve Ticaret
A.S.’ye bu sirketlerin biiylimelerine katkida bulanabilmek amaciyla ek sermaye
aktariminda bulunmustur. Yerli sermayeli Kobi Girisim ise otomotiv yan sanayi
sektoriinde faaliyette olan Butek A.S’ye sermaye yatiriminda bulunmustur.

2006 senesinde yabanci sermayeli girisim sermayesi sirketlerinden Turkven,
giivenlik sektoriinde faaliyet gostermekte olan Pronet’e ve imalat sektoriinde
faaliyette olan Roma Plastik’e yatirnm yapmuis, diger yatirimin detaylar1 ise
aciklanmamistir. AIG Capial Partners perakende sektoriinde faaliyette bulunan For
You sirketine ve Bedminster Capital da filo kiralama sektoriinden Hedef Filo
Kiralama’ya yatirim yapmislardir.

Is Girisim Sermayesi, Mars Sinema Turizm ve Sportif Tesisler Isletmesi A.S.ne
(“Cinemars”) Temmuz 2003’de gergeklestirdigi yatirnmdan Agustos 2006 tarihinde,
sahip oldugu paylarin tamamin1 Cinemars’in diger pay sahiplerinin ¢ogunluk pay
sahibi oldugu Mars Entertainment Group A.S.’ye 19,4 milyon ABD Dolari
karsiliginda satarak ¢ikmistir. Cinemars’a istirak edilen 30 Temmuz 2003 tarihinden
itibaren sirkete farkli zamanlarda toplam 11,5 milyon ABD Dolar1 tutarinda sermaye
aktarmistir. Is Girisim Sermayesi bu yatirrmindan ABD Dolar1 bazinda yillik bilesik
bazda %30,25’1ik getiri elde etmistir.

(Kaynak: Girisim Sermayesi, Securities, Ernst&Young 2006 Sirket Birlesme ve
Satinalmalar1 Raporu)

3. ORTAKLIK YAPISI

2006 ve 2005 yil sonlart itibariyle ortaklik yapist asagidaki gibidir.

ORTAKLAR PAY TUTARI PAY TUTARI
(YTL) (YTL)
2006 2005
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 4.518.750 4.518.750
TURKIYE TEKNOLOJi GELISTIRME VAKFI 2.500.000 2.500.000
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 3.750.000 3.750.000
ANADOLU ANONIM TURK SIGORTA SIRKETI 1.500.000 1.500.000
MILLI REASURANS T.A.S. 1.000.000 1.000.000
IS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERI A.S. 200.000 200.000
DIGER 9.031.250 9.031.250
TOPLAM 22.500.000 22.500.000




ORTAKLIK YAPISI
2006

T.TEKNOLOJI GELISTIRME VAKFI
° T.SINAI KALKINMA BANKASI
16,67%

I$ YATIRIM MENKUL DEGERLER

20,08%

ANADOLU SIGORTA
6.67%

MILLI REASURANS
4,44%

IS FACTORING

0,89%

DIGER

40,14%

4. FAALIYETLERIMIiZ

a) Nakit Yonetimi ve Finansal Gostergeler

2006 yilinda girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan portfoyiin ortalama %79,5’1
YTL cinsi menkul kiymet ve vadeli mevduatta degerlendiriliken %20,5’i de Avro
ve ABD Dolar cinsi menkul kiymet ve vadeli mevduatta degerlendirilmistir. 2006
girisim sermayesi yatirimlart nedeniyle ¢esitli donemlerde portfoyden
toplam 6,37 milyon ABD Dolar1 ¢ikis olurken Agustos ayinda girisim sermayesi

yilinda

yatirrmindan ¢ikig nedeniyle portfoye 19,4 milyon ABD Dolar1 giris olmustur.

2006 yilinda sirkete ait temel konsolide veriler asagidaki sekilde degisim

gdstermistir.

YTL 2006 2005 Degisim (%)
Aktif 105.036.731 104.151.386 0,85
Ozsermaye 104.208.266 89.119.790 16,93
Donem Kar1 / Zarar 15.088.476 10.075.932 49,75
Piyasa Hisse Fiyati 3,84 3,54 8,47
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b) Projeler

Is Girisim Sermayesi, girisim sirketi portfdyiinii olusturmak amaciyla, stratejik
olarak belirledigi sektorlerde yer alan firmalar ile dogrudan, diger sektorlerdeki
firmalar ile ise yapilan bagvurular ¢ergevesinde goriismeler gergceklestirmektedir. Bu
kapsamda 2006 yilinda 153 proje incelemeye alinmigstir.

Projeler incelenirken, ana kriterler olarak biiyiime ve getiri potansiyeli, rekabet
avantaji, yonetim kadrosunun etkinligi, gayri maddi varliklarinin seviyesi, yurt
disina acilma potansiyeli, pazar odakliligi ve c¢ikis imkanlar1 goéz Oniinde
bulundurulmustur.

2006 Yilinda incelenen Projelerin Sektor Bazinda Dagilimi

Teknoloji; 12 Gida 12

Tekstil; 2
insaatve Makz, 6

Turizm; 5
iger, 59

Perakende: 14

Lojistik: 7

Toplu Yemek: 1 _
Kimya: 4

Elekironik: 5 Eglence; 1

Saglk. 9

Bina Hizmeteri: 1

Otomotiv, 9
Telkekom. 5

Glvenlik; 1

2006 yil1 sonu itibari ile yukaridaki sekildeki sektor bazinda dagilimlar1 gosterilen
153 projeden 23’1 lizerinde arastirmalar siirdiiriilmektedir. Bu projelerden 129 adedi
uygun goriilmemis, 1 projeye ise yatirim yapilmistir.

¢) Kadro / Personel
2006 yil1 sonu itibariyle Sirketimizde ii¢ yonetici, iki boliim yonetmeni, iki uzman

ve iki de idari personel gorev yapmaktadir. 2006 yilinda olusturulan boliim
yonetmeni kadrosuna atama yapilmistir.
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iS GiRiSiIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 31 ARALIK 2006 TARIHLi PORTFOY DEGER TABLOSU

YATIRIMLARIN ENFLASYONA'
ENDEKSLENMIS DEGERI (YTL) /|

VARLIK GRUBUNUN

PORTFOYDE YER ALAN YATIRIM ABD DOLARI YATIRIM RAYIC GRUP iGi PORTFOYDEKI ORANI|
VARLIKLARIN TORU/TANIMI TARIHI DEGERI DEGERI (YTL) DEGER (YTL) ORANLAR (%)
A. UZUN VADELI YATIRIMLAR (*) 51,838,889 74,174,032 80,873,193 100.00 51.84
I. TEBLIG KAPSAMINDAKI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
1. Probii Bilgi isl.Des. Ve Dan. San. Ve Tic.A.S. 3,188,889 5,217,039 8,023,427 9.92 5.14|
1. Yatinm 15.10.2002| 3,000,000 4,940,356 7,654,190 9.46 4.91
2. Yatinm 23.10.2003 188,889 276,683 369,237 0.46 0.24
2.lletisim Teknoloji Dan. Ve Tic. A.S. 16,850,000 24,053,243 25,448,410 31.47 16.31
1. Yatinm 27.12.2002 1,712,500 2,788,031 4,142,537 5.12 2.66
2. Yatinm 22.03.2004 137,500 181,212 221,873 0.27 0.14
Opsiyon 15,000,000 21,084,000 21,084,000 26.07 13.51
3.Nevotek Bilisim Ses ve Iletisim Sis. San. Ve Tic. A.S. 4,550,000 6,661,853 7,085,291 8.76 4.54]
1. Yatinm 30.09.2003 401,600 541,729 726,987 0.90 0.47
2. Yatinm 01.03.2004 399,200 525,164 643,005 0.80 0.41
3. Yatinm 22.06.2004 399,200 592,279 714,233 0.88 0.46
4. Yatinm 27.06.2006 1,100,000 1,829,523 1,827,908 226 1.17]
5. Yatinm 20.12.2006 700,000 994,477 994,477 1.23 0.64
Opsiyon 1,550,000 2,178,680 2,178,680 2.69 1.40)
4.Step Halicilik ve Magazacilik San.ve Tic. A.$ 3,500,000 4,954,336 5,962,421 7.37 3.82
1. Yatinm 20.07.2004| 3,000,000 4,288,951 5,251,743 6.49 3.37
2. Yatinm 25.04.2006 500,000 665,385 710,678 0.88 0.46
5. Tiiyap Holding A.$ 7,000,000 9,434,671 10,525,050 13.01 6.75
1. Yatinm 23.12.2005| 6,933,767 9,345,921 10,428,179 12.89 6.68
2. Yatinm 28.02.2006 66,233 88,750, 96,871 0.12 0.06
6. Beyaz Filo Oto Kiralama A.§ 16,750,000| 23,852,891 23,828,593 29.46 15.27|
1. Yatinm 13.10.2006| 4,000,000 5,931,491 5,907,193 7.30 3.79
Opsiyon 12,750,000 17,921,400 17,921,400 22.16 11.49
Il. DIGER UZUN VADELI YATIRIMLAR 0.00 0.00
B. KISA VADELI YATIRIMLAR 74,532,485 75,131,921 100.00 48.16
1. BORGLANMA SENETLERI (TL) 12,485,792 13,375,245 17.80 8.57
1.HAZINE BONOSU 0 0 0.00 0.00
2.DEVLET TAHVILI 12,485,792 13,375,245 17.80 8.57
02.07.2008 (TRT020708T11) 750,000 796,274 1.06 0.51
17.02.2010 (TRT170210T15) 567,216 563,968 0.75 0.36
12.01.2011 (TRT120111710) 2,180,000 2,282,000 3.04 1.46)
07.03.2007 (TRT070307T11) 2,000,610 2,126,696 283 1.36)
09.05.2007 (TRT090507T17) 1,834,320 1,956,692 2.60 1.25)
24.01.2007 (TRT240107T12) 3,102,263 3,533,270 4.70 2.26
27.06.2007 (TRT270607T14) 2,051,383 2,116,344 2.82 1.36)
1. DIGER 62,046,694 61,756,677 82.20 39.59
1.TERS REPO (04.01.2007 VD) 2,042,533 2,044,239 2.72 1.31
2.YATIRIM FONU 17,073,492 17,415,720 23.18 11.16
IS BANKASI LIKIT FON (801) 45,780 46,003 0.06 0.03
IS YATIRIM B TiPi DEGISKEN FON 5,382,346 5,583,689 7.43 3.58
IS YATIRIM A TIPI DEGISKEN FON 4,499,886 4,198,549 5.59 2.69
IS YATIRIM B TiPI TAHVIL BONO FONU 7,145,480 7,587,479 10.10 4.86)
3.DOVIZ CINSI MENKUL KIYMETLER 7,553,631 7,574,849 10.08 4.86
ABD DOLARI 5,954,192 6,001,492 7.99 3.85
19.03.2008(US900123AP53)(EUROBOND) 1,499,736 1,515,525 2.02 0.97]
07.10.2010(XS0231380774)(RUS OZEL SEKTOR) 133,146 138,633 0.18 0.09
28.11.2007(TRT281107F12)(YURTICI IHRAC) 393,013 413,285 0.55 0.26
13.02.2008(TRT130208F 19)(YURTICI IHRAG) 668,265 706,771 0.94 0.45
18.01.2007(ABD TBILL) 3,260,032 3,227,278 4.30] 2.07|
EURO 1,599,439 1,573,358 2.09 1.01
11.01.2007(FRANSIZ TBILL) 1,599,439 1,573,358 2.09 1.01
0.00 0.00
4.HISSE SENEDI 5,393,893 4,869,242 6.48 3.12
i$ YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 5,291,393 4,770,242 6.35 3.06
SISE CAM 102,500! 99,000 0.13 0.06
0.00 0.00
5.DIGER 29,983,145 29,852,626 39.73 19.14
04.01.2007 VD. YTL MEVDUAT 15,425,471 15,653,757 20.84 10.03
05.01.2007 VD. DOLAR MEVDUAT 14,557,674 14,198,869 18.90 9.10
PORTFOY DEGERI (A+B) 148,706,517 156,005,114 100.00
C. HAZIR DEGERLER 222,443 219,915
ABD DOLARI 71,663 70,974
EURO 111,028 109,189
YTL 39,752, 39,752,
D. ALACAKLAR (+) 83,500 83,500
E. DIGER AKTIFLER 850,185 54,543
1. Maddi Duran Varliklar 428,395 31,766
2. Maddi Olmayan Duran Varliklar 407,374 8,360
3. Diger Dénen Varliklar 14,417 14,417
F. BORCLAR (-) 184,439 184,439
G.OPSIYON KARSILIKLARI(-) 41,184,080 41,184,080
1.lletigim Teknoloji Dan. Ve Tic. A.S. 21,084,000 21,084,000
2.Nevotek Biligim Ses ve iletigim Sis. San. Ve Tic. A.S. 2,178,680 2,178,680
3.Beyaz Filo Oto Kiralama A.$ 17,921,400 17,921,400
NET AKTIF DEGERI (A+B+C+D+E-F-G) 114,994,553
PAY SAYISI 22,500,000
(CIKARILMIS SER. BEHERI 1.000 TL
ITIBARI DEG. 22.5 MILYAR PAY OLUP
22.5 TRILYON TL'DIR.)
PAY BASINA NET AKTIF DEGERI 5.1109
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VARLIKLAR
Cari/ Donen Varhklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Canl Varliklar (net)
Stoklar (net)

iS GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e YTL olarak ifade edilmistir)

Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Cari/Doénen Varliklar
Cari Olmayan / Duran Varhklar
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net)
iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)
Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

13

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2006 31Aralik 2005
78,596,134 59,196,341
4 33,264,996 924,459
5 43,235,056 54,528,996
7 1,710,524 1,988,520
8 0 0
9 90,759 121,873
10 186,283 854,229
11 0 0
12 11,044 289,740
13 0 0
14 0 0
15 97,472 488,524
26,440,597 44,955,045
7 11,500 50,755
8 0 0
9 0 0
10 0 0
16 23,068,902 17,050,665
17 2,111,488 14,603,229
18 0 0
19 139,619 12,047,723
20 1,103,052 824,456
14 6,036 0
15 0 378,217
105,036,731 104,151,386



iS GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2006 TARIHi iTIBARIiYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e YTL olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gegmis
Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2006 31Aralik 2005
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 476,394 6,406,391
Finansal Boglar (net) 6 111,977 141,627
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 0 2,027,328
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 0 424813
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 0 0
Ticari Borglar (net) 7 72,494 2,367,878
iliskili Taraflara Borglar (net) 9 105,698 292,411
Alinan Avanslar 21 0 59,252
Devam Eden ingaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 0 0
Borg Karsiliklart 23 88,022 0
Ertelenen Vergi Yiikiimliligii 14 0 0
Diger Yiikiimliliikler (net) 10 98,203 1,093,082
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 352,071 6,595,207
Finansal Borglar (net) 6 340,390 5,339,612
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 0 590,562
Diger Finansal Yiikumliliikler (net) 10 0 0
Ticari Borglar (net) 7 0 0
iliskili Taraflara Borglar (net) 9 0 0
Alinan Avanslar 21 0 0
Borg Karsiliklart 23 11,681 279,308
Ertelenen Vergi Yiikiimliliigi 14 0 376,389
Diger Yiikiimliliikler (net) 10 0 9,336
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 0 2,029,998
OZSERMAYE 104,208,266 89,119,790
Sermaye 25 22,500,000 22,500,000
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi 25 0 0
Sermaye Yedekleri 62,590,566 62,590,566
Hisse Senetleri Thrag Primleri 26 7,000,000 7,000,000
Hisse Senedi Iptal Karlart 0 0
Yeniden Degerleme Fonu 0 0
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 0 0
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 26 55,590,566 55,590,566
Kar Yedekleri 27 10,281,833 6,124,668
Yasal Yedekler 3,376,257 2,108,877
Statii Yedekleri 0 0
Olaganiistii Yedekler 3,928,222 3,928,222
Ozel Yedekler 2,977,354 87,569
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Net Donem Kari/Zarari 15,088,476 10,075,932
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 28 (6,252,609) (12,171,376)
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 105,036,731 104,151,386
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iS GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2006 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e YTL olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot
Referanslar: 1 Ocak - 31 Arahk 2006 1 Ocak - 31 Arahk 2005

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (net) 36 40,823,602 32,394,589
Satislarin Maliyeti (-) 36 (20,033,865) (19,795,856)
Hizmet Gelirleri (net) 36 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira (net) 36 0 0
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 20,789,737 12,598,733
Faaliyet Giderleri (-) 37 (6,687,900) (8,591,617)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 14,101,837 4,007,116
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 8,483,830 9,972,260
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (4,243,485) (2,215,602)
Finansman Giderleri (-) 39 (1,522,806) (1,409,089)
FAALIYET KARI/ZARARI 16,819,376 10,354,685
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 40 0 0
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR (1,181,012) (439,227)
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 15,638,364 9,915,458
Vergiler 41 (549,888) 160,474
NET DONEM KARI/ZARARI 15,088,476 10,075,932
HISSE BASINA KAZANG 42 0.6706 0.4478
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i$ GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, Aksi belirtilmedik¢e YTL olarak ifade edilmistir)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Net donem (zarart)/ kart

Net dénem karina isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek i¢in yapilan

diizeltmeler:
Maddi varliklarin amortisman gideri
Maddi olmayan varliklarin itfa paylar
Kidem tazminat: karsiligindaki degisim
Menkul kiymet deger diisis karsiligt
Yillik izin karsiligi
Serefiye itfa pay1

Ertelenmis vergideki degisim

isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akimi:

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

Odenen kidem tazminatt
Odenen faiz

Isletme faaliyetlerinden dolay1 net nakit girisi

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Menkul kiymetlerdeki degisim
Finansal Varliklardaki Degisim
Maddi varlik alimlar

Maddi olmayan varlik alimlart
Cikan sabit kiymet net defter degeri

Sirket alim satimindan kaynaklanan serefiye
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Finansal bor¢lardaki degisim
Finansal kiralama borglarindaki degisim
Aznlik payindaki degisim
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit
HAZIR DEGERLERDEKI{ NET DEGiSiM

DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gec¢mis Gegmis
Referanslar:
1 Ocak - 31 Aralik 2006 1 Ocak - 31 Arahk 2005
15,088,476 10,075,932
19 124,557 1,837,652
20 293,118 182,107
23 (13,033) 274,667
5 635,628 (169,573)
23 88,022 -
17 102,383 789,767
14 (382,425) (160,474)
15,936,726 12,830,078
43 (1,734,219) (283,479)
14,202,507 12,546,599
23 (1,661) (95,242)
(20,337) (38,949)
14,180,509 12,412,408
5 10,658,312 12,605,440
16 (6,018,237) (13,524,326)
19 (63,100) (772,353)
20 (718,303) (471,496)
19 11,993,234 34,728
17 12,389,358 (18,526,348)
28,241,264 (20,654,355)
6 (7,035,863) 7,171,160
8 (1,015,375) (1,053,799)
24 (2,029,998) 1,749,408
(10,081,236) 7,866,769
32,340,537 (375,178)
4 924,459 1,299,637
4 33,264,996 924,459
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31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE MALi TABLO DiPNOTLARI

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONULARI

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin (Bundan sonra “Sirket” veya “Is
Girisim” olarak adlandirilacaktir.) faaliyet konusu, esas olarak Tiirkiye’de
kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci
olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir. Sirket, Is Kuleleri Kule

2, Kat:8, Levent, Istanbul adresinde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagli ortakliklarin faaliyet alanlari ve
istirak yiizdeleri agagida gosterilmistir:

Istirak/Bagh Ortakligin
Unvani

Mars Sinema Turizm ve
Sportif Tesisler Isletmeciligi
A.S.

(Mars) (*)

Nevotek Bilisim Ses ve
Iletisim Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S.

(Nevotek)

Probil Bilgi Islem Destek ve
Danis. San. ve Tic. A.S.
(Probil)

Faaliyet Alani

Her tiirli sinema kurmak, isletmeciligini
yapmak, kiralamak, kiraya vermek, sinema
filmlerinin ¢ekimi ve oynatilmasi ile bunlarin
ithalat ve ihracatin1 gergeklestirmek, sinema
isletmeciligi ile ilgili reklam hizmetleri yapmak,
spor  salonlart  agmak,  spor tesisleri
organizasyonlar1 yapmak, spor tesisleri kurmak,
isletmek veya islettirmek, sinema ve spor
salonlarinda eglence yerleri, kafeterya, biife,
pastane ve otopark agmak, gida maddeleri satis
ve pazarlamasini yapmak ve ana sdzlesmesinde
yazili olan diger isler.

Bilgisayar, ses teknolojisi ve telekomiinikasyon
sistemlerinin yazilim ve donanimu iizerinde, yurt
icinde ve yurt disinda arastirma, gelistirme,
proje calismalar1 yapmak; bu sistemlerin ithalati,
ihracati, dagitim, bayilik, temsilcilik, kurulus,
bakim, servis, egitim ve isletmeciligini
yliklenmek, pazarlamasini ve miimessilligini
yapmak.

Entegre bilgi ve iletisim teknolojileri ¢ozlimleri
ve hizmetleri gelistirmek.
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2006 2005

- %

66,28

288,24  %75,00
%10,00  %10,00



Iletisim Teknoloji
Danigmanlik ve Ticaret
A.S. (ITD)

Step Halicilik ve
Magazacilik Sanayi ve
Ticaret A.S. (Step)

Tiiyap Tiim Fuarcilik Yapim
A.S. (Tiyap) (**)

Beyaz Filo Oto Kiralama
A.S (Beyaz Filo)

Bilisim teknolojilerini kullanarak 6deme ve sesli
yanit sistemleri konularinda faaliyet gdstermek.
Bilgisayar grubu, elektronik biiro cihazlar1 ve
yazilim cihazlarii almak, satmak, pazarlamasini
yapmak, ithal etmek ve ana s6zlesmesinde yazili
olan diger isler.

Her ¢esit hali ve benzeri mallarda ithalat, ihracat,
komisyon, miimessillik, alim ve satimini yapmak
ve ana sO0zlesmesinde yazili olan diger isler.

Fuarcilik, kongre, sergi, reklamcilik, tanitim,
organizasyon, turizm ve seyahat acenteligi,
ikram ve lokanta hizmetleri, petrol dagitim,
kiltir ve yaymeciik alanlarinda  faaliyet
gostermek

Otomotiv aksam ve pargalari, motorlu ve
motorsuz kara, hava, deniz tasit araglari, spor ve
eglence araclari, otomobil, otobiis, kamyon,
kamyonet, tanker, TIR, minibiis, traktor, treyler,
is ve tarim makineleri, akiimiilator ve bunlara ait
makine ve yedek parcalarinin, her tiirlii
lastiklerinin alim, satimi, kiralanmasi, kiraya
verilmesi iglerini tiim boyutlar ile yapmak,ithal
,ithalat mutemetligi yapmak, ihracat, servis
bakim ve pazarlamasin1 yapmaktir.

%34,98

%33,33

%29,75

%15,69

(*)Sirket Mars’ta sahibi bulundugu hisselerin tamamini1 22 Agustos 2006 tarihinde elden

cikarmustir.

(**) Sirket Tiiyap’ta sahibi bulundugu hisselerin tamamini bilango tarihinden sonra 16
Subat 2007°de elden ¢ikarmistir

Sirketin hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) islem
gormekte olup, Sermayenin hissedarlar arasindaki dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Pay Pay Tutar Pay Pay Tutar
Orani Orani
Ortaklar % YTL % YTL
Is Yatirrm Menkul Degerler 20,08 4.518.750 20,08 4.518.750
A.S.
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme 11,11 2.500.000 11,11 2.500.000
Vakfi
Tiirkiye Sinai Kalkinma 16,67 3.750.000 16,67 3.750.000
Bankas1 A.S.
Diger 12,00 2.700.000 12,00  2.700.000
Halka ag¢ik sermaye 40,14  9.031.250 40,14  9.031.250
Toplam 100,00 22.500.000 100,00 22.500.000
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Is Girisim ve konsolidasyona dahil edilen istirak ve bagli ortakliklar birlikte
“Grup” olarak nitelendirilmektedir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in 9,
Grup’un 29 adet (31 Aralik 2005: Sirket: 9 ve Grup: 375 kisi) calisani
bulunmaktadir.

KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sermaye Piyasasi Kurulu (‘SPK’), 15 Kasim 2003 tarihinde Seri XI, No: 25
sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (“Seri
XI, No: 25 sayili Teblig”) yayimlamig bulunmaktadir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005
tarthinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yayim
tarihinde yiriirliige girmistir.

Grup, defterlerini ve kanuni mali tablolarii (“Kanuni Mali Tablolar”) Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli konsolide mali tablolar SPK
tarafindan yayimlanan Seri XI No: 25 sayili Teblig’e uygun olarak Sirket’in
yasal kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve siniflamalar1 da igermektedir.Grup mali
tablolarini, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK
Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 25 sayili Teblig ile kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yayimlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi
(IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da,
SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Ekli konsolide
mali tablolar ve dipnotlar, yukarida bahsedilen SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayil
Tebligi ¢ercevesinde hazirlanmis ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

1 Ocak 2005 tarihinden Onceki donemlerde diizenlenen mali tablolarda, Tiirk
Liras’nin satin alma giiciindeki degisiminin gosterilmesi amaciyla, Seri XI,
No:20 sayili “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Seri XI, No: 20 sayili Teblig”)
hiikiimlerince ongoriildiigii iizere genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon
diizeltmeleri yapilmistir. Seri XI, No:20 sayili Teblig, hiperenflasyonist
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki dlgiim
biriminden gdsterilmesini ongormektedir.

SPK’nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda, Seri:XI, No:20 sayili
Teblig’in 6’nc1 maddesi ile Seri:XI, No:25 sayili Teblig’in buna tekabiil eden
375’inci maddesi uyarinca, yliksek enflasyon doneminin sona erdigi; ayrica,
yiiksek enflasyon doneminin devamina iligkin diger emarelerin de biiyiik 6lgiide
ortadan kalktig1 hususlar1 ¢ergevesinde, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona
gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar verilmistir.
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Bu dogrultuda, Grup 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesine
iliskin diizeltmeleri yapmamustir.

Konsolidasyon Esaslari:

Ekte sunulan konsolide mali tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayili tebliginin
Ongordiigii sekilde ana ortaklik ve ana ortaklik tarafindan idare edilen bagh
ortakliklarin mali tablolarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamindaki ana
ortaklik ve bagl ortakliklara ait mali tablolarda yer alan wvarlik, borg,
0zkaynaklar, gelir ve giderler bir biitlin olarak birlestirilmis ve konsolidasyon
ilke ve esaslar1 ¢ercevesinde gerekli diizeltmeler yapilmistir.

Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak %50’sinden fazlasina istirak ettigi veya
oy hakkina sahip olmasi nedeniyle islemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu baglh ortakliklar tam olarak konsolide edilmektedir. Sirket, bagl ortaklik
konumundaki bir kurulusun finansal ve operasyonel politikalarini yliriitme
giicine sahip olmasi nedeniyle, bu bagli ortakligin faaliyet sonuglarindan pay
alir.

Sirket ve konsolide edilen bagl ortakliklar1 arasinda gergeklesen 6nemli islemler
ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda elimine edilir. 100%’tine sahip olunmayan
konsolide bagl ortakligin, 6zkaynaklar1 ve net kar/zararindaki tiglincii sahislara
ait paylar konsolide mali tablolarda azinlik pay1 olarak gdsterilmektedir.

Finansal ve operasyonel politikalariyla ilgili kararlarinda Sirket’in Snemli
etkinligi bulunan kuruluslar, istirak olarak adlandirilmaktadir. Sirket’in %20 ile
%50’sini elinde bulundurdugu veya oy hakkina sahip oldugu, ancak faaliyetlerini
onemli Olgiide kontrol edemedigi istirakler, Ozkaynak yoOntemiyle
muhasebelestirilmektedir.

Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutariyla konsolide bilangoda gosterilir
ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket’in pay1 konsolide gelir tablosuna dahil
edilir.

Istiraklerin net aktif degerindeki diisiisiin gegici olmamasi durumunda istirak
degeri, konsolide mali tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

Sirket’in %20’den fazla hisse veya oy hakkina sahip olmadig: diger istirakler ve
bagli menkul kiymetler, maliyetleri iizerinden muhasebelestirilir. Gerekli oldugu
hallerde deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir.

Bir sirketin Sirket tarafindan satin alimi gergeklestiginde ilgili bagl ortakligin
aktif ve pasifleri, alim giinii itibariyle makul degerleriyle Slgiiliir. Azinliklarin
pay1, aktif ve pasiflerin makul degerlerinin azinlik payr oraninda
hesaplanmasiyla elde edilir.

Y1l icinde alinan veya satilan bir baglh ortakligin, alimin gergeklestigi tarihten

baslayan veya satisin gergeklestigi tarihe kadar olan faaliyet sonuclar1 konsolide
gelir tablosuna dahil edilir.
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Gerekli goriilen durumlarda bagh ortakliklarin mali tablolarin1 diger grup igi
sirketlerinin uyguladig1 muhasebe ilkelerine uygun hale getirebilmek i¢in gerekli

diizeltmeler yapilir.

Ekli konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklar, bunlarin mali tablo
hazirlama esaslar1 ve konsolidasyon yontemleri asagida sunulmaktadir:

Istirak / Bagli Ortakligin Mali Tablo Hazirlama Konsolidasyon
Unvan Standardi Y ontemi
Nevotek SPK, Seri XI No:25 Tebligi Tam konsolidasyon
Probil SPK, Seri XI No:25 Tebligi Ozkaynak ydntemi
ITD SPK, Seri XI No:25 Tebligi Ozkaynak yontemi
Step SPK, Seri XI No:25 Tebligi Ozkaynak ydntemi
Tiiyap SPK, Seri XI No:25 Tebligi Ozkaynak yontemi
Beyaz Filo SPK, Seri XI No:25 Tebligi Ozkaynak ydntemi

Mars hisselerinin tamami cari donem igerisinde elden ¢ikarilmistir. Bu nedenle
ekteki konsolide mali tablolara sadece Mars’in satis tarihine kadar olan (22
Agustos 2006) gelir tablosu rakamlar1 dahil edilmigtir.

Serefiye

Grup’un satin aldigir varlik i¢in net aktif degerinin iizerinde bedel 6demesi
durumunda konsolidasyon sirasinda serefiye ortaya ¢cikmaktadir. Ayni sekilde,
negatif serefiye de Sirket’in satin aldig1 varlik i¢in net aktif degerinin altinda
bedel 6demesi durumunda konsolidasyon sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Serefiye
maliyet degerinden birikmis itfa tutarlar1 ve birikmis deger disiikligii
karsiliklar1 diisiildiikten sonraki degeriyle bilangoda taginir.

Bu sekilde her bir bagl ortaklik veya istirak i¢in hesaplanacak serefiyeler aktifte
“Pozitif/Negatif Serefiye (net)” olarak konsolide bilangoya yansitilmaktadir.
Pozitif serefiye 5-10 yil arasinda, negatif serefiye ise 5 yilda itfa edilmektedir.

Kayitlara almman tanimlanabilir varliklar ve yiikiimliiliikler, elde etme tarihi
itibariyle iktisap edilen sirketin tanimlanabilir varlik ve yikiimliiliklerinden

olusur.

Serefiye veya negatif serefiye, iktisap maliyetinin tanimlanabilir varlik ve
bor¢larin mali tablolara alinmasindan sonra kalan kismini temsil etmektedir.
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Iktisap sonrasinda, tanimlanabilir varlik ve borglar icin belirlenmis degerlerin
tahminine yardimci olabilecek ilave kanitlar ortaya ¢ikmigsa, iktisap edilen bu
tanimlanabilir varlik ve borglarin ilk iktisap anindaki kayith degerleri buna
gore diizeltilir. Ayrica, asagidaki sartlar dikkate alinarak serefiye veya negatif
serefiye de diizeltilir;

a) Yapilan diizeltme, serefiyeyi geri kazanilabilir degerinin iistiine
cikartmamalidir, ve

b) Bu diizeltme, iktisaptan sonraki donemde bagslayan ilk mali yi1l sonuna
kadar yapilmalidir.

Karsilagtirmali1 bilgiler ve dnceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi:

Cari donem mali tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilmaktadir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ytikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi,
net olarak 6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi
ile yiikiimliliiglin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi
halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan Onemli muhasebe ilkeleri
asagidaki gibidir:

Hasilat:

Doénem i¢inde isletmenin olagan faaliyetlerinden sagladigi ekonomik faydanin
briit tutarin1 gostermektedir.

Stoklar:

Stoklar, ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) maliyet yontemine gére maliyetin ya da net
gerceklesebilir degerin (piyasa degerinden satig giderlerinin diisiilmesi yoluyla
hesaplanan deger) diisiik olani ile degerlenmektedir. Maliyet, satilan ticari mal
ve hizmet maliyetlerini kapsamaktadir.
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Maddi Varliklar:

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler ig¢in 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve bu tarihten sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger diistisleri ayrilarak kayitlara
yansitilmistir.

Amortisman, maddi varliklarin faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
metoduna gore hesaplanmistir. Maddi varliklar asagidaki oranlarda amortismana
tabi tutulmaktadir:

Tasitlar %20
Makina ve cihazlar 2020-%33,3
Doseme ve demirbaglar %20

Varliklarin  kayith degeri, tahmini ikame degerinden daha yiiksek oldugu
takdirde, karsilik ayrilmak suretiyle ikame degerine indirgenmektedir. Maddi
varliklarin ~ tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider
kaydedilmektedir.

Maddi Olmayan Varliklar:

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme
paylart ile kalic1 deger kayiplar1 diistilmiis olarak gosterilir.

Maddi olmayan varlik itfa paylar1 gelir tablosunda, ilgili varliklarin tahmini
ekonomik Omiirleri {lizerinden esit tutarli, dogrusal amortisman yd&ntemi
kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. Maddi olmayan varliklar
kullanima hazir olduklari tarihten itibaren itfa edilir. Maddi olmayan varliklarin
ekonomik Omiirleri 5 yildir.

Grup biinyesinde olusturulan aragtirma ve gelistirme maliyetleri:

Arastirma  sathasinda olusan  maliyetler olustugu  donemde  gider
kaydedilmektedir.

Grup biinyesinde olusturulan ve Grup irlinlerinin gelistirme safhasindaki
maliyetleri asagidaki kriterlerin olusmasi durumunda gelistirme maliyetleri
olarak maddi olmayan varliklar altinda muhasebelestirilmektedir:

1) Maddi olmayan varligin olusturulmasi ve tanimlanabilir bir varlik
olmasi,
i) Gelistirme siirecinde maddi olmayan varlikla ilgili yapilan harcamalarin

giivenilir bir sekilde dlgiilebilir olmast,
111) Maddi olmayan varligin muhtemel ekonomik faydayr nasil
olusturacaginin belirli olmasi.
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Grup biinyesinde maddi olmayan varlik olarak tanimlanmayan gelistirme
giderleri olustugu donemde gider kaydedilmektedir.

Tarihi maliyet degerleriyle gosterilen gelistirme maliyetleri Grup icinde
olustuklar1 tarihten veya alim tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar
endekslenmistir. Itfa paylar;, maddi olmayan varliklarin endekslenmis degerleri
lizerinden ve normal amortisman metoduna gore %20 amortisman orani
kullanilarak itfa edilmistir.

Varliklarda Deger Diisiikltigii:

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango
tarihinde, sézkonusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadiginin tespiti i¢in degerlendirilir.

Bir varligin kayitli degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger distkligi
karsilig1 ayirmak gerekmektedir. ikame degeri, varligin net satis degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullanimi1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve
kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Borg¢lanma Maliyetleri:

Tiim finansman  giderleri, olustuklart  donemlerde  gelir  tablosuna
kaydedilmektedir.

Finansal araglar:

Finansal araglar finansal varlik ve finansal yiikiimliliikleri kapsamaktadir.
Finansal araglar, Grup’un mali tablolar lizerinde likidite, tahsilat ve piyasa riski
yaratabilecek, etkileyecek ve azaltabilecek niteliktedir. Tiim finansal varliklar,
deger diistikliigii riskine karsi incelenir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar, aktif piyasalarda borsa fiyati bulunmayan ve giivenilir bir sekilde
degeri dl¢lilemeyen varliklar disindaki biitiin finansal aktifler makul degerleriyle
degerlenmektedir. Makul degerleriyle degerlenmeyen ve vadeleri sabit olan
varliklar iskonto edilmis degerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle
muhasebelestirilir. Finansal varliklarin degerlemeleri deger diisiis karsilig1 igin
periyodik olarak kontrol edilir.

Makul deger, istekli alicit ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin
baska bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi
degerdir. Bir finansal aracin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti
durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek
borca esittir.
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Finansal araglarin tahmini makul degeri Grup tarafindan piyasalara iliskin
bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak,
makul degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina
gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Grup’un
varliklarini elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi
degerler olmayabilir.

Banka mevduati ve alacaklar, karsi tarafin anlagsmanin sartlarin1 yerine
getirememesi  durumunda, Grup finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilecek 6nemli finansal araglardir.

Bazi menkul degerlerin maliyet degerine esit olan kayith degerlerinin, kisa
vadeli nitelikleri nedeniyle makul degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her mali aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yontemler
ve varsayimlar belirtilmistir.

Hazir degerler: Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri donem
sonu kurundan degerlenmistir. Bilancodaki nakit ile bankadaki mevduatin
mevcut degeri, bu varliklarin tahmini makul degerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari borg¢lar: Tahsili siipheli alacaklar karsilig1 sonrasi ticari
alacaklar ile ticari bor¢larin bilangodaki mevcut degerleri, belirli kredi siireleri
cer¢evesinde tutulan alacak ve borglar bugilinkii degerlerine indirgenmis olanlar
disinda, tahmini makul degerleridir.

[liskili taraflardan alacaklar / borglar: iliskili taraflardan alacaklar / borglarin
bilango degerleri, belirli kredi siireleri ¢er¢evesinde tutulan alacak ve borglar
bugiinkii degerlerine indirgenmis olanlar disinda, tahmini makul degerleridir.

Finansal borglar: Kullanilan krediler, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen faiz
oranlarina tabidir. Banka kredileri elde edilen nakit tutarindan muhasebelestirilir.
Finansman giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir ve olustuklari
dénemde 6denmeyen kisim bilangodaki kredi tutarina eklenir.

Kredi riski
Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari
alacaklar, Grup yOnetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum

gozoniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek
degisimlerdir. Grup i¢in esas onemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Likidite riski

Grup genellikle kisa vadeli finansal araglarimi nakite c¢evirerek; oOrnegin
alacaklarini tahsil ederek ve menkul kiymetlerini elden ¢ikararak kendisine fon
yaratmaktadir. Bu araclardan elde edilen tutarlar makul degerleri ile kayitlarda
yer almaktadir.

Menkul kiymetler

Grup’un menkul degerler ciizdani, hazine bonolari, devlet tahvilleri, doviz cinsi
tahviller, hisse senetleri ve yatirim fonlarindan olusmaktadir. Menkul degerler,
islem fiyati veya piyasa fiyat1 ile belirlenen rayi¢c degerleriyle kayitlara
alinmaktadir. Yabanci para cinsinden menkul kiymetlerin maliyeti donem sonu
doviz kurlartyla degerlenmektedir.

Menkul kiymetlerin kayith degeri tahmini elde edilebilir degerinden diisiik
olmasi durumunda deger azalisi sozkonusudur. Grup her bilango doneminde
deger azaligina iligkin tarafsiz bir veri olup olmadigiyla ilgili bir degerlendirme
yapmaktadir. Deger diisiisiiyle ilgili bir veri bulunmasi durumunda Grup, ilgili
varlik veya varlik grubunun elde edilebilir degerini tahmin ederek deger azalisini
donemin net kar/zararina yansitmaktadir.

Menkul kiymetlerle 1ilgili elde edilen faizler, faiz gelirleri igerisinde
muhasebelestirilmektedir. Ticari veya yatirim amaclhh menkul kiymetlerden
kaynaklanan sermaye piyasasi islemleri kar ve zararlar1 donemin net kar/zararina
yansitilmaktadir.

Grup, menkul kiymetler portfoyiinii asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.
Alim-satim amaciyla elde tutulan menkul kiymetler:

Alim-satim amaciyla elde tutulan menkul kiymetler, kisa vadeli fiyat hareketleri
veya marjinlere bagli olarak kar etmek amaciyla portfoye alinan kiymetlerdir.
Kayitlara alindiktan sonra alim-satim amaciyla elde tutulan menkul kiymetler,
giivenilir bir sekilde Olciilebiliyor olmasi kosuluyla rayi¢ degerleriyle
degerlenmektedir. Alim-satim amaciyla elde tutulan menkul kiymetlere iliskin
kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarari igerisinde gosterilmektedir.

Yatinm fonu katilma belgeleri piyasa degerleriyle gosterilmektedir. Hisse
senetlerinin kayitli degerleri piyasa fiyatlariyla gosterilmektedir.
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Borsalarda igslem goren menkul degerler i¢in makul degerler borsa rayigleri veya
piyasa degerleri kullanilarak bulunur. Aktif bir piyasadaki fiyat kotasyonlari
makul degere iliskin en iyi kanittir. Elde bulundurulan bir varlik i¢in uygun
piyasa kotasyonu, bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emri iken,
giincel en iyi alis emirlerinin bulunmamasi durumunda; islem tarihi ile bilango
tarihi arasinda ekonomik kosullarda 6nemli bir degisiklik olmadig: siirece, en
yakin zamanli ger¢eklesen islemin fiyati, cari makul degere iliskin bir kanittir.
Buna istinaden, borsalarda islem gormekle birlikte bilanco tarihinde islem
gormeyen menkul kiymetler icin en iyi alig ve en iyi satig emirleri, en iyi alig
ve/veya en 1yi satig emirlerinin bulunmamasi halinde ise gerceklesen en yakin
zamanli islem fiyatlar1 tahmini makul degerler olarak dikkate alinmaktadir.

Isletme Birlesmeleri:

Grup, isletme birlesmelerini, seri XI, No 25 sayili Teblig Kisim 12
hiikiimlerince muhasebelestirmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Grup’un yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para
birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak
YTL’ye cevrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize baglh varlik ve borglar
bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak YTL’ye c¢evrilmistir. Bu
cevrimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo
karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang:

Hisse basina kazan¢ miktari, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem
icindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iligkin herhangi bir duyuru
veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya
¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, mali tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, Sarta Baglh Yikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar:

Gegmis olaylardan  kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni
yikiimliliiglin bulunmasi; ylkiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda igeren  kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasit ve
ylklimliilik tutarimin = giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumlarinda karsilik mali tablolarda yer almaktadir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolari
yeniden dilizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki makul degerleriyle
Gruba ait bir varlik olarak goriliir. Kiralayana karsi yiikiimliiliik, bilangoda
finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama
taahhiitii ile varligin makul degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal
giderler, her muhasebe donemine diisen yilikiimliiliiglin sabit faiz oram ile
dagitilmas1 suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Mliskili Taraflar:

Ekteki mali tablolarda Grup’un hissedarlar1, onlarin sahibi oldugu sirketler,
bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklar1 bilinen diger kisiler ve kuruluslar,
iligkili girketler olarak tanimlanmustir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi:

Grup’un risk ve getiri oranlar {irettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan
etkilendigi i¢in boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik olarak endiistriyel
boliimler belirlenmistir.

Insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.
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Durdurulan Faaliyetler:

Durdurulan faaliyetler, bir Sirket’in elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger
olarak simiflandirdigi, faaliyetleri ile nakit akimlari Sirket’in biitiiniinden ayri
tutulabilir bir bolimiidiir. Durdurulan faaliyetler; ayr1 bir faaliyet alan1 veya
cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yonelik ayr1 bir
planin pargasidir veya satma amaciyla alinmis bir Bagl Ortaklik’tir. Sirket’in
cari donemde elden ¢ikardigi Mars ile ilgili bilgiler not 35°de agiklanmustir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar::
Bulunmamaktadir.

Yatirim Amacli Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar Vergisi

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki
degisimi icermektedir. Grup, donem sonuglart iizerinden cari ve ertelenmis
vergileri hesaplamaktadir.

Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklign A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.
Maddesi d-3 bendine goére Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim
sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesinin 6/a i fikras1 ve Bakanlar Kurulu Karar
ile risk sermayesi yatirnm ortakliklariin portfoy isletmeciligi kazanclar
iizerinden yapilacak vergi tevkifati oran1 da % 0 olarak belirlenmistir.

Grup’un bagli ortakliklari, Tiirkiye’de gecerli olan gelir ve kurumlar vergisine
tabidir. Ancak, Grup’un bagh ortakliklarindan Nevotek, 5035 sayili Kanun ile
4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu’nun gegici 2. maddesine gore
Teknoloji Gelistirme Bolgesinde faaliyet gosteren bir gelir ve kurumlar vergisi
miikellefi olup, Sirket’in miinhasiran bu bolgedeki yazillm ve AR-GE
faaliyetlerinden elde ettigi kazanglar1 31/12/2013 tarihine kadar gelir ve kurumlar
vergisinden miistesnadir.

Ayn1 zamanda bu bdlgelerde calisan arastirmaci, yazilimer ve AR-GE
personelinin bu gorevleri ile ilgili ticretleri 31/12/2013 tarihine kadar her tiirli
vergiden miistesnadir.

Nevotek’in cari donem yazilim ve AR-GE faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglar1 disinda diger faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
ylikiimliiliikleri ¢ikmadigindan dolayr ekli mali tablolarda vergi karsilig
ayrilmamustir.
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Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi
orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler
ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde
kullanilan yatirim indirimleri) digiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2006 y1linda uygulanan vergi oran1 %20°dir. (2005: %30)

Tirkiye’de gecici vergi tcer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve
tahakkuk ettirilmektedir. 2006 yil1 kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri
itibariyle  vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1  {izerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1t %20’dir (2005: %30). 1 Ocak 2006
tarthinden sonraki gecici vergi donemlerinde %30 oranina gdére hesaplanan ve
tahsil edilen gegici verginin anilan dénemler i¢in %20 oranina gdre hesaplanan
tutar1 asan kismi, izleyen donemler icin hesaplanan gegici vergiden mahsup
edilir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki
yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma
prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yi1lin hesap kapama donemini takip
eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda
donem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1 - 25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu
kar paylarin1 kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara
ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar
paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir
vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 Sayili Kanun’un 15’ inci Maddesi’nde 21
Haziran 2006 tarihinden gecerli olmak iizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak
yeni Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 oran1 uygulanmustir.
23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu
Karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren gelir vergisi stopajinin %10’dan
%15’e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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24 Nisan 2003 tarihinden once alimmis yatirim tesvik belgelerine istinaden
yararlanilan yatirim indirimi tutart tizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi
gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim harcamalarindan
sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°’1 vergilendirilebilir
kazangtan distilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan
vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {iizere
yuriirliikkten kaldirilmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazang¢larinin
yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadigi
yatirrm indirimi tutart1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan diisilmek iizere sonraki yillara tasmabilir. Bununla birlikte,
taginan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait
kazanclarindan indirebilir. 2008 yil1 kurum kazancindan indirilemeyen yatirim
indirimi tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan
yatirrm indirimini vergilendirilebilir kazanglarindan distiikleri takdirde
uygulayacaklart kurumlar vergisi orant %30 olacaktir. Tasman yatirim
indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20
olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan
kalkacaktir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak
amortismanlarinin senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde;
vergiye esas donem kari enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 {izerinden
hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarth ve 25332 Sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan 5024 Sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi
uygulamasinin 2004 y1l1 ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen smirlara ulagsmasi durumunda uygulanmasini
gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri Seri XI
No:20 sayili Teblig standardindaki hiikiimlerden Onemli Olgiide farklilik
gostermemektedir. 2004 y1l1 i¢in enflasyon belirli kriterleri astig1 icin 5024 Sayili
Kanun’a gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005
tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in acgilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005 yil1 ve
takip eden yillarda kanunun belirledigi kriterler gerceklesmedigi i¢in enflasyon
muhasebesi uygulanmamagtir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi, baz1 gelir ve gider kalemlerin muhasebe ve

vergisel agilardan farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zamanlama
farkliliklarin1 baz alarak, ytikiimliilik metoduna gore hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi pasifi, olusan vergilendirilebilir tliim zamanlama farkliliklar
icin hesaplanmakta olup, ertelenmis vergi aktifi ise sadece ortaya ¢ikacak bu
aktifin itfa edilebilecegi, vergilendirilebilir bir karin gelecekte olugmasi
beklendiginde kayitlara alinmaktadir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin
anlasildig1 oranda ise ilgili varliktan tenzil edilirek karsilik ayrilir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliikliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olan vergi oranlar1 lizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna
gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mali
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore ve yasalagsmis
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Pesin 6denen Kurumlar Vergisi, 6denecek Kurumlar Vergisi tutarlariyla iliskili
oldugundan netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde
netlestirilmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari

Tiirk Yasalar1 ve sendika sozlesmelerine gore kidem tazminati emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. SPK Seri:XI No:25 sayili Teblig’in
Kisim 29 Standardi “Calisanlara Saglanan Faydalar” Tirk Kidem Tazminati
uygulamasin1 belirlenmis bir kazang sistemi olarak tanimlamaktadir. SPK
Seri:XI No:25 sayili Teblig’in Kisim 29 Standard: ile, gelecek donemde hak
edilecek olan kidem tazminat1 tutari, tahmin edilen enflasyon oram ile uygun
olan bir iskonto oraninin neti iizerinden bilango tarihindeki degerine
getirilmektedir.

Emeklilik Planlari:

Bulunmamaktadir.

Tarimsal Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas,
yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak
raporlanmistir. Hazir degerler, kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan

ve yatinm amaciyla veya diger amaclarla kullanilmayan kasa, banka gibi
varliklardir.
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Hazir degerler

Hazir degerler, kasadaki nakit ve bankalardaki vadesiz hesaplar ile kolayca
nakte cevrilebilecek, vadesi yakin olan  kisa vadeli likit yatirimlardan
olusmaktadir.

Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin SPK Seri: XI No:25 sayili Teblig’e gore hazirlanmasi sirasinda
Yonetim’in, bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar ve
yilikimliiliiklerin bilango degerlerini, bilanco dis1 yiikiimliiliikklere 1iliskin
aciklamalari, donem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarmi
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Gergek
sonuclar, bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

HAZIR DEGERLER
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Kasa 556 255.273
Vadesiz mevduat 382.520 620.412
Vadeli mevduat 30.837.681 -
Ters repo (*) 2.044.239 -
Diger hazir degerler - 48.774
33.264.996 924.459
(*) 4 Ocak 2007 vadeli olup faiz oran1 %14,66°dir.
Vadeli Mevduat:
31 Aralik
2006
Para cinsi Faiz orami Vade YTL
YTL %20,5 04.01.2007 15.653.757
ABD Dolari %06 23.01.2007
985.055
ABD Dolari %5 05.01.2007
14.198.869
30.837.681

31 Aralik 2005 itibariyle Grup’un vadeli mevduati bulunmamaktadir.

Grup’un bankalarda bloke mevduati bulunmamaktadir.
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5. MENKUL KIYMETLER (NET)

Alim-satim amaglt menkul kiymetler

Hazine bonosu

Devlet tahvili

Doviz cinsi tahvil

Hisse senedi

Yatirim fonu

Menkul kiymet deger diisiis karsiligi (-)

6. FINANSAL BORCLAR (NET)

Kisa vadeli banka kredileri
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi

Uzun vadeli banka kredileri
Toplam finansal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve uzun vadeli kredilerin kisa vade anapara taksit ve

faizleri agagidakilerden olugmaktadir:

Faiz 31 Aralik

Doviz Orani 2006

Cinsi % YTL

YTL 21 20.000

YTL - -

YTL - -
YTL

ABD DOLARI %38,3 91.977

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

43.235.056 54.528.996
- 3.751.590
13.378.493 28.127.958
7.690.458 6.059.176
5.393.893 -
17.717.057 16.899.489
(944.845) (309.217)
43.235.056 54.528.996

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

111.977 141.627

- 2.027.328
111.977 2.168.955
340.390 5.339.612
452.367 7.508.567

111.977
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Orani
%

20
18,12

17

31 Aralik
2005
YTL

135.337
2.027.328
2.575
3.715

2.168.955




Uzun vadeli banka kredileri asagidakilerden olusmaktadir:

Faiz 31 Aralik
Doviz Orani 2006
Cinsi % Vade YTL
ABD Dolari i i 340390

340.390

Uzun vadeli kredilerin vade analizi agagidaki gibidir.

1-2 yi1l igerisinde 6denecek
2-4 y1l igerisinde ddenecek

TICARI ALACAK VE BORCLAR (NET)

KISA VADELI TICARI ALACAKLAR (NET)

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar reeskontu (-)
Alacak senetleri

Stipheli ticari alacaklar

Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-)
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Faiz 31 Aralik
Déviz Oram 2005
Cinsi % Vade YTL
ABD Dolart ¢ 15 19 122008 5.339.612
5.339.612
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
170.195 2.429.105
170.195 2.910.507
340.390 5.339.612
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
1.749.241 1.874.607
(38.717) (7.257)
- 121.170
28.674 -
(28.674) -
1.710.524 1.988.520




UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR (NET)

Verilen depozito ve teminatlar

TICARI BORCLAR (NET)

Ticari borglar

Borg¢ senetleri

Ticari borg reeskontu (-)
Diger ticari borglar

FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (NET)

Kisa vadeli finansal kiralama borglari

Finansal kiralama borglari
Ertelenmis finansal kiralama borglari (-)

Uzun vadeli finansal kiralama borg¢lar1

Finansal kiralama borglar1
Ertelenmis finansal kiralama bor¢lari (-)

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

11.500 50.755
11.500 50.755

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

8.263 2.085.188

- 216.963

(84) (386)
64.315 66.113
72.494 2.367.878
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

- 607.656

- (182.843)

- 424 813

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

- 699.859

- (109.297)

590.562
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Finansal kiralama bor¢larinin 6deme tablosu asagidaki gibidir.

Finansal

Kiralama Tahakkuk
Taksidinin Etmemis Toplam Finansal
31 Aralik 2005 Bugiinkii Degeri Faiz Tutar1 Kiralama
Taksidi
YTL YTL YTL
1 yil i¢inde 6denecekler 607.656 (182.843) 424813
1-2 yil iginde 6denecekler 416.866 (82.869) 333.997
2-3 yil iginde 6denecekler 278.583 (22.018) 256.565
3-4 yil iginde d6denecekler 4.410 (4.410) -
1.307.515 (292.140) 1.015.375

Finansal kiralama borglar1 Sirket’in bagli ortakligi Mars’tan kaynaklanmaktadir.
Mars hisselerinin tamami cari donem igerisinde elden ¢ikarilmistir. Bu nedenle
ekteki konsolide mali tablolarada cari yilda 6denecek finansal kiralama borglari
bulunmamaktadir

9. [LISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
[liskili Taraflardan Alacaklar
Mars Barkod Ltd. - 27.476
Personelden alacaklar - 94.397
Meg Elektronik A.S. 90.759 -
90.759 121.873
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
[liskili Taraflara Borglar
Is Faktoring Finansman Hizmetleri A.S. 95.000 -
Ortaklara borglar - -
Personele borglar 10.698 289.626
Isnet Elektronik Bilgi, Urt., Dag., Tic. - 2.785
Ve {lt. Hizm. A.S.
105.698 292411
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Doénem i¢inde iliskili sirketlerden yapilan alimlar ve iliskili sirketlere 6denen

giderler asagidaki gibidir:

[liskili Taraflardan Alimlar

Mars Barkod Ltd.
Ortak Sportif Tes.Turizm Tic. Ltd. Sti.

Hizmet Gelirleri

Ortak Sportif Tes. Turizm Tic. Ltd. Sti.
Pera Yiyecek Hiz. Ltd. $ti.

Kira Gideri
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.

Islem ve Danismanlik Komisyon Gideri

T. Is Bankas1 A.S.
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Genel Giderler

Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S.

Sigorta Giderleri

Anadolu Sigorta A.S.
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2006 2005
YTL YTL

- 133.505

- 7.198

- 140.703

- 22.500

- 11.216

- 33.716
147.227 141.693
14.706 2.330
232.075 234.661
246.781 236.991
41.072 40.518
21.910 10.108




2006 2005
YTL YTL
Faiz Geliri
T. Is Bankas1 A.S. 713.250 -
Faiz Gideri
T. Is Bankas1 A.S. - 38.949
Hizmet Giderleri
Isnet Elektronik Bilgi, Urt., Dag., Tic.
Ve Ilt. Hizm. A.S. 6.322 20.091
DIGER ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER
KISA VADELI DIGER ALACAKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Is avanslar 77.056 526.271
Devreden KDV 109.227 210.253
Vergi dairesinden alacaklar - 117.414
Diger alacaklar - 291
186.283 854.229
KISA VADELI DIGER YUKUMLULUKLER (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Odenecek vergi ve harclar 35.321 98.018
Odenecek SSK primleri
27.001 124.703
Ertelenmis vergi ve harglar - 34.002
Gider tahakkuklar1 35.667 34.816
Diger tahakkuk ve yiikiimliiliikler 214 801.543
98.203 1.093.082
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11.

12.

13.

14.

UZUN VADELI DIGER YUKUMLULUKLER (NET)

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

YTL YTL

Gelecek yillara ait gelirler - 9.336
- 9.336

CANLI VARLIKLAR (NET)

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2005: Bulunmamaktadir)

STOKLAR (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Ticari mallar 11.044 201.461
Verilen siparis avanslari - 88.279
11.044 289.740

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS
BEDELLERI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2005: Bulunmamaktadir)
ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore
hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama  farklarn  i¢in  ertelenmis  vergi  aktifi = ve  pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Muhasebe Standartlarima  gore
hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin
yillar arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama
farkliliklari, maddi  varliklar —amortisman farklar1 ile alacaklar ve borglarin
reeskontu ve kidem tazminati karsilig1 tutarlar tizerinden hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi hesaplamasinda cari yil i¢in %20 oran1 kullanilmustir. (2005: %30)

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama
farkliliklari:

Maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik
Omiirlerindeki farkliliklar

Kidem tazminati

Vergiden mahsup edilecek ge¢mis yillar
zararlari

Stipheli alacak karsilig1

Alacak reeskontu

Borg reeskontu

Kullanilmamais izin karsilig1

Ertelenmis vergi (aktifleri) / pasifleri:

Maddi ve maddi olmayan varliklarin
ekonomik omiirlerindeki farkliliklar
Kidem tazminati ve yillik izin karsilig1
Vergiden mahsup edilecek ge¢mis yillar
zararlari

Stipheli alacak karsilig1

Alacak reeskontu

Borg reeskontu

Kullanilmamas izin karsiligi
Hesaplanan net ertelenmis vergi (aktifi) /
pasifi

Ertelenmis vergi pasifi hareketleri:

1 Ocak, acilis bakiyesi

Bagli ortakligin istirak alimi nedeniyle girisler
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikislar
Ertelenmis vergi geliri

31 Aralik, kapanis bakiyesi
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31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

33.561 5.451.147
(3.717) (265.521)
- (3.918.086)

- (6.038)
(38.717) (7.257)
84 386
(21.395) -
(30.184) 1.254.631
6.712 1.635.344
(743) (79.656)

- (1.175.426)

- (1.811)
(7.743) (2.177)
17 115
(4.279) -
(6.036) 376.389
2006 2005
YTL YTL
376.389 1.980
- 534.883
(375.537) -
(6.888) (160.474)
(6.036) 376.389




15. DIGER CARIi / CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

DIGER CARI/DONEN VARLIKLAR

Gelecek aylara ait giderler
Gelir tahakkuklari

Hisse senedi satim alacagi
Pesin 6denen vergi ve fonlar
Diger ¢esitli donen varliklar

DIGER CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR

Gelecek yillara ait giderler
Verilen is avanslari

16. FINANSAL VARLIKLAR

Istirakler
Tlyap
Beyaz Filo
Probil

ITD

Step

Istirakler  ekli  konsolide
muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
13.972 469.491
- 6.477
83.500 -
- 4.456
- 8.100
97.472 488.524
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
- 105.563
- 272.654
- 378.217
31 Aralik 31 Aralik
Pay 2006  Pay 2005
% YTL % YTL
29,75 15.366.213 29,75 13.749.125
15,69 4.240.826 - -
10,00 1.442.716 10,00 1.401.221
34,98 474.391 33,48 145.923
33,33 1.544.756 30,00 1.754.396
23.068.902 17.050.665
mali  tablolarda  6zkaynak = metoduyla
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17.

18.

POZITIF / NEGATIF SEREFIYE (NET)

Pozitif serefiye
Negatif serefiye
Net Serefiye

Pozitif Serefiye

Pozitif serefiye-acilis bakiyesi

Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikis
Bagli ortaklik itfa pay1 ¢ikisi / itfa pay1
Girisler (*)

Serefiye itfa pay1

Pozitif serefiye-kapanis bakiyesi

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

YTL YTL
2.120.536 14.621.325
(9.048) (18.096)
2.111.488 14.603.229
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

YTL YTL
14.621.325 178.682
(15.051.159) -
752.558 (752.558)
1.909.243 15.241.458
(111.431) (46.257)
2.120.536 14.621.325

(*)Cari yi1l girisleri Sirket’in 2006 yilindaki istirak alimi Beyaz Filo’dan
kaynaklanan serefiyedir. 2005 yili girigleri Sirket’in Tiiyap’tan ve Mars’in Tepe
Cinemaxx Kiiltir ve Sanat Etkinlikleri ve Organizasyon A.S.’nin kismi
boliinmesiyle kurulan Ekin Sinema Kiiltiir Sanat Etkinlikleri ve Organizasyon

A.S.’yi satin almasindan kaynaklanmaktadir.

Negatif Serefiye

Negatif serefiye-acilis bakiyesi
[tfa pay1
Negatif serefiye-kapanis bakiyesi

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

(18.096) (27.144)
9.048 9.048
(9.048) (18.096)

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2005: Bulunmamaktadir)
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20.

21.

Maliyet degeri
1 Ocak 2005 agilis bakiyesi

Alimlar
Ekin Sinemasi’nin alimi
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi

Alimlar
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle
cikislar

31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylari (-)

1 Ocak 2005 acilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi

Donem gideri

Bagli ortaklik satis1 nedeniyle
cikislar

31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2005 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2006 itibariyle
Net Defter Degeri

ALINAN AVANSLAR

MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Miisterilerden alinan siparis avanslari

Gelistirme
Maliyetleri Diger Toplam
YTL YTL YTL
444.642 164.054 608.696
403.766 67.730 471.496
- 36.250 36.250
848.408 268.034 1.116.442
715.964 2.339 718.303
- (212.783

) (212.783)
1.564.372 57.590 1.621.962
(49.919) (59.960) (109.879)
(144.528) (37.579) (182.107)
(194.447) (97.539) (291.986)
(281.155) (11.963) (293.118)
- 66.194 66.194
(475.602) (43.308) (518.910)
653.961 170.495 824.456
1.088.770 14.282 1.103.052

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

YTL YTL

- 59.252

59.252
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22.

23.

EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2005: Bulunmamaktadir)
BORC KARSILIKLARI

KISA VADELI BORC KARSILIKLARI

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

YTL YTL

Yillik izin karsilig1 88.022 -
88.022 -

UZUN VADELI BORC KARSILIKLARI
Kidem Tazminati Karsilig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak
kazanacak sekilde is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem
tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliliigii bulunmaktadir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mnc1 maddesi hiikmii
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 1.857,44 YTL (31
Aralik 2005: 1.727,15 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigl, Sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan
gelecekteki olasi yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Seri
XI No:25 sayili Teblig, Kisim 29 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoériir.  Buna uygun olarak, toplam
yiiklimliiliiklerin  hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel
olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon
etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Aralik 2006
tarihi itibariyle, ekli konsolide mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
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24.

emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yilikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri

tahmin edilerek hesaplanir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle karsiliklar y1llik %35 enflasyon oran1 ve %11 iskonto
orani varsayimina gore, %5,71 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2005:
% 6,175 enflasyon orani, %12 iskonto oran1 ve %5,49 reel iskonto orani). Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasindan 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gegerli tavan olan 1.960,69 YTL

g0z Oniine alinmastir

Kidem Tazminati Karsiligi

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
1 Ocak itibariyle karsilik
279.308 99.883
Ddonem gideri
(13.033) 274.667
Doénem i¢inde 6denen kidem tazminati
(1.661) (95.242)
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikislar (252.933) -
31 Aralik itibariyle karsilik 11.681 279.308

ANA ORTAKLIK DIST PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

2006 2005

YTL YTL
Agcilis bakiyesi 2.029.998 280.370
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikis (3.208.955) -
Bagli ortaklik sermaye artis etkisi (2.055) 1.310.401
?;? ortaklik dis1 paya ait net donem 1.181.012 439.227
Donem sonu bakiyesi - 2.029.998
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25.

SERMAYE / KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

SERMAYE 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Pay Pay
Grub Orant Pay Tutar1 Oran1  Pay Tutar
Adi u (%) YTL (%) YTL
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. A 8,89 2.000.000 8,89 2.000.000
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. B 11,19 2.518.750 11,19  2.518.750
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi B 11,11 2.500.000 11,11 2.500.000
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi B 16,67 3.750.000 16,67  3.750.000
AS.
Diger B 12,00 2.700.000 12,00  2.700.000
9.031.25
Halka A¢ik Sermaye B 40,14 9.031.250 40,14 0
Nominal Sermaye 100,00 22.500.000 100,00 22.500.000

Is Girisim’in 22.500.000 YTL’ye ¢ikarilmis nominal sermayesinin 2.000.000
YTL’si A Grubu, 20.500.000 YTL’si B Grubu paylardan olusmaktadir. A
Grubu pay sahipleri yonetim kurulu iiye se¢ciminde toplam on iiyeden altisini
aday goOsterme imtiyazina sahiptir. Ayrica, c¢ikarilmis sermayedeki pay1
2.000.000 YTL’nin altina diismemek kaydiyla, B Grubunu temsil edecek
yonetim kurulu iiyelerinden biri kurucu ortak Tiirkiye Teknoloji Gelistirme
Vakfi’nin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

Sermaye arttirimlarinda A Grubu hisse senetleri karsiliginda A Grubu, B Grubu
hisse senetleri karsiliginda B Grubu hisse senedi ¢ikarilir. Riichan haklarinin
kisitlanmas1 yoluyla yapilacak sermaye arttirimlarinda sadece B Grubu hisse
senedi ¢ikarilabilir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin en fazla {igte ikisinin se¢ciminde aday goOsterme
imtiyazi1 veya kar payinda imtiyaz tanityan hisse senedi disinda imtiyaz veren
herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edilemez. Yonetim kurulu iiye sayisinin {icte
ikisi kiisuratli oldugu takdirde, en yakin tam sayr esas alinir. Halka agilma
sonrasinda higbir sekilde yonetim kurulu tyeligine aday gosterme ve kar
payinda imtiyaz da dahil olmak {izere imtiyaz yaratilamaz.
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26.  SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 31 Aralik

HISSE SENETLERI IHRAC PRIMLERI 2006 2005
YTL YTL

Hisse senetleri ihrag primleri 7.000.000 7.000.000
7.000.000 7.000.000

OZSERMAYE ENFLASYON DUZELTMESI FARKLARI

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 6zsermaye kalemlerinden

27.

kaynaklanan 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 asagidaki gibidir:

Sermaye

Hisse senetleri ihra¢ primleri
Yasal yedekler

Ozel yedekler

Olaganiistii yedekler

KAR YEDEKLERI

Yasal yedekler

Ozel yedekler

Olagantistii yedekler

Tarihi degerle kar yedekleri

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

YTL YTL
46.806.400 46.806.400
61.932 61.932
944.974 944,974
69.638 69.638
7.707.622 7.707.622
55.590.566 55.590.566
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
3.376.257 2.108.877
2.977.354 87.569
3.928.222 3.928.222
10.281.833 6.124.668

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal
yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler enflasyona
gore diizeltilmis mali tablolarda yer alan 6denmis sermayenin %20’sine erisene
kadar, ge¢mis dénem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari {izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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28.

29.

GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI

Gegmis yillar zararlar

YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2006

Hazir degerler

Menkul kiymetler

Ticari alacaklar

[liskili taraflardan alacak
Verilen is avanslari
Verilen  depozito  ve
teminatlar

Finansal borglar

Ticari borglar

[liskili taraflara borglar
Net yabanci para
pozisyonu

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

YTL YTL

(6.252.609) (12.171.376)

(6.252.609) (12.171.376)

ABD
Dolari EURO Diger YTL
10.967.19 326

3 58.974 15.524.925
4.269.701 849.774 - 7.574.848
730.698  367.272 - 1.707.073
64.670 - - 90.759
23.366 3.251 - 38.862
822 5.580 - 11.487
(306.197) - - (430.391)
(25.377) (130) - (35.911)
(3.000) - - (4.217)
24.477.435
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31 Aralik 2005

Hazir degerler
Menkul kiymetler

Ticari alacaklar

Verilen avanslar

Verilen depozito ve
teminatlar

Finansal kiralama borglar1
Ticari borglar

[liskili taraflara borglar
Diger yiikiimliiliikler

Net yabanci para pozisyonu

ABD
Dolari EURO Diger YTL
197.611 67.036 126 371.715
3.283.85 -

1 876.138 5.797.140
287.518 97.601 - 540.733
456.012 252 - 612.277

29.925 5.580 - 49.012
(219) - - (294)
(44.685) (3.515) - (65.538)
(97.896) - - (131.357)
(21.875) - - (29.352)
7.144.336

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2005: Bulunmamaktadir)

31.  KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Verilen teminat mektuplari

32.  ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir.
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31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL

35.140 518.726
35.140 518.726




33.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un endiistriyel boliimleri, girisim sermayesi, sinema turizm ve sportif tesisler
isletmeciligi ve bilisim, ses ve iletisim sistemleri olarak tanimlanmaktadir.

Boliim Hasilati

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
Faaliyet Giderleri (-)

Diger Faaliyetlerden
Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden

Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)
Vergi ve Ana Ortaklik
Dis1 Kar/Zarar Oncesi
Kar/Zarar

Boliim Varliklan

Bolum Yiukimlilikleri

Bolim  Sabit  Kiymet
Alimlari
Bolim Amortisman

Giderleri ve Itfa Paylar

Bilisim,
Girisim Sesve  Sinema Konsolidasy
Sermayesi  Iletisim  Isletmeciligi on TOPLAM
Sistemleri Diizeltmeleri
11.195.155 2.318.120  26.832.759 477.568  40.823.602
- (345.492) (19.688.373) - (20.033.865)
(1.582.90  (2.460.191)
(2.561.881) 6) (82.922)  (6.687.900)
7.936.777 167.690 350.447 28.916 8.483.830
(3.542.013) (461.341) (240.131) - (4.243.485)
- (91.606) (1.431.200) - (1.522.806)
3.363.311
13.028.038 4.465 423.562 16.819.376
111.564.449 4.366.248 - (10.893.966) 105.036.731
141.595  686.870 - - 828.465
4364  777.039 - 781.403
76.510  341.165 1.302.364 - 1.720.039
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34.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

16 Subat 2007 tarihi itibariyle Is Girisim Sermayesi, Tiiyap’ta sahibi bulundugu
toplam % 29,75 oranindaki paylarin tamamini, Tiyap’in kurucu ortaklarinin
cogunluk pay sahibi oldugu Fuar Destek Hizmetleri A.S.’ye 10.791.667 ABD
Dolar karsiliginda satmistir.

Kidem tazminati tavanmi 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren 1.960,69 YTL’na
yukseltilmistir.

16 Subat 2007 tarihi itibariyle girisim sermayesi yatirimlarinin toplam portfoy
degerine orani Tiiyap’in satisi nedeniyle Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar
ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu tebliginde Ongoriilen %50 oranmnin altina
diigmiistiir.(Bilango tarihi itibari ile %50’nin iizerindedir.) S6z konusu orana
ulagilabilmesi i¢in 20 Subat 2007 tarihinde Kurul’un 23 Eyliil 2004 tarih ve
39/1206 sayili ilke kararina istinaden Kurul’a ek siire talebi ile bagvuru yapilmis
ve konu ayni tarihte kamuya duyurulmustur.
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35. DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket, elinden ¢ikardigi Mars satisindan 10.450.185 YTL kar elde etmistir ve bu
tutar satig gelirleri igerisinde gosterilmistir.

31 Agustos 2006

YTL
Satilan Aktif Deger-satis tarihi itibariyle

Hazir degerler 820.282
Diger donen varliklar 3.733.013
Stoklar 193.487
Maddi varliklar 13.285.346
Maddi olmayan varliklar 19.513.394
Diger duran valiklar 344.119
Ertelenen vergi pasifi (928.327)
Finansal borglar (8.053.217)
Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar (3.590.415)
Ticari borglar (2.112.944)
Borg karsiliklar1 ve diger yiikiimliliikler (1.596.535)
21.608.203
Sirket’in istirak orani %66,2835
Sirket’in pay1 14.322.673
Serefiye itfa pay1 (752.558)

Mars’in satis1 nedeniyle net aktif degeri

iginde yer alan ancak olustugunda

ana ortakligin  6dedigi  emisyon
priminin etkisi 4.076.720
Satilan net aktif deger 17.646.835
Satis fiyati 28.097.020
Satilan net aktif deger (17.646.835)
Satis kar1 10.450.185
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36.

Cari hesap donemi boyunca elden ¢ikarilincaya kadar Mars ile iligkili igletme,
yatirim ve finansman faaliyeterinin net akim tutarlar1 asagidaki gibidir:

Isletme faaliyetlerinden dolay1 net nakit

girisi

Yatirnm faaliyetlerinden dolay1 net nakit

cikisi

Finansman faaliyetlerinden elde edilen

nakit

ESAS FAALIYET GELIRLERI

SATIS GELIRLERI (NET)

Yurt i¢i satiglar

Yurt dis1 satiglar

Bagli ortaklik satis kari
Ozkaynaktan pay alma isleminden
kaynaklanan istirak geliri

Diger gelirler

Satis iadeleri (-)

Satis iskontolari (-)

1 Ocak-31
Agustos 2006
YTL
2.812.949
(5.756.469)

3.255.023

311.503

1 Ocak 1 Ocak
2006- 2005

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

YTL YTL
26.963.963  26.371.380
2.280.406 1.309.633
10.450.185 -
1.241.851 4.368.703
78.194 397.594
(173.562) (22.295)
(17.435) (30.426)
40.823.602  32.394.589
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SATISLARIN MALIYETI

Satilan ticari mallar maliyeti
Satilan mamuller maliyeti
Personel giderleri

Kira gideri

Amortisman gideri

Elektrik gideri

Telefon ve haberlesme giderleri
Disartya yaptirilan diger isler
Seyahat giderleri

Vergi, resim ve harglar
Bakim, onarim giderleri
Matbaa ve ajans giderleri
Lisans hakk1 kullanim gideri

Ortak alan gideri

Abone ve aidat giderleri
Diger giderler

1 Ocak 1 Ocak 2005
20006- 31 Aralik
31 Aralik 2005
2006 YTL
YTL
1.177.824 1.230.355
- 8.376
3.084.080 3.378.439
9.721.071 9.308.244
1.146.597 1.537.093
622.823 495.198
223.602 168.535
250.465 114.471
84.079 66.420
1.619.711 1.376.343
129.246 306.199
54.473 199.859
151.267 128.415
830.051 271.633
4.270 153.748
934.306 1.052.528
20.033.865 19.795.856
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37.

FAALIYET GIDERLERI

Aragtirma ve gelistirme giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderler

Genel yonetim giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri

Personel ticret giderleri
Amortisman gideri
Yazilim gideri

Diger giderler

Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri

Personel ticret giderleri
Seyahat ve konaklama giderleri
Satis danismanlik gideri

Fuar ve konferans gideri
Reklam ve promosyon giderleri
Temsil agirlama giderleri
Diger giderler

1 Ocak 1 Ocak
2006- 2005-

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
431.955 271.075
677.302 694.473
5.578.643 7.626.069
6.687.900 8.591.617
1 Ocak 1 Ocak
2006- 2005

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
74.675 89.170
281.835 149.470
12.945 3.064
62.500 29.371
431.955 271.075
193.193 150.076
119.682 190.177
19.648 -
4.040 9.558
180.721 67.343
4.065 267.001
155.953 10.318
677.302 694.473
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Genel yonetim giderleri

Personel ticret giderleri 2.531.319 2.114.540
Yonetim kurulu iicret giderleri 302.320 279.040
Amortisman gideri

291.607 333.196
Denetim ve danismanlik giderleri 532.556 782.987
Kira giderleri 231.072 245.958
Komisyon giderleri - 30.752
Telefon ve haberlesme giderleri 60.865 78.902
Seyahat gideri 135913 -
Matbaa giderleri 44.236 68.183
Organizasyon giderleri - 1.759.021
Disaridan saglanan fayda ve 182.935
hizmeler 282.491
Temsil agirlama ve yol giderleri 126.730 30.664
Vergi ve harglar 283.731 139.462
Serefiye itfa paylari 111.431 789.767
Diger giderler 644.372 790.662

5.578.643 7.626.069

38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE KARLAR

1 Ocak 1 Ocak

2006- 2005

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

YTL YTL

Menkul kiymet deger artisi 1.544.992 4.416.958
Faiz gelirleri 3.851.668 3.826.206
Menkul kiymet satig karlar 312.688 1.299.036
Kambiyo kar1 2.683.356 392.832
Konusu kalmayan karsiliklar 17.606 14.410
Reeskont faiz gelirleri 23.146 -
Diger gelir ve karlar 50.374 22.818

8.483.830 9.972.260

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri IV No: 27 sayili tebligi uyarinca, net donem karinin
bir unsuru olarak degerlendirilen ger¢ceklesmemis sermaye kazanglar: (menkul kiymet
deger artislar1) dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 31
Aralik 2006 itibariyle gerceklesmemis sermaye kazanglar1 1.544.992 YTL tutarindadir
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DIGER FAALIYETLERDEN GIDER VE ZARARLAR

1 Ocak 1 Ocak

2006- 2005

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

YTL YTL

Kambiyo zarar1 2.548.751 1.939.516
Karsilik giderleri 30.541 6.038
Menkul kiymet deger diisiisii 887.030 105.519
Menkul kiymet satig zararlari 556.963 103.114
Reeskont faiz giderleri 83.235 7.187
Diger gider ve zararlar 136.965 54.228

4.243.485 2.215.602

39.  FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak 1 Ocak

2006- 2005-

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

YTL YTL

Kisa vadeli bor¢lanma giderleri 1.409.089
1.522.806

1.522.806 1.409.089

40. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle enflasyon muhasebesi uygulanmadigindan net
parasal pozisyon kar/zarar1 bulunmamaktadir.

41.  VERGILER

1 Ocak 1 Ocak

2006- 2005-

Vergi karsiligi: 31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

YTL YTL
Cari kurumlar vergisi karsiligi 556.776 -

Ertelenmis vergi geliri (6.888)

(160.474)

549.888  (160.474)
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42.

HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren doneme iliskin olarak birim hisse basina kar
hesaplamalar1, Seri: XI No: 25 Tebligi’nin Kisim 16’ya uygun olarak yapilmstir.
31 Aralik 2006 tarihinde sona eren donem igin ayrica diger mali aracglara iliskin

hisse basina Kkar
bulunmamaktadir.

hesaplanmasini

gerektirecek, baska

bir mali

arag

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren donem icin Sirket hisselerinin agirlikli
ortalamas1 ve birim hisse basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

Cikarilan hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyle (toplam)

Nakit karsilig1 ¢ikarilan hisse senetleri

Cikarilan hisse senedi adedi
31 Aralik itibariyle (toplam)

Cikarilan hisse senedinin
Agirlikli ortalama adedi

Net kar / zarar (YTL)

Hisse basina zarar / kar (YTL)
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2006 2005
22.500.000 22.500.000
22.500.000 22.500.000
22.500.000 22.500.000
15.088.476 10.075.932

0,6706 0,4478



43.

44,

b)

NAKIT AKIM TABLOSU
2006 2005
Isletme sermayesinde gergeklesen YTL YTL
degisimler:
Ticari alacaklar 277.996 (1.604.571)
[liskili taraftan alacaklar 31.114 (110.156)
Diger alacaklar 667.946 447.791
Stoklar 278.696 (104.120)
Diger cari / donen varliklar 391.052 (336.147)
Cari olmayan ticari alacaklar 39.255 (187)
Diger cari olmayan / duran varliklar 378.217 (326.756)
Ticari borglar (2.295.384) 1.631.196
Mliskili taraflara borclar (186.713) (295.786)
Alinan avanslar (59.252) 31.846
Borg karsiliklar1 ve diger
yiikiimliliikler (1.247.810) 381.529
Uzun vadeli ticari borglar - 1.882
Uzun vadeli diger yiikiimliiliikler (9.336) -
(1.734.219) (283.479)

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER
HUSUSLAR

10 Aralik 2002 tarihinde imzalanan pay taahhiit, pay alim ve pay sahipleri
anlagsmas1 kapsaminda ITD’ye 2002 ve 2004 yillarinda 1.575.000 ABD Dolar1
Sirket’e, 275.000 ABD Dolar1 ise ortaklara olmak {izere yapilan toplam
1.850.000 ABD Dolar1 tutarindaki 6deme sonucunda % 33,48 oraninda istirak
edilmistir.

Ortaklar sdzlesmesine gore ITD’nin Is Girisim’e ait olmayan hisselerinden
%3,00 kadart 2005 yili sonuna kadar bir yeddiemin hesabinda tutulmustur.
ITD’nin, 2005 y1li itibariyle daha once {izerinde mutabakata varilan, son 3 yillik
performans kriterlerine ulasamamasi nedeniyle Is Girisim bu paylarin bedelsiz
iktisabma hak kazanmustir. Is Girisim’in 21 Nisan 2006 tarihli yénetim kurulu
kararinda s6zkonusu paylarin %1,5’nin devir alinmasina kalan %1,5 oranindaki
paylarin devrinin ise ITD’nin 2006 yil1 performans sonuglarina gore yapilmasina
karar verilmis olup islem Haziran ayinda gerceklesmis ve Is Girisim’in payi
%34,98’e yiikselmistir.

Probil’e, 4 Eyliil 2002 tarihinde imzalanan taahhiit ve hissedarlar s6zlesmeleri

cercevesinde, 2002 ve 2003 yillarinda toplam 3.188.889 ABD Dolar1 6deme
yapilarak %10 oraninda istirak edilmistir.
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d)

Is Girisim’in 24 Agustos 2006 tarihli yonetim kurulu karari ile Sirket’in istiraki
Probil Bilgi Islem Destek ve Danismanlik Sanayi ve Ticaret A.S.'de ("Probil")
sahibi bulundugu hisselerin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda halka arz
yontemiyle satilmasi konusunda gerekli islemlerin yapilmasi igin Genel
Miidiirliik yetkili kilimmustir. Probil’in halka arzina dair islemler bilango tarihi
itibariyle devam etmektedir.

25 Eylil 2003 tarihinde imzalanan pay sahipleri sozlesmesi sonucunda
Nevotek’e 2003 ve 2004 yillarinda toplam 1.200.000 ABD Dolar1 6denmis ve
sirkete %75 oraninda istirak edilmistir.

26 Haziran 2006 tarihli Sirket yonetim kurulu kararinda; Nevotek’e 1.100.000
ABD Dolarinin sermaye artirnmi yoluyla aktarilarak pay oranmin %85,18’a
yiikseltilmesi ve maksimum 1 yil igerisinde kullanilmak tizere ve kullanimi
Sirket kararina tabi olmak kaydiyla Nevotek’in fon ihtiyac siirecine bagl olarak
ileriki bir tarihte aktarilmasi1 amaciyla Sirket lehine opsiyon hakki taninmasi
kararlar1 alimmis olup, sermaye artinm bedeli 27 Haziran 2006 tarihinde
odenmistir. Ayrica sdzkonusu kararda, Is Girisim’in Nevotek’in 2004 ve 2005
yillarindaki performansina bagli olarak iktisabina hak kazandigi ancak 2006
yilina dair performans hedeflerine bagli olarak mahsuplasilacak olunan %2
oraninda paym alimindan feragat edilmesi, ayrica 2006 yili performans
hedeflerinin kaldirilmasi ve bu hedeflere bagl olarak yapilmasi dngoriilen pay
devirlerinden vazgecilmesi kararlastirilmis olup, yukarida bahsi gegen konularda
taraflar arasinda 26 Haziran 2006 tarihinde Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri
Sézlesmesi Ugiincii Degisiklik Protokolii anlasmasi imzalanmustir. Sézkonusu
Protokole istinaden 20.12.2006 tarihinde Nevotek’e sermaye artis1 karsiliginda
700.000 ABD Dolar1 aktarilmis ve Is Girisim’in pay1 %88,24 e yiikseltilmistir.

Is Girisim 9 Temmuz 2004 tarihinde Step ile “Sermayeye Istirak ve Pay
Sahipleri” sozlesmesi imzalamis, bunun sonucunda 6denen 3.000.000 ABD
Dolar1 karsihiginda Is Girisim, Step’te %30 oraninda pay sahibi olmustur.
Sirket’in 6 Mart 2006 tarihli yonetim kurulu karari ile Step ile ilgili olarak
mevcut pay sahipleri ile 9 Temmuz 2004 tarihinde imzalanan Sermayeye Istirak
ve Pay Sahipleri Sozlesmesi'nde yer alan 2.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki
Birinci Yeni Pay Alim Opsiyonu Hakki'nin 500.000 ABD Dolarlik béliimiiniin
kullanilmas1 suretiyle Step'e sermaye aktarilmasi ve Sirket’in Step'deki pay
oranmin %30'dan %33,33'e ¢ikarilmasi karari alinmis ve islem 25 Nisan 2006
tarihinde gergeklestirilmistir.

2 Aralik 2005 tarihinde imzalanan “Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri
Sozlesmesi” kapsaminda Is Girisim, Tiiyap’ta 6.933.767 ABD Dolar
karsihiginda %29,75 oraninda pay sahibi olmustur. Tiiyap'a ayrica Is Girisim’le
birlikte Hollanda menseli kalkinma bankas1 Nederlandse Financierings-
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Maatschappij voor Ontwikkelingslanden N.V. (FMO) da % 21,25 oraninda
sermaye artisi suretiyle ortak olmustur.

Tiiyap, 28 Subat 2006 tarihi itibariyle Tiyap Tiim Fuarcilik Yapim A.S.'ye
(Tiyap Tiim) devir olmus, birlesme esnasinda yapilan sermaye artisi
kapsaminda Is Girisim Tiiyap Tiim’e 66.233 ABD Dolar1 tutarinda &deme
gerceklestirmistir. Is Girisim’in Tiiyap Tiim'deki pay oran1 % 29,75'ir. Is girisim
paylariin tamamini 16.02.2007 tarihinde elinden ¢ikartmustir.

Is Girisim, 28 Eyliill 2006 tarihinde Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. ile
“Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri” sézlesmesi imzalamis, bunun sonucunda
toplam 4.000.000 ABD Dolar1 nakden ve pesinen sermaye artisina istirak bedeli
olarak 13 Ekim 2006 tarihinde ddenmistir. Boylece Is Girisim, Beyaz Filo Oto
Kiralama A.S’ de %15,69 oraninda pay sahibi olmustur.
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YONETIM KURULUMUZUN
2006 YILINA AIT KAR DAGITIM TEKLIFi

Yonetim Kurulumuz Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda 2006 yilinda
asagidaki sekilde bir kar dagitim politikasi belirlemis ve bu politika Sirketimizin
28 Nisan 2006 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ortaklarimizin bilgisine
sunulmustur.
Asagidaki kosullar1 dikkate alan ve ilgili mevzuat kapsaminda,
a) Pay sahiplerimizin beklentileri ile sirketin biiylimesi arasindaki hassas
dengenin bozulmamasini,
b) Sirketimizin esas faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatirimlarindan
hedeflerin tlizerinde bir getiri ile ¢ikis yapilmasini,
c¢) Sirketimizin genel karlilik durumunu
dikkate alarak dagitilabilir karin en az %30’unun bedelsiz hisse senedi
ve/veya nakit olarak dagitilmasinin Genel Kurula teklif edilmesi esasina
dayanan bir kar dagitim politikas1 benimsenmistir.
Sirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI, No: 25 sayili tebligine gore
hazirlanan 31.12.2006 tarihli konsolide mali tablolarinda net doénem kari
15.088.476 YTL’dir. Konsolide net donem karindan konsolide ge¢mis yillar
zararinin,birinci  tertip yasal yedek akgenin, gerceklesmemis sermaye
kazanglarinin ve genel kurul toplantis1 heniiz yapilmayan istirak ve bagh
ortakliklarimizdan sirketimiz konsolide mali tablolarina intikal eden tutarlarin
indirilmesinden sonra kalan karin yasal kayitlardaki kardan diisiik olmasi
nedeniyle, Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde, kar dagitimina 15.088.476
YTL’lik tutar konu edilmistir. SPK mevzuati, TTK ve ana s6zlesme hiikiimlerine
gore hazirlanan asagidaki kar dagitim onerisinin,
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Doénem Karn
Konsolide Donem Kari
Odenecek Vergiler (-)
Konsolide Donem Net Kari
Konsolide Ge¢mis Y1l Zarari (-)
Kalan Donem Kari

Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (-)

(TTK 466. maddesi geregi 2006 y1l1 yasal kar1 {izerinden)
Dagitima Konu Edilmeyecek Istirak ve Bagli Ortaklik
Kari (-)

Gergeklesmemis Sermaye Kazanglari (-)(Ozel Yedek)
Net Dagitilabilir Donem Kar1
Ortaklara Birinci Temettii (%6,22)
-Nakit (%2,22) (briit=net)
-Bedelsiz (%4,00)
Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge (-)
Olaganiistii Yedek Akce (-)
Gegmis Yillar Kari
(Dagitima Konu Edilmeyen Istirak ve Bagli Ort.Net
Doénem Kart)

15.638.364,00
549.888,00
15.088.476,00
6.252.609,00
8.835.867,00

651.849,74
2.060.437,00

1.544.991,55
4.578.588,71
1.400.000,00
500.000,00
900.000,00
0,00
3.178.588,71

2.060.437,00

Yasal kayitlardaki 13.036.994,89 YTL 2006 yili net donem karinin da, yukarida
belirtilen islemlerden yasal kayitlarda bulunmayan konsolide ge¢mis yil zarar
hari¢, ayn1 sekilde dagitima konu edilerek kalan tutarin ge¢mis yillar karinda
izlenmesinin, nakit kar dagitimmin 28 Mayis 2007 tarihinden itibaren
yapilmasinin Ortaklar Olagan Genel Kurulunun onayina sunulmasia karar

verilmistir.
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IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

2006 YILI DENETLEME KURULU RAPORU
is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhi@ A.S, Genel Kurulu'na:

Unvan
Ortakhigimn Merkewi

Kayith Sermayvesi

Cikarilmis Sermayesi

Faalivet Konusu

Denetcilerin Adi ve  Gorev
Siirelert, Ortak wveya Sirketin
Personeli Olup Olmadiklan

Kattliman Yonetim Kurulu ve
vapifan - Denetlemie Kurulu

Toplanti Sayisi

Ortakhk Hesaplan, Defter ve
Belgeleri Uzerinde Yapilan
Incelemenin  Kapsamu  Hangi
Tarihlerde Inceleme Yapildig
ve Varilan Sonuglar

[s Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhif AS.
[stanbul

200.000.000 -YTL
(200.000.000.000.000 -TL)

22.500.000.-Y'TL
(22.500.000.000.000.-TL)

Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtivaci olan girisim
sirketlerine uzun vadel yatinm yapmakuir.

Siileyman [zmirli

Enis Aygen

Denetgiler olagan genel
secilmis olup sirket
degildirler.

kurul tarihine kadar
ortagt veya personcli

30 fotuz)

Kurulumuzca Mart, Haziran. Eylil ve Aralik
aylarinda sirket defterlerinin yasalar ve genel
kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutulup  tutulmadigi  incelenmis ve  bilango,
kar/zarar rakamlarimn  kayitlarina uygun oldugu
ve girket defterlerinin Kanun ve usullere uygun
olarak tutuldugu tesbit edilmisgtir.
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Tork Ticaret Kanununun 3353,
Maddesi | Fikrasimm 3
Numarali  Bendi Geregince
Ortakhik Veznesinde Yapilan

Sayvimlarin Sayisi ve Sonuglar

Tirk Ticaret Kanununun 353.
Maddesi 1.Fikrasinin 4
Numarali  Bendi  Gereg@ince
Yapilan Inceleme Tarihleri ve
Sonuglar

Intikal Eden Sikayet. Yolsuzluk
ve Bunlar Hakkinda Yapilan
Islemler

2006 il igerisinde 4 kez yasaya uygun olarak
vezne sayimi yapilmis olup kaydi ve fiili kasa
mevcudu esit olarak tespit edilmistir.

Kurulumuz her ay yaptign incelemelerde rehin
veya teminat yahut sirket veznesinde muhafaza
olunmak iizere vedia olarak teslim olunan her nevi
kiymetli evrakin meveut olup olmadigini tahkik
etmis ve kayitlarina uygunlugunu tespit etmiptir.

Denetciligini vapugimiz Is Girisim  Sermayesi
Yatinm Ortakhi A5 de denetcilik yaptufimnz
siirede tarafinuza intikal eden sikayel ve volsuzluk
bulunmamaktadir..

Is Girisim Sermayesi Yaurim Ortakhifi Anonim Sirketi'min = 01.01.2006-31.12.2006
dénemi hesap ve iglemlerini Ttirk Ticaret Kanunu, ortakligin esas sdzlesmesi ve diger
mevzuat ile genel kabul gdrmis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis

bulunmaktayiz.

Goriistimiize gire. icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2006 tarihi itibariyle dlizenlenmig
bilan¢o. ortakligin amlan tarihteki gercek mali durumunu, 01.01.2006-31.12.2006
dénemine ait gelir tublosu amlan déneme ait faaliyet sonuglarini gergege uygun ve dogru
olarak vansitmakta: Karin dagiminmi dnerisi yasalara ve ortakhk esas sdzlesmesine uygun

bulunmaktadir.

Bilanco ve gelir tablosunun onaylanmasim ve Yénetim Kurulu'nun  aklanmasini

aylarmiza are cderiz.

DENETLEME KURULU

—

gET

-

f]

eyman |zmirli Enis
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D e I o I tte DRT Bafimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci
Mali MOsavirlik A.5.
Sun Plaza

No: 24

34398 Maslak
Istanbul, Torkiye

Tel : (212) 366 60 0O
Fax : (212) 366 60 10
ww.deloitte.com.ir

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Yimetim Kurulu'na
Istanbul

1 OCAK —31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE iLi$_K|N KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigr A5 nin (*Sirket™) ve bagh ortakhklarimin 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, aym tarihte sona eren vila ait konsolide gelir
tablosunu, 8z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, Gnemli muhasebe politikalarinin Gzetini
ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla figili Olarak isletme Y@netiminin Sorumlulugu

24 Isletme yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Pivasast Kurnlunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarma gore hazirlanmas) ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata velveya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan &nemli yanhshklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercefi diiriist bir gekilde yansitmasini saglamak amacivla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasimi, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kosullarm gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasint ve uygun muhasebe politikalarinm secilmesini icermektedir.

BaZimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptifmiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda soriis
bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, Sermaye Piyvasasi Kurulunca yayimlanan bagmsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir, Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde vansitip yansitmadifi konusunda makul
bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yirittilmesini gerektirmektedir.

4. Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamiti
toplamak amaciyla. bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini igermektedir, Bafimsiz denetim
tekniklerinin - secimi, finansal tablolann hata veveya hileden wve usulsiizlikten kaynaklamip
kaynaklanmadifi hususu da dahil olmak iizere tnemli vanhshk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini  de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gire  vapilmustir, Bu  risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi giz &niinde bulundurulmustur, Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gtriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla. isletme ynetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktr. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yimetimi  tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

A Bafimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmm, girlisimiiziin olusturulmasina
veterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
DRT _BAGIMSIZ DENETIM Mdrabat 3¢
VE MUHASERECT Mart MUSAVIRLIK Deloltte Touche Tohmatsu

/7 aNoNiM sixkET!

( F ot
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Deloitte

Giriis

f, Gériisiimilze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, I3 Girisim Sermayesi Yatrim Ortakligi A.S. nin
ve bagh ortakhiklarinm 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yvila ait
finansal performansini ve nakit akimlarim, Sermave Pivasasi Kurulunca yvayimlanan finansal raporlama
standartlar ¢ergevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmaktadir, -

Istanbul, 2 Mart 2007

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

S s

. j’l P
ARy \ A
Hasan KILIC <
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Member of
Daloitte Touche Tohmatsu
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KURUMSAL YONETIM iLKELERiIi UYUM RAPORU

KURUMSAL YONETIM IiLKELERINE UYUM BEYANI

Sirketimiz faaliyetlerini Sermaye Piyasas1t Mevzuatina gore yliriitmekte olan halka agik
bir kurulustur. Sirket kurucu ortaklarinin sahip oldugu kurumsallasma anlayisi, 2000
yilinda kurulan Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklign A.S.’de de uygulamaya
konulmustur. Sirketimizin, ¢alisanlari, ortaklar1 ve diger menfaat sahipleri ile esitlik,
seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk gibi kavramlar gergevesinde siirdiirdiigli
iligkileri daha fazla gelistirmek ve bu ilkeleri yazili kurallar halinde kamuya duyurarak
kurumsal anlayigsa dayandirma calismalar1 devam etmektedir. Kurumsal yonetim ilkeleri
ile ilgili sirketimiz uygulamalar ilerleyen boliimlerde ayrintili olarak agiklanmustir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI
Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirketin faaliyetleri ve biiyiikliigii dikkate alinarak “Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi”
olusturulmamistir. Sdzkonusu iliskiler Mali ve Idari Isler Midiirliigii tarafindan
yiriitilmekte olup miidiirliikte Fatma Banu Giil miidiir, Burcu Perisanoglu bolim
yonetmeni olarak gorev yapmaktadir. Donem icinde bir ortagimizdan gelen mektup
yamtlanmgtir. Mali ve Idari Isler Miidiirliigii IMKB ve SPK’na sirket ile ilgili 6zel
durumlarin agiklandigi formlar1 ve mali tablolar1 gondererek kamuya agiklanmasi
gereken konularda pay sahiplerinin bilgilendirilmesini saglamaktadir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullanimi , Ozel Denetci Atanmasi

Sirketimiz, kamuyu aydinlatma politikas1 dogrultusunda ticari sir niteliginde olmayan
bilgileri esitlik ¢ercevesinde pay sahipleri ile paylagsmaktadir.

Pay sahipleri icin sirketimizin internet sayfasi ve IMKB biilteni araciligi ile elektronik
ortamda bilgilendirme olanagi saglanmigtir. Donem iginde pay sahipligi haklarinin
kullanimin1 etkileyecek herhangi bir gelisme olmamistir. Pay sahiplerinin haklarini
kullanimim etkileyecek gelismeler IMKB biilteni aracihigi ile elektronik ortamda
kamuya duyurulacaktir. Kamuya yapilan agiklamalara sirketin internet sayfasindan da
ulagilabilmektedir. Ayrica, SPK mevzuatinin gerekli gordiigii konularda TTSG’de ve
giinliik gazetelerde de gerekli ilanlar yapilmaktadir.

Sirket denetcileri, ana s6zlesmeye gore, genel kurul tarafindan pay sahipleri arasindan
veya disaridan secilebilir. Ana sézlesmede 6zel denetgi tayin edilmesi talebi bireysel hak
olarak diizenlenmemistir. Ancak, TTK’nin 348. maddesi geregince genel kurulun 6zel
denet¢i tayin etme hakki bulunmakla birlikte donem i¢inde yapilan genel kurullarda bu
konu ile ilgili bir talep olmamistir. Bunlara ek olarak, sirket yonetim kurulu tarafindan
secilen bagimsiz denetim kurulusu da genel kurulun onayina sunulmaktadir.
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Genel Kurul Bilgileri

Genel Kurul toplantilar1 Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu
cercevesinde yapilmaktadir.

Donem iginde bir adet genel kurul toplantist yapilmistir. Sirket ortaklari1 2005 y1l1 olagan
genel kurul toplantisina yurt capinda yayin yapan iki giinliik gazetede ve TTSG’de
yayinlanan ilanlar ile davet edilmislerdir. Toplanti 6ncesi, yasal siireler icinde Faaliyet
Raporu sirket merkezinde ortaklarin bilgisine sunulmustur. Toplantiya vekaleten
katilabilecek ortaklarimiz igin vekaletname ©rnegi genel kurul ilami ile birlikte
yayinlanmigtir. Genel kurul toplantisina ait bilgi ve vekaletname Ornegi internet
sitesinde de yayinlanmustir.

Genel kurul toplantisina katilim mevzuatin 6ngordiigii sekilde gergeklesmistir. Toplanti
sonunda ortaklar soru sorma haklarini kullanmis olup gelen sorular sirket yetkilileri
tarafindan yanitlanmistir.

Genel kurul tutanaklar sirket merkezinde pay sahiplerinin bilgisine acik tutulmaktadir.
Ayrica genel kuruldan sonra TTSG’de ilan edilmektedir. Halka agilmayi izleyen 2004
yilindan itibaren genel kurul tutanaklari ile katilimcilar cetveli ve faaliyet raporlar
sirketin internet sayfasinda yer almaktadir.

Genel kurul tarafindan segilen yonetim kurulu sirket ana sézlesmesi ¢ergevesinde sirket
islerini ytriitmektedir. Sirketin, kurulus amaci dolayisiyla, esas faaliyet konusu girigim
sirketlerine yatirim yapmaktir ve bu yatirim ve yatirnmdan ¢ikis kararlar1 da yonetim
kurulunca verilmektedir. Ana sozlesmede oOnemli tutarda malvarligi satimi, alimi,
kiralanmasi ve bolinme hususlarinda bir hiikim bulunmamaktadir. Ancak, ana
sOzlesmede ve tabi olunan 6zel mevzuatta hiikiim bulunmayan durumlarda ilgili genel
mevzuat gegerli olmaktadir.

Oy Haklar1 ve Azinhik Haklar:

SPK mevzuati ¢ercevesinde hazirlanan ve Kurul onayindan gecen sirket ana
sOzlesmesine gore, yonetim kurulu iiyelerinin en fazla {icte ikisinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi veya kar payinda imtiyaz taniyan hisse senedi disinda imtiyaz veren
herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edilemez. Halka agilma sonrasinda higbir sekilde
yonetim kurulu iiyeligine aday gosterme ve kar payinda imtiyaz da dahil olmak {izere
imtiyaz yaratilamaz. Azinlik pay sahiplerinin yonetim kuruluna temsilci géndermelerini
temin edebilecek birikimli oy kullanma yontemi ana soézlesmede yer almamaktadir.
Sirket ana sozlesmesine gore, Genel kurul toplantilarinda oylar, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri cergevesinde vekaleten kullanilanlar1 da belirleyen belgeler
gosterilerek el kaldirilmak suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinin temsil
ettikleri sermayenin onda birine sahip olanlarin istegi iizerine gizli oya basvurmak
gerekir.

2005 yili genel kurul toplantisinda pay sahibi sirketler ile karsilikli istirak durumu
s0zkonusu olmamustir.
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Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamam

Ana sozlesmemizde dagitilabilir kardan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca saptanan oran ve
miktarda birinci temettii dagitilmasi esas1 benimsenmis bunun yaninda ortaklara kar pay1
avansi dagitilmasi hususuna da yer verilmistir.

Portfoyiiniin biiylimesinin yani sira halka acik bir ortaklik olarak da yatirimcilarina
yiiksek temettii getirisi saglamay1 amaclayan sirketimiz yonetim kurulu ilgili mevzuat
gergevesinde

a) Pay sahiplerimizin beklentileri ile sirketin biiylimesi arasindaki hassas dengenin
bozulmamasini,

b) Sirketimizin esas faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatirimlarindan hedeflerin
tizerinde bir getiri ile ¢ikis yapilmasini,

¢) Sirketimizin genel karlilik durumunu

dikkate alarak 2006 yil1 hesap doneminden itibaren dagitilabilir karin en az %30 unun
bedelsiz hisse senedi ve/veya nakit olarak dagitilmasinin Genel Kurula teklif edilmesi
esasina dayanan bir kar dagitim politikas1 benimsemistir.

Genel kurulca temettii dagitilmasi1 karari alindigir takdirde O6demelerin mevzuatta
ongoriilen siire i¢inde olmak iizere en kisa zamanda yapilmasina 6zen gosterilecektir.
Kurucu intifa senedi ve kardan pay alma konusunda imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir. Ayrica yonetim kurulu iyelerimize ve c¢alisanlarimiza kar payi
verilmesi uygulamas1 mevcut degildir.

Paylarin Devri

Sirket ana s6zlesmesine gore hisse senetlerinin devri kisitlanamaz.
BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
Sirket Bilgilendirme Politikas1

Sirket Sermaye Piyasas1i Kanunu’na tabi olmasi nedeniyle hisse senetlerinin halka arzi
isleminden sonra meydana gelen sirketle ilgili tiim gelismeler, Seri:VIII, No:39 sayili
“Ozel Durumlarin Kamuya Agciklanmasina Iliskin Teblig” ve Seri:VI, No:15 sayili
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklart Tebligi” ¢er¢evesinde kamuya aciklanmaktadir.
Kamuyu aydinlatma amaciyla bilgi verme politikasi ana sdzlesmede de yer almaktadir.
Ortaklarimizin bazilarinin halka acik sirketler olmasindan dolayr da sirketle ilgili
islemler kamuoyuna duyurulmaktadir.

Sirketle ilgili 6zel durum agiklamalar1 yasal mercilere bildirimin yani sira internet
sitemizde de IMKB’nin internet sayfasi ile baglantili olarak yaymlanmaktadir. Bunun
yanisira, ticari sir niteliginde olmayan bilgiler ve yapilan basin agiklamalar1 da sirketin
internet sayfasinda yer almaktadir.

Ortaklardan sirkete ulasan her tiirlii soru ve bilgi talebine, miimkiin olan en kisa siire
icerisinde, Mali ve Idari Isler Miidiirliigii koordinatérliigiinde yetkili kisilerce cevap
verilmektedir.
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Bilgilendirme islemi sirketin halka arzi sirasinda yayimlanan izahnamede yer
almaktadir. [zahname ise sirketin internet sayfasinda kamunun bilgisine sunulmustur.

Ozel Durum A¢iklamalar

2006 yili i¢inde 42 adet 6zel durum agiklamasi yapilmistir. Aciklamalar zamaninda
yapilmis olup bu aciklamalardan biri icin IMKB tarafindan ek bilgi talep edilmistir. Ek
bilgi talep edilen 23.08.2006 tarihli 6zel agiklama bagli ortaklik satisi ile ilgilidir. Sirket
hisse senetleri yurtdisi borsalara kote olmadigi i¢in yurtdisinda herhangi bir agiklama
yapilmamistir. Sirket hakkinda yapilan agiklamalara sirketin internet sayfasinda bulunan
stirekli bilgilendirme formunda IMKB sayfasi ile kurulan baglantidan ulasilabilmektedir.

Sirket internet Sitesi ve Icerigi

Sirketin internet sayfas1 adresi www.isgirisim.com.tr’dir.

Sayfada, Sirketimiz ve / veya bagli ortaklik ile istirakleri hakkinda basinda ¢ikan
haberler ve agiklamalar, portfoy tablosu, ortaklar ve paylari, yonetim kurulu tiyeleri ve
genel miidiir, esas sozlesme, izahname, sirkiiler ve hisse senetlerinin halka arzindan
sonra IMKB ve SPK’ya gonderilen mali tablolar, faaliyet raporlari, genel kurul bilgileri,
0zel durum bildirimleri, vekalethame Ornegi giincel haliyle yer almaktadir. Sermaye
Piyasas1t mevzuati ¢er¢evesinde kullanilan formlar, sik¢a sorulan sorular boliimlerine de
yer verilecektir. Internet sitesinde yer almakla birlikte www.imkb.gov.tr sitesinden
ulagilabilecek bilgiler ise, periyodik mali tablo ve raporlar ile kamuya aciklanmasi
gereken yonetim kurulu kararlar ve sirket faaliyetleri ile ilgili 6zel agiklamalardir.

Gerg¢ek Kisi Nihai Hikim Pay Sahibi/Sahiplerinin Ac¢iklanmasi
Sirkette nihai hakim gercek kisi pay sahibi bulunmamaktadir.
iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketin ¢alisanlari, yonetim kurulu ve denetim kurulu iiyelerinin isimleri ile bagimsiz
denetim kurulusu kamuya ac¢iklanmaktadir. Ayrica, sirketin yonetim kadrosunda,
yonetim kurulu ve denetim kurulu iiyelerindeki degisiklikler 6zel agiklama ile en kisa
siirede kamuya duyurulmaktadir.

Son durum itibariyle ilgili kisiler ekteki gibidir;

Yonetim Kurulu: Fahri Kayhan Soyler, Ahmet Mete Cakmakci, Recep Ferdi Miskbay,
Haluk Liitfi Somersan, Ibrahim Babayigit, Suat Ince, Ilhami Kog, Fatma Giiliz Aykan,
Hiisnii Yamag Sezgi, Elif Aydogan .

Denetgiler: Siileyman Izmirli, Enis Aygen.

Sirket Yéneticileri: Alim Murat Ozgen, Fatma Banu Giil, Yavuz Emre lyibilir.

Bagimsiz Denetim Sirketi: DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
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BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI
Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile 6nemli oranda menfaat iliskisi olan gruplar, calisanlar, pay sahipleri ve sirketin
istirakleridir. Sirket c¢alisanlar1 hak ve sorumluluklart ile ilgili olarak {ist diizey
yonetimle yapilan toplantilarda bilgilendirilmektedirler. Ayrica, ¢alisanlarin hak ve
sorumluluklarini belirleyen ve yonetim kurulunun diizenledigi i¢ diizenlemeler
bulunmaktadir. Sirket istiraklerinin yonetim kurulu toplantilarinda ise, yapilan
anlagmalara uyum, istirakler i¢in ana sirket yonetimince alinan kararlar konularinda
bilgi verilmektedir. Menfaat sahipleri SPK’nun kamuyu aydinlatma agiklamalari
cercevesinde elektronik ortamda bilgilendirilmektedir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilim

Pay sahipleri adina yonetim kurulu {iyeleri, yonetim kurulu toplantilarinda sirketin
vizyonu ve stratejileri ile ilgili iist yonetime katkida bulunmaktadirlar. Sirket ana
sOzlesmesine ve mevzuata gore, sirket yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve disariya
kars1 temsil edilir ancak, yonetim kurulu yetkilerinin tamamini veya bir kismini kendi
tiyeleri arasindan veya haricten tayin edecegi murahhaslara veya pay sahibi olmalari
zorunlu olmayan midiirlere birakabilir.

Insan Kaynaklar Politikasi

Sirket caligsanlar ile iligkiler, sirket i¢i ve dis1 gorev, hak, yiikiimliiliikk ve sorumluluklar
ile personel kadrolari, ise alim kurallar1 Sirketin “Etik Kurallar”1 c¢ergevesinde
hazirlanan i¢ yonetmelikler ile diizenlenmistir. Sirket ¢alisanlar1 ve iist yonetim hak ve
yiikiimliiliikler konularini yapilan periyodik toplantilarda da ayrica goriismektedirler.
Sirketin yapis1 geregi az sayida personel bulunmasi nedeniyle c¢alisanlar ile iliskileri
yiiriitmek igin ayr1 bir birim kurulmamis olup bu gérevi Mali ve Idari Isler Miidiirliigii
yuriitmektedir. Donem iginde g¢alisanlardan, calisma sartlari, personel politikalar1 gibi
konularda sikayet gelmemistir.

Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirket faaliyet konusu geregi mal ve hizmet iiretmemektedir dolayisiyla pazarlama ve
miisteri memnuniyeti ile ilgili bir ¢alisma yoktur. Ancak, istirak edilen sirketlere,
sozlesmesel haklara uyum, istirakler hakkindaki politikalar gibi konularda séz konusu
sirketlerin yonetim kurulu toplantilarinda bilgi verilmektedir. Sirketin internet
sayfasinda ise yatirim yapilacak sirketlerde aranan kosullar belirtilmektedir.

Sosyal Sorumluluk

Sirketin bulundugu bdlgeye veya genel olarak kamuya yonelik bir faaliyeti
bulunmamaktadir. Ancak, sirket esas faaliyet konusu geregi biiyiime siirecinde ve
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kaynak ihtiyaci i¢inde olan sirketlere yatirim yaparak ekonomiye katki saglamaktadir.
Cevreye verilen zarar ve bununla ilgili sirket aleyhine acilan dava yoktur.

BOLUM 1V - YONETIM KURULU
Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulu tyeleri genel kurul tarafindan segilirler ve ana sozlesme geregince
genel kuruldan izin almaksizin kendileri veya baskalari namina veya hesabina bizzat ya
da dolayli olarak Sirketle sirket konusuna giren bir ticari islem yapamazlar.

Sirket disinda bagka kurumlarda gérev yapan yonetim kurulu {iyeleri ana sézlesmenin
ilgili maddesi geregince sirket ile ticari islem yapmadiklarindan dolayr herhangi bir
cikar catigmasi sdzkonusu degildir. Sirket diginda bagka gorevleri olan iiyeler sirket
faaliyetlerine de yeterli zaman1 ayirmaktadirlar. Yonetim kurulu iiyelerinin sirketle
cikar gatigmasi olmamasi ve sirket faaliyetlerine yeterli zamani ayirmalarindan dolay1
yonetim kurulu tyelerinin sirketle iligkileri ile 1ilgili belli kurallar yazili hale
getirilmemistir. Sirketimizde son durum itibariyla yonetim kurulu iiyeleri ve yonetim
kadrosuna faaliyet raporunun ilk boliimiinde yer verilmistir. Yonetim kurulu iiyeligine
aday goOsterme konusunda ana sdzlesmenin 12. maddesi ile ortaklara imtiyaz
taninmustir. Yonetim kurulu iiyeleri arasinda icrada gorevli iiye yoktur. Sirketin genel
miidiirii Alim Murat Ozgen’dir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket yonetim kurulu tiyeleri SPK’nun 6ngérdiigii 6zellikleri tasiyan kisiler arasindan
secilmekte olup ana sézlesmede bu yonde bir madde bulunmaktadir.

Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirket kurulusundan hemen sonra hazirlanan ve yonetim kurulunca onaylanan “Is Plan1”
cercevesinde sirketin misyonu belirlenmistir. Is Girisim Sermayesi’nin misyonu; yiiksek
biiyiime potansiyeli olan sektorlerde rekabet avantajina sahip sirketlerin, Tiirkiye
ekonomisine katki saglayacak projelerini gerceklestirmeleri i¢in yonetim bilgisi ve
sermaye katkis1 saglamaktadir.

Bu misyon cercevesinde Is Girisim Sermayesi, sahip oldugu kollektif kaynaklari
devreye sokarak; girisimcilerin bu bilgi, tecriibe ve deneyimden ihtiyaglarina en uygun
sekilde faydalanmasini saglayacaktir.

Bunun yani sira Is Girisim Sermayesi, etkin portfdy yonetimi ve érnek kurumsal yapisi
ile hissedarlarina diger yatirim alternatiflerinden daha yiliksek kazang saglamay1
hedeflemektedir.

Sirketin misyonu internet sayfasinda yayimlanarak kamuya duyurulmaktadir.

Sirketin hedeflere ulasip ulasmadigi yonetim kurulu toplantilarinda goriistilmektedir.
Yonetim kurulu sirket faaliyetlerinin gerektirdigi siklikta toplanmakta ve sirket
yoneticilerinin sirket performansi hakkinda hazirladigi raporlar1 goriismektedir.
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Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirket biinyesinde risk yoOnetimi ve i¢ kontrol konularinda ayr1 birimler
olusturulmamustir. Sirketle ilgili olusacak riskler periyodik olarak sirket {ist yonetiminin
hazirladig raporlar dogrultusunda yOnetim kurulu toplantilarinda
gorligiilmektedir.Ayrica, SPK mevzuatina uygun olarak, sirket icinde yOnetim
kurulundan iki liyenin gorev yaptig1 bir denetim komitesi olugturulmustur.

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Sirket ana sozlesmesine gore, Sirket yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve disariya
kars1 temsil olunur. Yonetim kurulu yetkilerinin tamamini veya bir kismini kendi tiyeleri
arasindan veya harigten tayin edecegi murahhaslara veya pay sahibi olmalar1 zorunlu
bulunmayan miidiirlere birakabilir. Genel miidiir ve miidiirlerin sahip olmas1 gereken
ozelliklere ana sozlesmede yer verilmistir. Ana sdzlesmenin yonetim kuruluna verdigi
yetki dogrultusunda ¢ikarilan ve ticaret siciline tescil ettirilen imza sirkiileri yetkilerin
detayini belirlemektedir. Sirket ana sozlesmesine gore, yonetim kurulu iyeleri, genel
midiirii ve personeli, yasal diizenlemeler ve yasal olarak bilgi edinme yetkisine sahip
mercilerce talep edilmesi halleri hari¢ olmak iizere sirketin yatirim yaptig1 veya yatirim
yapmay1 planladigi sirket veya projeler konusunda elde ettikleri gizli bilgileri
aciklayamazlar ve kullanamazlar.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar:

Sirket ana sozlesmesinde yonetim kurulu toplantilarina iliskin detayli agiklamaya yer
verilmistir. Toplantilarda her iiyenin bir oy hakki bulunmaktadir.

Yonetim kurulu toplantilarinin glindemi yonetim kurulu baskani tarafindan belirlenir ve
giindem sirket tarafindan iiyelere yazili olarak bildirilir. Sirketin personel yapis1 geregi
yonetim kurulu iiyelerinin bilgilendirilmesi ve iletisimin saglanmasi amaciyla ayr1 bir
birim kurulmamustir.

Donem iginde sirket yatirimlari, finansal durum gibi konularin disinda, sirketin faaliyet
gosterecegi konularin belirlenmesi ile is ve finansman planlarinin onaylanmasi, genel
kurulun olagan/olaganiistii toplantiya ¢agrilmasi, yonetim kurulu bagkaninin, bagkan
vekilinin se¢imi ve yeni liye atanmasi, genel miidiiriin atanmasi, komitelerin
olusturulmasi, yeni yatinm yapilmasi, donem kar1 hakkinda karar alinmasi gibi
konularda toplantilar yapilmis ve kararlar fiilen katilan iiyelerin oybirligi ile alinmistir.
Doénem icinde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda sirket denetgilerine iletilecek
herhangi bir konu giindeme gelmemistir.

Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi
Mevzuat ve sirket ana soOzlesmesinde, sirket yoneticilerinin genel kuruldan izin

almaksizin kendileri veya bagkalar1 namina veya hesabina bizzat ya da dolayli olarak
sirketle sirket konusuna giren ticari bir islem yapamayacaklar1 hitkme baglanmistir.
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Donem iginde yonetim kurulu ve yoneticiler i¢in sirketle islem yapma ve rekabet
yasaginin uygulanmasini gerektiren bir durum meydana gelmemistir.

Etik Kurallar

2005 yilinda Sirket ve ¢alisanlar i¢in “Etik Kurallar” hazirlanmig ve yonetim kurulu
tarafindan onaylandiktan sonra bilgilendirme politikasi ¢ercevesinde internet sitesinde
kamunun bilgisine sunulmustur. S6zkonusu kurallar faaliyet raporunun son bdliimiinde
yer almaktadir.

Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhig

Sirketin gereksinimlerine uygun olarak iki adet komite olusturulmustur. SPK mevzuati
cercevesinde faaliyet gosteren denetim komitesi yilda en az dort kez toplanirken, yatirim
komitesi sirket {ist yonetiminin yatirnm yapilmasi teklifinde bulundugu sirketlerin
yatirrma uygunlugunu goriismek {izere gerekli oldugu zamanlarda toplanir. Bu
komitelerin tiyeleri icrada gorevli degildirler.

Sirketin faaliyet konusunun SPK mevzuatinca sinirlandirilmig olmasi ve personel sayisi
geregi, denetim komitesi ve yatirim komitesi disinda diger konular i¢in komiteler
olusturulmamistir. Sirket faaliyetleri {ist yonetimin ve yonetim kurulunun goézetimi
altinda ytriitilmektedir.

Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
Yonetim kurulu tyelerine her yil genel kurulca belirlenen tutarda huzur hakki
o6denmektedir.

Sirketin, ana soOzlesmenin 6. maddesi geregince, yOnetim kurulu iiyelerine ve
yoneticilere herhangi bir borg, kredi, kefalet vermesi s6zkonusu degildir.
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SiRKET ETiK KURALLARI

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. calisanlar1 “yiiksek biiyiime potansiyeline
sahip sirketlere projelerinin gerceklestirilmesinde katki saglayacak sermaye ve yonetim
bilgisi sunmak ve hissedarlarina yiiksek getiri saglamak ~ olan misyonunu yerine
getirirken etik kurallar ¢ercevesinde hareket eder.

IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.;

- Faaliyetlerini Kurumsal Y&netim Ilkeleri cercevesinde yiiriitmeye 6zen gosterir.

- Calisanlari, ortaklari, istirakleri ve iliskide oldugu diger taraflarla iliskilerini
hukuki ve ahlaki kurallar kapsaminda yiiriitiir.

- Faaliyet gosterdigi alandaki diger firmalara karsi diiriist davranir ve rekabet
kurallarina titizlikle uyar.

- Etkin portfoy yonetimi ve drnek kurumsal yapisi ile hissedarlarina diger yatirim
alternatiflerinden daha yiiksek kazang saglamay1 hedefler.

- Hissedarlarina diisiik riskle ytliksek getiri saglamay1 hedeflerken yatirim yaptigi
sirketlerde genel olarak asagidaki 6zelliklerin bulunmasina dikkat eder.

Diiriist ve seffaf bir yonetim,

Yiiksek biiylime potansiyeline sahip bir yapi,

Faaliyet gosterdigi sektorde rekabet edebilme potansiyeline sahip olmasi,
Faaliyet gosterdigi sektoriin de biiylimeye acik olmasi.

- Yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin, Is Girisim’in sahip oldugu bilgi, tecriibe ve
deneyimden ihtiyaglarina en uygun sekilde faydalanmalarini saglar.

- Sahip olacagr bazi1 haklar ve tecriibesi sayesinde girisim sirketlerine 1is
siireclerinde yol gdstererek biiylimelerini saglar.

- Istirak ettigi sirketlerde de kurumsal yapinin gelismesi amaciyla kurum igi
politikalar ile prosediirlerin belirlenmesine ve bunlarin yazili hale getirilmesine
yardimci olur.

- Cikar catismalarina engel olacak her tiirlii onlemi alir.

- Sirketin hazirladigi, kamuya agikladigi ve diizenleyici otoritelere sundugu
verilerin dogru, eksiksiz ve anlagilabilir olmasi ve bunlarin zamaninda
aciklanmasi konusunda azami gayreti sarf eder.

- Hissedarlarin sirket hakkindaki bilgilere zamaninda ve en az maliyetle
ulagmalarini saglar.

- Sirketin her calisanini sirket bilinyesinde esit kabul eder, adil ve giivenli bir
calisma ortami saglar.

- Calisanlarin kisilik onurunu ve yasalarla taninmis haklarini korur.

- Calisanlara verilen hedeflere ne Ol¢lide wulasildigina dair performans
degerlendirmesi yapar.
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CALISANLAR;

- Yasalara ve sirket ici diizenlemelere uygun davranirlar.

- Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin adin1 ve saygmligimi benimser
ve korurlar.

- Birbirleriyle ve diger taraflarla olan iliskilerinde 6l¢iilii ve dikkatli davranirlar.

- Menfaat teminine ve/veya ¢ikar catismasina neden olabilecek iliskilerden
kaginirlar.

- Mesleki bilgi ve deneyimlerini artirma ve kendilerini gelistirme hususunda
devamli gayret gosterirler.

- Sirkete ait sir olabilecek nitelikteki bilgileri saklama yiikiimliiligiiniin

bilincindedirler.

- Sirket malvarligt ve kaynaklarinin dogru kullanimi konusunda hassasiyet
gosterirler.

- Etik kurallara aykir1 herhangi bir durumda yonetimi bilgilendirmekle
ylikiimlidiirler.
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